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Povzetek

Triglav Re, d.d. (v nadaljevanju: »Pozavarovalnica«) je delniSka druzba s sedezem v
Republiki Sloveniji, kjer zaseda vodilni polozaj z 59,7 % (v letu 2022 55,7 %) trznim delezem
na slovenskem pozavarovalnem trgu. Zavarovalnica Triglav, d.d. je 100-odstotni lastnik
Pozavarovalnice, in skupaj predstavljata del Skupine Triglav. Pozavarovalnica pozavaruje
premozenjska in zZivljenjska zavarovanja skladno z dolobami Zakona o zavarovalnisStvu (v
nadaljevanju »ZZavar-1«). Po oceni agencij S&P Global Ratings in AM Best je
Pozavarovalnica v letu 2023 ohranila dolgoro&no samostojno bonitetno oceno »A« s stabilno
srednjerono napovedijo, s Cimer izkazuje financno stabilnost, visoko kapitalsko ustreznost in
dobi¢konosnost poslovanja. Poslovanje Pozavarovalnice nadzira slovenski regulator
Agencija za zavarovalni nadzor (v nadaljevanju: »AZN«), zunanji revizor za poslovno leto
2023 je bila revizijska druzba Deloitte Revizija, d.o.o.

Upravljanje Pozavarovalnice poteka po dvotirnem sistemu, kjer druzZbo vodi Uprava,
nadzoruje pa jo Nadzorni svet. Poleg Uprave in Nadzornega sveta je organ Pozavarovalnice
tudi Skupsc€ina. Sistem upravljanja tveganj znotraj Pozavarovalnice temelji na trinivojskem
modelu obrambnih linij. Prvo obrambno linijo predstavljajo poslovne funkcije, ki s svojimi
poslovnimi odloCitvami aktivho upravljajo konkretna poslovna tveganja. Drugo obrambno
linijo predstavljajo funkcija upravljanja tveganj, aktuarska funkcija in funkcija skladnosti
poslovanja ter Odbor za upravljanje tveganj. Vloga druge obrambne linije je vzpostavitev
ucinkovitega okvira upravljanja tveganj. Tretjo obrambno linijo predstavlja Notranja revizija.
Njena glavna naloga je dajanje neodvisnih mnenj o obliki in delovanju sistema upravljanja
tveganj ter ocenjevanje primernosti in uc€inkovitosti vzpostavljenih notranjih kontrol. Sistem
upravljanja tveganj je dobro integriran v poslovanje Pozavarovalnice. Doloceni so procesi
upravljanja druzbe in upravljanja posameznega kljuénega tveganja. Strategija upravljanja
tvegan;j in Izjava o apetitu po tveganijih sta krovna dokumenta v sistemu upravljanja tvegan;.
Dodatne informacije o sistemu upravljanja so predstavljene v sklopu B tega porodila.

Z vidika tveganj zakljuuje Pozavarovalnica leto 2023 z ugodno kapitalsko ustreznostjo, ki je
znotraj cilinega razpona iz apetita po tveganjih. Pozavarovalnica je tudi v letu 2023 redno
spremljala in nadgrajevala posamezna podrocja sistema upravljanja tvegan; ter izvedla redno
lastho oceno tveganj in solventnosti, ki je temeljila na sprejetih strateSkih poslovnih
usmeritvah ter upoStevala razlicne stresne scenarije, kot so pove€ano tveganje podnebnih
sprememb, nadaljevanje recesije, agregacijo naravnih katastrof z vplivom na pozavarovalni
sektor ter likvidnostna kriza. Na ta nacin se je ocenil vpliv na profil tveganosti, kapitalsko
ustreznost in poslovanje druzbe v strateSkem obdobju do leta 2027. Pozavarovalnica je tudi
preko izvedbe lastne ocene tveganj in solventnosti izkazala dobro kapitaliziranost glede na
prevzeta tveganja.

Profil tveganj na dan 31. 12. 2023 se glede na preteklo leto ni bistveno spremenil. S slike v
nadaljevanju je razvidno, da Pozavarovalnica ostaja najbolj izpostavljena zavarovalnim in
trznim tveganjem. Glavna tveganja ostajajo zavarovalna tveganja, med katerimi prevladujejo
tveganja premij in rezervacij ter tveganja katastrof iz premozenjskih pozavarovanj. Trzna
tveganja so se po obsegu nekoliko zmanj8ala zaradi skrajSevanja trajanja obvezniSkega
portfelja, kar vpliva na nizjo izpostavljenost obrestnemu tveganju in tveganju spremembe
kreditnih pribitkov. Pozavarovalnica tveganja upravlja skladno s sprejeto politiko in
vzpostavljenim sistemom upravljanja, lo€eno po posamezni vrsti tvegan;.
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Prikaz profila tveganj Pozavarovalnice

31.12.2023 31.12.2022

1% 10 %
1%

9%
Trina tveganja
- Zavarovalna tveganja
- Kreditna tveganja

Operativna tveganja

69% 69 %

Dodatne informacije o oceni tveganj so predstavljene v sklopu C tega porocila.

Po standardni formuli se kapitalska ustreznost oziroma koli¢nik kapitalske ustreznosti
izraCuna kot razmerje med skupnimi primernimi lastnimi sredstvi in zahtevanim
solventnostnim kapitalom. Pozavarovalnica je bila na dan 31. 12. 2023 ustrezno
kapitalizirana. Imela je dovolj lastnih sredstev za kritje zahtevanega solventnostnega kapitala
(210 %) in zahtevanega minimalnega kapitala (528 %). Dodatne informacije so predstavljene
v poglavju E tega porodila.

Kapitalska ustreznost Pozavarovalnice glede na njen ciljni razpon
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m— i|jni raz pon dolgorotne

kapitalske ustreznosti
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0%

2021 2022 2023

Porocilo o solventnosti in finanénem polozZaju Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., 2023
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Vsota osnovnega kapitala Pozavarovalnice (4.950 tiso¢ EUR) in uskladitvene rezerve
(136.695 tiso€ EUR) predstavljata primerna razpolozljiva lastna sredstva, ki se izraCuna kot
razlika med sredstvi in obveznostmi bilance stanja, ki je vrednotena po posteni vrednosti.
Pozavarovalnica razpolaga z najkakovostnejSimi lastnimi sredstvi, saj se celoten znesek
(141.645 tiso€ EUR) uvrs¢a v prvi razred (angl. tier 1). Ob upoStevanju predvidene dividende
so se v letu 2023 razpolozljiva lastna sredstva povecala za 10.174 tiso¢ EUR zaradi
povec€anja uskladitvene rezerve v istem znesku. RazpoloZljiva lastna sredstva so bila na 31.
12. 2023 v celoti primerna za kritje tako solventnostne kot tudi minimalne kapitalske zahteve.

V letu 2023 kar 80 odstotkov zahtevanega solventnostnega kapitala Zavarovalnice
Triglav izhaja iz zavarovalnih in trznih tveganj. Celotna lastna sredstva se po kvaliteti

wan

V letu 2023 je Pozavarovalnica poslovala uspesno. Ob upostevanju zastavljenih
strateskih ciljev je ohranila svojo kapitalsko mo¢.
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A. Poslovanje in rezultati
A.1. Poslovanje

A.1.1. Predstavitev Pozavarovalnice Triglav Re, d.d.

Pozavarovalnica je delniSka druzba s sedezem na MikloSi¢evi 19 v Ljubljani. Pozavaruje
premozenjska in Zivljenjska zavarovanja skladno z dolo¢bami Zakona o zavarovalnistvu. Pri
zivljenjskem zavarovanju pozavaruje samo tveganje smrti, tveganje nastanka kritiCnih
bolezni in dodatno nezgodno zavarovanje.

Pozavarovalnica je del Skupine Triglav. Njena kon¢na nadrejena druzba je Zavarovalnica
Triglav, d.d., s sedezem na MikloSi¢evi 19 v Ljubljani.

Druzba posluje s poslovnimi partnerji v ve¢ kot 90-ih drZzavah po vsem svetu. TrZni delez
Pozavarovalnice na slovenskem trgu je na dan 31. 12. 2023 zna$al 59,7 %.

Pozavarovalnica ima v skladu z Zakonom o zavarovalniStvu v svojem pozavarovalnem
portfelju zavarovalne vrste razvr§¢ene od toCke 1 do toCke 19 ter toc¢ko 21, v skladu z
rezimom solventnosti pa posluje na 15-ih zavarovalnih segmentih (angl. line of business oz.
krajSe LoB-ih) nezivljenjskih zavarovanj ter na segmentu Zivljenjskih pozavarovan;.

A.1.2. Zunanja revizija

Druzba Deloitte Revizija, d.o.o., Dunajska cesta 165, Ljubljana je pooblaseni zunaniji revizor
Pozavarovalnice v letu 2023. Predstavnik neodvisnega revizorja je direktorica druzbe
Deloitte Revizija, d.0.0., mag. Barbara Zibert Kralj, pooblas&ena revizorka.

A.1.3. Nadzorni organ

Nadzorni organ Pozavarovalnice je Agencija za zavarovalni nadzor (v nadaljnjem besedilu:
AZN), Trg Republike 3, Ljubljana.

A.1.4. LastniSka struktura

Zavarovalnica Triglav, d.d., je 100-odstotni lastnik Pozavarovalnice, ki predstavlja del
Skupine Triglav. Organigram Skupine Triglav prikazuje spodnja slika.
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Organigram Skupine Triglav po stanju 31. 12. 2023

100,00 % /. Zdravstvena 2avarovalnica, d.d. L 100,00 % i je asistenca, d.oo.

Trighav, Lubljana Triglav zdravie Ljubljana
100.00%  Triglav, pokojninska druiba. d.d. jubljana 5400% Drustvoza upravijanje EDPF, a.d. Banja Luka
100,00 % iglav Re.dd.,

——="

100,00 % Triglav Svetovanje. d.o.o. Domiale
[

100.00%  TiglavOsiguranje.dd. Zagreb 10000%  Triglav Savjetovanje. d.o.o. Zagreb. u lilvidaciji
100.00% TriglavOsiguranje. a.d.o. Beograd 100.00%,  Triglav Savetovanje. d.o.o. Beograd

100,00%,  Tiglav Osiguranje. 3.d. Banja Luka
97.78% Triglav Osiguranje. d.d.. Sarajevo 100.00% Triglav Savjetovanje. d.o.o. Sarajevo

100,00 % Trigiav INT. d.o.0.. Ljubljana 100,00 % Autocentar BH, d.o.0. Sarajevo
» 93.01% Sarajevostan, d.o.o. Sarjevo

100,00% Lovéen Zivotna osiguranja. a.d., Pedgorica

99,07 % Lovden Osiguranje, a.d.. Podgorica :.co.ooa: Lovéen auto, d.0.0., Podgorica
Zavarovalnica Triglav, d.d. . " < -
82.01% ad. 1429%

85.71%  Triglav Osigunnanie Zivot a.d. Skopje
»

100.00%  TriglavAvtoservis, d.o.0. Ljubljana
>

100,00 % iglav penzisko drustvo, 3.d. Skopi
Trigiav skopje

100,00%  Triglavskiadi, d.o.o. ubljana 6254%  TriglavFondovi, d.0.0. Sarajevo
Zzavarovalnica Triglav, d.d. — Greek Branch, . ey Memws o
bt bl N ST e Y
[ oacox” Trigla g fen imot DOOEL Skopje

80.,00% Trigal Dev. d 0.0, Beograd

oo’ RES PV, d.o.o. Ljubljana
100,00% Resaita SPV1, doo. Zagreb
49.90% TRIGAL doo. Lubljana _W’ Trigal Renewables, d.o.o. Ljubljana
100,00 % Trigal energija rasvete. d.o.o. Beograd
mu,oosl Trigal Funds, d.o.o. Ljubljana
BT S
100,00 % Salinera. d.o.o, Ljubljana
» [ I Maticna druzba
Odvisna druiba
“-15". PridruZena drutba
3915% jublj 100,00%  Nama jublj Skupni podvig
2! Nama. dd. jubljana IN. d.o.o. Ljubljana ol
3847%  Triglavko, d.o.o. Ljubljana 100,00% do.o., Maribor
8400% MadiCons doo.
100,00 % 2avod vse bo v redu, Ljubljana 100,00 % do.o. Mursia Sob
100,00% doo.
50.00%  Diagnosticni center Bled. d.o.0. Bled 85.00% ardial, doo.
' | 1c000%,  DciNalibe.doo. sled
23,58 %  Alifenet do.o. Ljubljana 100,00% Kirurski sanatorij RoZna dolina, d 0.0, Ljubljana
» 100,00% Neurcedina,d.o.o. Bled
2210%  MDT &7, doo. Maribor

Porocilo o solventnosti in finanénem polozaju Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., 2023
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A.1.5. Pomembnejsi dogodki v letu 2023
Bonitetne ocene

Bonitetna agencija S&P Global Ratings je po rednem pregledu Skupini Triglav, in s tem njeni
mati¢ni druzbi Zavarovalnici Triglav ter €lanici Skupine Pozavarovalnici Triglav Re, dne 13. 9.
2023, potrdila bonitetno oceno finanéne moc&i »A« s stabilno srednjerono napoved)o.
Bonitetna ocena temelji na oceni samostojnega profila tveganj Skupine, vsi posamezni
elementi ocene pa dosegajo enako raven kot leto prej. Agencija meni, da je Skupina dobro
kapitalizirana in preudarno prevzema zavarovalna tveganja, pri tem pa uspedno omejuje
ucinke mnozicnih Skod z vzpostavljeno pozavarovalno zascito.

Bonitetna agencija A.M. Best je dne 18. 9. 2023, Zavarovalnici Triglav in Pozavarovalnici
Triglav Re, ob rednem letnem pregledu ponovno potrdila bonitetno oceno finanéne moci »A«
(odliéno) in dolgoro¢no bonitetno oceno kreditne sposobnosti izdajatelja »a« (odli¢no). Vsi
posamezni elementi obeh ocen so na enaki ravni kot leto prej. Bonitetni oceni imata stabilno
srednjero¢no napoved.

Uvedba racdunovodskih standardov MSRP 9 in MSRP 17

Z letom 2023 je Pozavarovalnica pricela z uporabo novih raunovodskih standardov MSRP 9
in MSRP 17. UCinki prehoda uporabe novih radunovodskih standardov so predstavljeni v
racunovodskem delu Letnega porocila za 2023, v tocki 2.4.

Vpliv in tveganja povezana s podnebnimi spremembami

Na poslovanje pozavarovalnic po vsem svetu vse bolj vplivajo podnebne spremembe, zato
se v zadnjem Casu vse veC€ aktivhosti namenja prav okoljskemu vidiku trajnostnih tvegan;.
(Po)zavarovalnice so v luci podnebnih sprememb podvrzene negativnim spremembam tako
na strani sredstev kot obveznosti. PoveCana pogostost, intenziteta in nepredvidljivost
naravnih katastrof lahko negativno vplivajo na njihov solventnosti polozaj. Pozavarovalni
pogoji na trgu se zaostrujejo, kar se odraza na visji prioriteti, izlo€itvi dolocenih obmodij kritij,
nizji pozavarovalni kapaciteti ter vecji previdnosti pozavarovalnic. Bolj podrobno so podatki o
vplivu podnebnih sprememb na poslovanje Pozavarovalnice v letu 2023 predstavljeni v
toCkah 2.5.2 ter 4.3.9 v raunovodskem delu Letnega porodcila ter v tocki C. tega porocila.

Vojna v Ukrajini in geopoliti€ne napetosti na Bliznjem vzhodu

V letu 2023 se je nadaljevala vojna v Ukrajini, zaCel se je tudi spopad na Bliznjem vzhodu,
kar bi lahko v primeru stopnjevanja pripeljalo do nestanovitnosti na surovinskih in
energetskih trgih ter motenj v dobavnih verigah.

Tveganja in vpliv inflacije na poslovanje

Vpliv inflacije na poslovanje Pozavarovalnice se je odrazil na vi§jih zneskih nastalih Skod.
Vpliv inflacije pa opazamo tudi na strani zavarovalnih premij, kjer so zavarovalnice ve€inoma
reagirale z njihovim zviSanjem. Pomembno je, da je tudi pozavarovalni trg inflacijo ustrezno
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prepoznal in temu prilagodil pristop pri obnavljanju pozavarovalnih pogodb (viSji
samopridrzaiji ter viSje cene pozavarovanja).

Bolj podrobna analiza vpliva inflacije na poslovanje v letu 2023 je predstavljena v tockah
2.5.2 v raCunovodskem delu Letnega porodila.

Vedji Skodni dogodki

V letu 2023 so iz naslova katastrofalnih Skodnih dogodkov na poslovanje Pozavarovalnice
najbolj vplivale avgustovske poplave v Sloveniji in februarski potres v Turciji. Podrobneje so
vedji Skodni dogodki opisani v nadaljevanju.

Dne 6. februarja 2023 je mocan in smrtonosen potres z magnitudo 7,8 prizadel juzno in
osrednjo Turcijo ter severno in zahodno Sirijo. Gre za enega najmoc¢nejSih potresov v
zgodovini Turcije in Sirije. Zgodil se je zahodno od mesta Gaziantep in povzrocil obsezno
Skodo in Stevilne zrtve v obeh drzavah. Potresu je sledilo ve€ kot 2.100 popotresnih sunkov.
Najmocnejsi med njimi je imel magnitudo 7,7. Porocali so o ve¢ kot 55.000 zrtvah. ReSevalne
napore je moéno oviral zimski vihar, ki je zasneZil ruSevine in prinesel zelo nizke
temperature.

V poletnih mesecih je bilo precej burno vremensko dogajanje v srednji Evropi. V mesecu
juliju je priSlo do ve¢ neurij, ki jih je spremljal mo¢an veter in lokalno tudi zelo debela toca.
Vecina nevihtnih celic je nastala v severni ltaliji, neurja pa so se pomikala proti vzhodu in
prizadela predvsem Slovenijo, juzno Avstrijo, Hrvasko in Srbijo. Samo v Italiji se ocenjuje, da
je zavarovana Skoda za celoten trg med 2,0 in 2,5 milijardami EUR.

Tri mo¢na neurja so meseca julija prizadela tudi Slovenijo, nato pa v zaCetku avgusta Se
mocno deZevje. Tako so med 3. in 4 avgustom na severu drZzave izmerili ve¢ kot 200
milimetrov dezja v dvanajstih urah. Reke in zemeljski plazovi so povzrocili ogromno Skodo na
infrastrukturi (ceste, mostovi), ter tudi na ostalem premozenju. Gospodarska Skoda je bila
ocenjena na 10 milijard EUR, zavarovano s$kodo merijo v stotinah milijonov EUR.

Dne 8. septembra se je zgodil mo¢an potres v Maroku. Potresni sunek z magnitudo 8,6 z
epicentrom v gorovju Atlas je prizadel tudi naseljena obmocdja, predvsem mesto Marakes.
Stevilo Zrtev je blizu 3.000, gospodarska $koda je zna$ala veé milijard EUR.

A.2. Rezultati pri sklepanju pozavarovanj

Obstajajo razlike pri prikazovanju vrst poslovanja med racunovodskimi podatki v Letnem
poroc€ilu in podatki za namen solventnosti v pricujoem porocilu. Do tega prihaja, ker se za
namen solventnosti posamezne zavarovalne vrste iz klasifikacije Zakona o zavarovalnistvu
zdruzujejo in delijo na proporcionalna in neproporcionalna pozavarovanja.
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Kvantitativni in kvalitativni podatki po MSRP

Vsi raCunovodski podatki (po MSRP) o poslovanju Pozavarovalnice v letu 2023 so
predstavljeni v revidiranem Letnem porocilu, ki se nahaja na spletni strani Pozavarovalnice
(www.triglavre.si) v poglavju 1 (Racdunovodski izkazi) in poglavju 3 (Pojasnila k pomembnim
postavkam racunovodskih izkazov) raCunovodskega dela porocila.

Kvantitativni in kvalitativni podatki po solventnosti

Pozavarovalnica je v letu 2023 obracunala premijo na 11-ih zavarovalnih segmentih (LoB), ki
so po vrsti kritia proporcionalna, ter na 4-ih zavarovalnih vrstah neproporcionalnih
pozavarovanj. Vse omenjene =zavarovalne vrste spadajo v segment nezivljenjskih
(po)zavarovanj. Poleg tega je Pozavarovalnica obraCunala premijo tudi na segmentu
zivljenjskih pozavarovan,;.

Kazalci poslovanja za poslovni leti 2023 in 2022

v 000 evrih

2023 2022*

Cisti poslovni izid 5.063 6.943
Kombinirani koli¢nik premozenjskih zavarovan;j 97,2% 95,1%
Cista dobigkonosnost kapitala 5,3% 7,3%

*podatki za leto 2022 so prilagojeni skladno z novima racunovodskima standardoma MSRP 9 in MSRP 17

Cisti poslovni izid Pozavarovalnice je v letu 2023 znas$al 5.063 tiso& EUR. Zavarovalno-
tehni€ni rezultat je nizji od lanskoletnega. Realizirani kombinirani koli¢nik za celotno
poslovanje Pozavarovalnice je znasal 97,2 %, lanskoletni pa 95,1 %. Cista dobi¢konosnost
kapitala v letu 2023 je znaSala 5,3 %, kar je pod lanskoletno vrednostijo (7,3 %).
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Kazalci poslovanja po rezimu solventnosti za poslovni leti 2023 in 2022

V 000 evrih

2023 2022

Obracunana kosmata zavarovalna premija 319.389  250.292
Pozarno zavarovanje in zavarovanje druge $kode na premozenju 151.404 121.229
Neproporcionalno premozenjsko pozavarovanije 47.993 33.542
Zavarovanje avtomobilske odgovornosti 42.133 29.040
Ostala nezivljenjska zavarovanja 76.666 65.412
Zivlienjska zavarovanja 1.193 1.069
Prihodki iz zavarovalnih storitev 239.041 179.775
Pozarno zavarovanje in zavarovanje druge Skode na premozenju 102.089 88.711
Neproporcionalno premozenjsko pozavarovanje 44.825 20.920
Zavarovanje avtomobilske odgovornosti 34.526 21.168
Ostala nezivljenjska zavarovanja 57.601 48.976
Odhodki iz zavarovalnih storitev 297.811 132.284
Pozarno zavarovanje in zavarovanje druge $kode na premozenju 110.326 66.044
Neproporcionalno premozenjsko pozavarovanije 114.877 17.107
Zavarovanje avtomobilske odgovornosti 35.680 23.004
Ostala nezZivljenjska zavarovanja 36.928 26.128
Prihodki iz pozavarovanja 195.206 50.959
Pozarno zavarovanje in zavarovanje druge Skode na premozenju 45.223 16.095
Neproporcionalno premozenjsko pozavarovanije 106.530 5.191
Zavarovanje avtomobilske odgovornosti 21.778 22.087
Ostala nezivljenjska zavarovanja 21.669 7.586
Zivlienjska zavarovanja 6 0
Odhodki iz pozavarovanja 127.002 87.403
Pozarno zavarovanje in zavarovanje druge $kode na premozenju 44,939 34.941
Neproporcionalno premozenjsko pozavarovanije 23.042 10.404
Zavarovanje avtomobilske odgovornosti 28.872 13.957
Ostala nezivljenjska zavarovanja 30.150 28.101
Zavarovalni rezultat 9.434 11.047
Poslovni izid pred obdavé€itvijo 6.116 8.552
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 5.063 6.943

Kosmata zavarovalna premija je v letu 2023 znaSala 319.389 tiso¢ EUR. Najve¢ kosmatih
obracunanih zavarovalnih premij se nanasa na pozarno zavarovanje in zavarovanje druge
Skode na premozenju, ostala nezivljenjska zavarovanja in neproporcionalno premozenjsko
pozavarovanje. Delez teh treh zavarovalnih segmentov je predstavljal 86,4 %.

Prihodki iz zavarovalnih storitev so v letu 2023 znasali 239.041 tiso¢ EUR. Od tega se jih je
42,7 % nanasSalo na pozarno zavarovanje in zavarovanje druge Skode na premozenju, 24,1
% na ostala neZivljenjska zavarovanja, 18,8 % pa na neproporcionalni del premozenjskih
pozavarovanj. Preostanek v viSini 14,4 % se nanaSa na zavarovanje avtomobilske
odgovornosti. Najve¢ odhodkov iz zavarovalnih storitev se nanasa na neproporcionalno
premozenjsko pozavarovanje ter pozarno zavarovanje in drugo Skodno zavarovanje na
premozenju. Njihov delez je skupaj znasal 75,6 %.
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Prihodki iz pozavarovanja so v letu 2023 znasSali 195.206 tiso¢ EUR in se v veliki meri
nanasajo na neproporcionalno premoZenjsko pozavarovanje (54,6 %). Sledi pozarno
zavarovanije in drugo Skodno zavarovanje na premozenju (23,2 %).

Odhodki iz pozavarovanja so v letu 2023 znaSali 127.002 tiso¢ EUR in se nanaSajo na
pozarno zavarovanje in drugo Skodno zavarovanje na premozenju (35,4 %), ostala
nezivljenjska zavarovanja (23,7 %), zavarovanje avtomobilske odgovornosti (22,7 %) in
neproporcionalno premozenjsko pozavarovanje (18,1 %).

Podatki poslovanja v domaci drzavi in tujini za poslovni leti 2023 in 2022

v 000 evrih

2023 2022

Obradunana kosmata zavarovalna, sozavarovalna in pozavarovalna premija 319.389 250.292
Domaca drzava 140.441 105.573
Ostale drzave 178.948 144.719

Najvedji delez kosmate zavarovalne premije je v letu 2023 izhajal iz poslovanja v Sloveniji, in
sicer 44,0 %. V tujini je Pozavarovalnica zbrala najve¢ premije na Hrvaskem in v Mehiki. V
prvih treh drzavah z najvecjim delezem je zbrano 52,4 % premije.

NatancnejSa pojasnila o premijah, zahtevkih, Skodah in stroSkih po vrstah poslovanja in po
drzavah za leto 2023 prikazujeta Priloga 2 (obrazec QRT S.05.01) in Priloga 3 (obrazec
S.04.05). V obeh prilogah so podrobno predstavljeni tudi podatki o retrocesiji.

A.3. Nalozbeni rezultati

Finanéna sredstva na zadnji dan leta 2023 in 2022

v 000 evrih
Vrsta nalozbe 2023 2022
Lastniski vrednostni papirji 118 114
- kotirajoci 118 114
Dolzniski vrednostni papirji 239.698 209.894
- drzavne obveznice 148.517 134.491
- obveznice podjetij 91.181 75.404
Skupaj finanéne nalozbe 239.816 210.008
Denar in denarna sredstva 4.675 2.081
Depoziti pri bankah 0 218
Sredstva na radunih 4.675 1.863
Skupaj finanéna sredstva 244.491 212.089

Konec leta 2023 so finanCna sredstva znaSala 244.491 tiso€ EUR, kar je 15 % vec€ kot
predhodno leto. Najvecji delez so predstavljale financne nalozbe, ki so konec leta 2023
znaSale 239.816 tiso€ EUR, kar je 14 % vec kot predhodno leto. Med temi so 99,9-odstotni
delez predstavljali dolzniSki vrednostni papirji. Poleg teh nalozb je imela Pozavarovalnica
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4.675 tiso¢ EUR denarnih sredstev, med katerimi je bilo 1.630 tiso¢ EUR depozitov na
odpoklic, preostalih 3.045 tiso¢ EUR je denar na racunih.

Prihodki in odhodki iz nalozbenih dejavnosti za leti 2023 in 2022

v 000 evrih

2023 2022

Obresti 3.976 2.428
-prihodki 3.976 2428
Dividende 10 114
-prihodki 10 114
Dobicki in izgube finanénih sredstev FVTPL 124 -312
-prihodki 124 7
-odhodki 0 -319
Dobicki in izgube finanénih sredstev FVOCI -268 -1.197
-prihodki 0 817
-odhodki -268 -2.014
Oslabitev finanénih sredstev 103 -1.376
-prihodki 474 166
-odhodki -371 -1.542
Drugi prihodki in odhodki iz nalozbenja -3.055 -272
-prihodki 0 44
-odhodki -3.055 -316
Skupaj 890 -615

Pozavarovalnica spremlja donos nalozb tako po vrstah nalozb kot tudi po vrstah prihodkov
oz. odhodkov. V zgornji tabeli je prikazan donos v skladu z MSRP 9 za leto 2023 kot tudi za
leto 2022. Prikazan je po vrstah prihodkov, vklju¢ene so te€ajne razlike nalozb. Nerealizirane
izgube, ki so del lastniSkega kapitala Pozavarovalnice in niso vklju€ene v tabeli, so v letu
2023 znaSale 4.760 tiso¢ EUR, medtem ko smo lani v lastniSkem kapitalu prikazovali
nerealizirane izgube v vrednosti 10.384 tiso¢ EUR. NajviSji delez v strukturi prihodkov
predstavljajo prihodki od obresti, ki so bili v letu 2023 visji kot v preteklem letu. Sledijo dobicki
financnih sredstev po posteni vrednosti preko poslovnega izida, ki so letos prinesli 124 tisoc
EUR, medtem ko so bile lani prikazane izgube iz tega naslova. Ob prodaji sredstev,
vrednotenih po posteni vrednosti preko vseobsegajoCega donosa, smo realizirali izgubo v
vrednosti 268 tiso€ EUR, kar je manj kot lani, ko je izguba znaSala 1.197 tiso¢ EUR.

V skladu z MSRP 9 smo oslabili finanéna sredstva v vrednosti 371 tiso¢ EUR in hkrati
odpravili oslabitve v vrednosti 474 tiso€ EUR. V lanskem letu so odhodki iz oslabitev presegli
odprave oslabitev, tako da smo prikazovali odhodek iz oslabitev v vrednosti 1.376 tiso¢ EUR.
Realizirane in nerealizirane teCajne razlike finanénih nalozb so prikazane med drugimi
finan&nimi odhodki v vrednosti 2.735 tiso€ EUR (2022: prihodki od te€ajnih razlik v vrednosti
44 tiso¢ EUR). Med drugimi odhodki so prikazani tudi ostali odhodki nalozbenja (upravljavska
provizija, stroSki hrambe vrednostih papirjev ipd.) v visini 320 tiso€ EUR (2022: 316 tiso¢
EUR).
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Pozavarovalnica spremlja valutno izpostavljenost sredstev in obveznosti ter jih usklajuje z
namenom zmanjSevanja valutnega tveganja, vendar to ni mogoce izvesti v popolnosti. Tako
so bile na strani sredstev najviSje negativhe teCajne razlike ustvarjene pri nalozbah,
denominiranih v ameridkih dolarjih, juznoafriskih randih, korejskih wonih in japonskih jenih.
Nasprotno so se gibale valutne razlike na strani sredstev in obveznosti z zavarovalnih in
pozavarovalnih pogodb, ki pa so prikazane med rezultatom iz zavarovalnih poslov.

Druzba ne nalaga sredstev v instrumente listinjenja.
A.4. Rezultati pri drugih dejavnostih
Drugi prihodki in odhodki

Drugi prihodki in odhodki za namen raéunovodskih izkazov v letih 2023 in 2022

v 000 evrih

2023 2022

Cisti drugi poslovni prihodki/odhodki -1.517 -1.069
-odhodki -1.517 -1.069
Cisti drugi finanéni prihodki/odhodki -668 -41
-prihodki 50 43
-odhodki -718 -84
Cisti drugi prihodki/odhodki -26 -17
-prihodki 2 1
-odhodki -28 -18

Med Ccistimi drugimi poslovnimi odhodki prikazujemo oblikovane rezervacije za nagrade
zaposlenim v vrednosti 819 tiso€ EUR (2022: 821 tiso¢ EUR), nadomestilo nadzorniku AZN v
vrednosti 366 tiso¢ EUR (2022: 293 tiso¢ EUR) ter odhodke iz oslabitve obveznic in kuponov
ruskih izdajateljev v viSini 332 tiso€ EUR (2022: 310 tiso¢ EUR).

Med drugimi finanénimi odhodki prikazujemo odhodke od negativnih tecajnih razlik pri
poplacilu terjatev in obveznosti iz pozavarovalnih poslov v visini 698 tiso¢ EUR (2022: 73
tiso€ EUR), odhodke za obresti najetih sredstev v vrednosti 20 tiso¢ EUR (2022: 10 tiso¢
EUR) ter prihodke od obresti depozitov pri cedentih v viSini 50 tiso€ EUR (2022: 43 tisoC
EUR).

Cisti drugi odhodki se nana$ajo na druge odhodke v visini 21 tiso¢ EUR (2022: 11 tiso&

EUR), odhodke povezane z najemi sredstev v viSini 7 tiso¢ EUR (2022: 7 tiso¢ EUR) ter
druge prihodke v viSini 2 tiso¢ EUR (2022: 1 tiso¢ EUR).
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Dogovori o najemu

V letu 2023 je imela Pozavarovalnica enako kot v preteklosti tri pogodbe, ki izpolnjujejo
kriterije za obravnavo v skladu z MRSP 16. Diskontna stopnja, ki se je uporabila za izraCun
vrednosti najema, je sestavljena iz netvegane obrestne mere, ki je odvisna od trajanja
najema, ter pribitka na netvegano obrestno mero. V skladu s strateSkimi projekcijami je
Pozavarovalnica decembra 2021 podaljSala ¢as najemnih pogodb za naslednjih pet let in
ponovno izmerila obveznosti iz najema, pri tem je uporabila novo veljavno diskontno stopnjo.
Pozavarovalnica je v oktobru 2022 podaljSala ¢as najemne pogodbe za naslednja tri leta in
ponovno izmerila obveznosti iz najema. V letu 2023 tovrstnih sprememb ni bilo.

Pozavarovalnica je standard uporabila na vseh sredstvih, razen na sredstvih majhne
vrednosti, ki so v letu 2023 prikazani med stroski najema v vrednosti 204 EUR.

V zvezi z najemi v skladu z MRSP 16 je Pozavarovalnica obraCunala 182 tiso¢ EUR
amortizacije, ki je prikazana med obratovalnimi stroski. Obresti iz naslova najemov v znesku
20 tiso& EUR so prikazane med Cistimi drugimi finanénimi prihodki/odhodki ter drugi odhodki
v zvezi z najemi v vrednosti 7 tiso§ EUR med Cistimi drugimi prihodki/odhodki.

A.5. Druge informacije

Dogodki po 31. 12. 2023

Dne 7. 2. 2024 je Nadzorni svet Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., za novo ¢lanico Uprave
imenoval mag. Majo Omahen Petri¢, ki bo svoj mandat nastopila dne 17. 7. 2024 pod
pogojem, da bo dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lanice Uprave podala tudi Agencija za
zavarovalni nadzor.

Z dnem 16. 7. 2024 se izteCe mandat dosedanjemu ¢lanu Uprave g. Stanislavu Vrtunskemu.
Druge pomembne informacije

Pozavarovalnica je vse pomembne informacije o poslovanju in rezultatih razkrila v poglavjih
od A.1do A4.
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B. Sistem upravljanja
B.1. Splosne informacije o sistemu upravljanja

Sistem upravljanja se nanaSa na upravljanje vseh procesov v druzbi z namenom
uresniCevanja strategije, doseganja poslovnih ciljev, zagotavljanja ucinkovitega delovanja in
nadzora nad poslovanjem druzbe.

Upravljanje Pozavarovalnice poteka po dvotirnem sistemu preko organov upravljanja, kot so
Skupsc€ina, Uprava in Nadzorni svet. Deluje skladno z zakoni in drugimi predpisi, s Statutom
in internimi poslovniki.

Sistem upravljanja Pozavarovalnice vkljuCuje tudi kljuéne funkcije, ki jih imenuje Uprava.
Mednje spadajo aktuarska funkcija, funkcija upravljanja tveganj, funkcija skladnosti
poslovanja in funkcija notranje revizije.

Klju¢ne funkcije svoje naloge in odgovornosti izvajajo neodvisno druga od druge in drugih
organizacijskih enot druzbe. Podrejene so neposredno Upravi in organizirane tako, da
zagotavljajo ustrezne notranje nadzorne mehanizme v druzbi. Njihovo delovanje je
organizirano s strukturo treh obrambnih linij v sistemu upravljanja Pozavarovalnice.

Kljuéne funkcije med seboj sodelujejo in si redno izmenjujejo informacije, potrebne za njihovo
delovanje. Vsaka klju¢na funkcija ima znotraj sistema upravljanja opredeljene odgovornosti
za izvajanje nalog, procesov in obveznosti poroCanja. VeC pojasnil o delovanju klju¢nih
funkcijah se nahaja v poglavjih B.3. — B.6.

Sistem upravljanja Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023

Nadzorni svet in revizijska komisija

Uprava

Odbor za upravljanje tveganj (OUT)

pasiovas : Notranja
Aktuarska Funkcija | Funkcija
funkcija > upravjanja * * skladnosti
tveganj
-« » « > < >
Prva obrambna Druga Tretja
linija obrambna linija obrambna linija
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Sistem upravljanja tveganj vkljuuje tudi delovanje odborov, ki jih imenuje Uprava. Za
ucinkovito delovanje sistema upravljanja tveganj je Uprava Pozavarovalnice ustanovila
Odbor za upravljanje tvegan;.

B.1.1. Organi upravljanja in kljuéne funkcije

Uprava

Uprava Pozavarovalnice ima najmanj 2 (dva) in najve¢ 4 (Stiri) ¢lane, od katerih je eden
predsednik Uprave. V pravhem prometu skupaj zastopata in predstavljata Pozavarovalnico
predsednik in ¢lan Uprave. To¢no Stevilo ¢lanov Uprave in podrocja, ki so v pristojnosti
posameznega Clana Uprave, doloCi Nadzorni svet. Predsednik in vsi €lani Uprave so v
Pozavarovalnici v delovhem razmerju za nedolocen in polni delovni &as.

Pozavarovalnico vodi Uprava samostojno in na lastno odgovornost.

Na dan 31. 12. 2023 so Upravo sestavljali mag. Gregor Strazar (predsednik Uprave), Tomaz
Rotar (¢lan Uprave) in Stanislav Vrtunski (¢lan Uprave).

Sestava Uprave in pristojnosti ¢lanov Uprave Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023

Uprava
Pozavarovalnice

Funkcija Pristojnosti
- vodenje Uprave,
- Sluzba za skladnost poslovanja, pravne, kadrovske in sploSne zadeve,
. ) - Notranja revizija,
mag. Gregor Strazar Predsednik Uprave
- Podrocje pozavarovanj cedentov Skupine Triglav,
- Podrocje pozavarovanj cedentov izven Skupine Triglav ,

- Podrocje pozavarovalne podpore.

- Podrogje financ in raCunovodstva,

Tomaz Rotar Clan Uprave
- Sluzba za strateSko nacrtovanje in kontroling.
- Sluzba razvoja in aktuariata,
Stanislav Vrtunski Clan Uprave - SluZba za upravljanje tveganj,
- Podrogje informacijske tehnologije.
Skupscina

Skupsc€ina je najvisji organ druzbe, s katerim delniCarji uresni€ujejo svoje pravice.
Skupsc¢ina ima naslednje pristojnosti:

— sprejme Statut ter njegove spremembe in dopolnitve,

— sprejema letno porocilo v primeru, da ga Nadzorni svet ni potrdil oz. ¢e Uprava in
Nadzorni svet prepustita Skupsc¢ini odlocitev o sprejemu letnega porodila,

— se seznani z letnim poroCilom Notranje revizije z mnenjem Nadzornega sveta,

— odlo€a o uporabi bilanénega dobi¢ka na podlagi predloga Uprave in mnenja
Nadzornega sveta,

— odloca o podelitvi razreSnice ¢lanom Uprave in Nadzornega sveta,

— voli in razreSuje Clane Nadzornega sveta,
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— imenuje zunanjega revizorja, sklepa o povec€anju ali zmanjSanju osnovnega kapitala,
prenehanju Pozavarovalnice in drugih statusnih spremembah,
— odlo¢a o drugih zadevah, ki so po predpisih in Statutu v njeni pristojnosti.

Nadzorni svet

Nadzorni svet Pozavarovalnice opravlja svojo nadzorno funkcijo in nadzoruje vodenje poslov
druzbe s polno odgovornostjo. Nadzorni svet ima &tiri lane, in sicer trije ¢lani so predstavniki
delniéarjev, en ¢&lan pa je predstavnik delavcev. Clane Nadzornega sveta in predstavnike
delnicarjev izvoli Skup$&ina Pozavarovalnice. Clana Nadzornega sveta in predstavnika
delavcev izvoli Svet delavcev Pozavarovalnice, ki s svojim sklepom seznani Skups$cino
Pozavarovalnice. Nadzorni svet izvoli predsednika in namestnika, ki sta predstavnika
delnic¢arjev. Mandat ¢lanov Nadzornega sveta je 4 (Stiri) leta in so lahko ponovno izvoljeni
brez omejitve.

Sestava Nadzornega sveta na dan 31. 12. 2023:

— Clani Nadzornega sveta, predstavniki delniCarjev: Tade; Coroli (predsednik), Janko
Semrov in Natasa Veselinovié,
— Clanica Nadzornega sveta, predstavnica delavcev: Katja Modec.

Nadzorni svet nadzoruje vodenje poslovanja druzbe. Pri opravljanju te funkcije sme
pregledovati in preverjati poslovne knjige in dokumentacijo druzbe. Poleg pristojnosti, ki jih
ima Nadzorni svet po Zakonu o gospodarskih druzbah, ima skladno z Zakonom o
zavarovalniStvu tudi naslednje pristojnosti:

— daje soglasje Upravi k poslovni politiki, finanénemu nacrtu, apetitu po tveganjih,
organizaciji sistema notranjih kontrol, okvirnemu letnemu programu dela Notranje
revizije,

— nadzira primernost postopkov in ucinkovitost delovanja notranje revizije in daje
soglasje k Politiki nagrajevanja vodje Notranje revizije,

— obravnava ugotovitve Agencije za zavarovalni nadzor, davéne inSpekcije in drugih
nadzornih organov v postopkih nadzora nad Pozavarovalnico,

— preverja letna in druga finanéna porocila Pozavarovalnice in o tem izdela pisno
porocilo Skupscini,

— obrazlozi SkupscCini delniCarjev svoje mnenje k letnemu poroc€ilu Notranje revizije in
mnenje k letnemu porocilu Uprave,

— daje soglasje Upravi k Porocilu o solventnosti in finanénem polozaju druzbe,

— daje soglasje Upravi k imenovanju nosilcev klju¢nih funkcij,

— daje soglasje Upravi h kljuénim pisnim pravilom sistema upravljanja, upravljanja
tveganj, spremljanja skladnosti, sistema notranjih kontrol, Notranje revizije, aktuarske
funkcije in, Ce je potrebno, izlo€enih poslov.

Poleg pristojnosti, ki jih ima Nadzorni svet po Zakonu o gospodarskih druzbah in Zakonu o
zavarovalnidtvu, je Nadzorni svet pristojen tudi za soglasje k odlo¢itvam Uprave, pri katerih
vloZek Pozavarovalnice oziroma vrednost presega vrednost, kot je dolo¢ena v Poslovniku o
delu Nadzornega sveta, in sicer pri:

— odlo¢anju o dolo€enih vrstah finan¢nih nalozb,

— dajanju posajil in njihovi obnovi,

— izdaji dolzniskih vrednostnih papirjev in zadolzevanju pri tujih in domacih bankah ter
drugih pravnih osebah,
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— pridobivanju in razpolaganju z nepremi¢ninami ter investicijah v nepremicnine,

— sklepanju zavarovanj in drugem obremenjevanju premozenja druzbe v korist druzbe
in/ali tretjih oseb,

— investicijah, nabavi materiala in storitev, sklepanju pogodb o svetovanju, najemu,
sponzorstvu, reklami, mandatnih pogodbah oziroma izloenih poslih, pri katerih
vrednost presega dolo¢eno vrednost.

Nadzorni svet odloCa z veCino oddanih glasov navzocCih Clanov. V primeru enakega Stevila
glasov je odlocilen glas predsednika Nadzornega sveta.

Nadzorni svet oblikuje nacrt lastnih aktivnosti za posamezno poslovno leto ter opredeli
njihove vsebine. V nalrtu sej Nadzornega sveta so opredeljeni datumi sej in okvirne vsebine
posameznih sej. Nadzorni svet imenuje in lahko tudi odpoklice ¢lane Uprave. Pri tem si
prizadeva za kontinuiteto njihovega dela s skrbno in pravoCasno izbiro predsednika ter
ostalih ¢lanov Uprave.

Uprava poro¢a Nadzornemu svetu redno, iz€rpno in to€no o poteku poslov, finanénem stanju
Pozavarovalnice in njeni placilni sposobnosti. Uprava je dolZzna poroc€ati Nadzornemu svetu
najmanj enkrat v Cetrtletju.

Pri sprejemanju najpomembnejSih odloCitev, ki bi lahko pomembno vplivale na poslovno,
finan€no ali pravno stanje druzbe, si Uprava in Nadzorni svet prizadevata doseci soglasje.
Predsednik Uprave ima redne stike s predsednikom Nadzornega sveta ter se z njim
posvetuje o strategiji, poslovanju in obvladovanju tvegan,;.

Predsednik Uprave obvesCa predsednika Nadzornega sveta o pomembnih dogodkih, ki so
nujni za oceno polozaja in posledic kot tudi za vodenje druzbe. Predsednik Nadzornega
sveta o pomembnih dogodkih obvesti Nadzorni svet in, Ce je potrebno, skli¢e sejo.

Nadzorni svet druzbe je imenoval Revizijsko komisijo, katere naloge zajemajo predvsem
spremljanje postopka racunovodskega poro€anja, spremljanje ucinkovitosti notranjih kontrol
v druzbi, delovanja Notranje revizije in sistema upravljanja tveganj, sodelovanje z zunanjo
revizijo, podaja predlogov Nadzornemu svetu glede sprememb poslovnika, nadzorovanje
neoporec¢nosti finan¢nih informacij, ki jih daje druzba ter opravljanje drugih nalog, dolo¢enih z
zakonom, Statutom, Poslovnikom o delu Revizijske komisije in sklepom Nadzornega sveta.

B.1.2. Politika prejemkov Pozavarovalnice

Politika prejemkov se vzpostavlja kot ena od politik, s katerimi Pozavarovalnica uresniuje
trden in zanesljiv sistem upravljanja ter zagotavlja integriteto in transparentnost poslovanja in
je oblikovana na nacin, da se upoSteva notranja organizacija Pozavarovalnice ter narava,
obseg in kompleksnost tveganj. Namen politike je oblikovanje in izvajanje takSnih sistemov
delitve prejemkov zaposlenim in ¢lanom organov vodenja ter nadzora, ki zagotavljajo
vzdrzevanje primerne kapitalske trdnosti Pozavarovalnice, spodbuja zanesljivo in ucinkovito
upravljanje tveganj, ne spodbuja prevzemanja tveganj, ki presegajo meje dovoljenega
(sprejemljivega) tveganja Pozavarovalnice, ter omogoc¢a pridobitev in zadrzanje primerno
strokovno usposobljenih, kompetentnih, odgovornih in zavzetih zaposlenih.

Politika dolo¢a kljuéna pravila oblikovanja prejemkov, ki morajo biti skladni z zakonskimi
predpisi in so podrobneje urejeni v notranjih aktih.
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Nacela Politike so:

— Sorazmernost prejemkov: Prejemki zaposlenih so doloCeni sorazmerno z
zahtevnostjo, znacilnostmi, obsegom nalog ali funkcij, s pooblastili, odgovornostmi in
izkuSnjami ter tako, da zaposlene spodbujajo k sprejemanju odloCitev oziroma
ravnanju, ki vodi v uresniCevanje ciliev Pozavarovalnice in ustrezno obvladovanje
tveganj. Pozavarovalnica oblikuje merila sorazmernosti z doloditvijo razmerij med
upravljavskimi, kljuénimi in poslovnimi funkcijami ter drugimi kategorijami zaposlenih,
pri ¢emer uposteva tudi pomemben vpliv na profil tveganosti.

— Spostovanje strategije in dolgoro€nih interesov Pozavarovalnice: Variabilni prejemki
zaposlenih se dolo¢ajo z upostevanjem realizacije strateSkih usmeritev, ki po novem
vkljuCujejo tudi zaveze glede trajnosti ter dolgoro¢nih interesov in uspesnosti
Pozavarovalnice kot celote.

— Ugcinkovito upravljanje tveganj: Variabilni prejemki zaposlenih se dolo€ajo na nadcin,
da se zagotavlja in spodbuja uc€inkovito upravljanje z vsemi pomembnimi tveganji
skladno s Strategijo upravljanja tveganj v Pozavarovalnici, ter da se ne spodbuja
prevzemanja tveganij, ki presegajo najvisje dovoljene izpostavljenosti.

— PrepreCevanje nasprotja interesov: Kriteriji in postopki za dolo¢anje prejemkov so
dokumentirani, jasno dolo¢eni in notranje pregledni ter oblikovani tako, da
zagotavljajo prepreevanje nasprotja interesov.

— Razvoj visoke organizacijske kulture in izpolnjevanje strateSkih vrednot: Variabilni
prejemki zaposlenih se dolo€ajo z upoStevanjem njihovega prispevka k doseganju
strateSkih in planskih ciliev Pozavarovalnice, ciljev organizacijske enote visokih
strokovnih in eticnih standardov, pozitivnega odnosa do notranjih kontrol ter
doseganja individualnih ciljev.

Osnova za dolo¢anje sistema prejemkov zaposlenih v Pozavarovalnici so njihove pristojnosti
in odgovornosti z upostevanjem ucinkovitega obvladovanja tveganj, zagotavljanja skladnosti
poslovanja in upoStevanja trajnostnih usmeritev na relevantnih okoljskih, druzbenih in
ekonomsko-upravljavskih segmentih. Prejemke zaposlenih sestavljajo pla¢a, povracilo
stroskov, bonitete, odpravnina in ostali prejemki.

Uprava

Prejemki predsednika in ¢lanov Uprave so doloCeni sorazmerno z njihovimi nalogami in
odgovornostmi, obsegom poslovanja Pozavarovalnice in nadrejene skupine ter s finan¢nim
stanjem in poslovnimi rezultati z upoStevanjem omejitev, ki jih doloCa Zakon o prejemkih
poslovodnih oseb v gospodarskih druzbah v vecinski lasti Republike Slovenije in
samoupravnih lokalnih skupnosti (Uradni list RS &t. 21/10, 8/11, 23/14) in na njegovi podlagi
izdani podzakonski predpisi. Prejemki ¢lanov Uprave so doloeni na taki ravni, da spodbujajo
doseganje strateskih in planskih ciljev, zanesljivo in u€inkovito upravljanje tveganj, trajnostno
naravnanost ter zagotavljajo dolgoro¢no vzdrznost poslovanja.
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Vodilni in vodstveni delavci ter drugi delavci na individualni pogodbi

Plao zaposlenih po individualni pogodbi sestavljata fiksni del (osnovna pla¢a, dodatki) in
variabilni del (placilo za delovno in poslovno uspesnost).

Zaposleni po kolektivni pogodbi

Plago zaposlenih po kolektivni pogodbi sestavlja osnovna pla¢a, dodatki, placilo za delovno
uspesnost in placilo za poslovno uspesnost.

Dodatne upokojitvene sheme

Vsi zaposleni v Pozavarovalnici lahko pristopijo h kolektivnemu dodatnemu pokojninskemu
zavarovanju (PDDPZ) in prostovoljnemu pokojninskemu zavarovanju (PPZ). Za vsakega
zaposlenega v skladu z dogovorom s predstavniki delavcev Pozavarovalnica placuje premijo
v delezu od bruto place zaposlenega.

B.1.3. Posli s povezanimi osebami

Med povezane osebe v Pozavarovalnici sodijo:

— Zavarovalnica Triglav, d.d., ki ima v Pozavarovalnici vecinski oziroma stoodstotni
deleZ in pomemben vpliv na poslovanje Pozavarovalnice,

— z Zavarovalnico Triglav, d.d., povezane osebe,

— Clani Uprave,

— Clani Nadzornega sveta in

— drugi vodilni delavci.

Sistem placil ¢lanom Uprave, Nadzornega sveta in drugim vodilnim delavcem je pregleden in
dobro dokumentiran.

Pozavarovalnica je v letu 2023 izplaCala dividendo svojemu lastniku Zavarovalnici Triglav,
d.d., v viSini 1.391 tiso¢ EUR.

B.2. Zahteve glede sposobnosti in primernosti

Pozavarovalnica izvaja politiko o ocenjevanju usposobljenosti in primernosti ¢lanov Uprave,
Nadzornega sveta in nosilcev klju¢nih funkcij ter nosilcev poslovnih funkcij s ciliem skrbnega
upravljanja oz. nadzorovanja Pozavarovalnice in odgovornega izvajanja klju¢nih funkcij, kar
omogoca uresniCevanje strateSkih ciljev in zagotavlja dolgoro€no ustvarjanje vrednosti za
vse kljuéne deleznike.

Politika ocenjevanja se izvaja z rednim (pred podelitviio mandata), obdobnim (med
mandatom) in izrednim (v okolis¢inah, ki vzbujajo dvom v usposobljenost in primernost)
ocenjevanjem ¢lanov Uprave in Nadzornega sveta ter Uprave in Nadzornega sveta kot
kolektivhega organa.

Clani Uprave, kot posamezniki, se $tejejo za usposobljene, &e imajo ustrezno stopnjo in

smer izobrazbe in najmanj petletne izkuSnje pri vodenju poslov (po)zavarovalnice ali druzbe
primerljive velikosti in dejavnosti oziroma drugih primerljivih poslov. Pri ocenjevanju
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usposobljenosti &lanov Uprave se poleg navedenega uposteva S$e: aktivnho znanje
angleSkega jezika, vodstvene kompetence, poznavanje (po)zavarovalnih in finan¢nih trgov,
poslovne strategije in poslovhega modela Pozavarovalnice, sistema upravljanja
Pozavarovalnice, razumevanje finan¢nih in aktuarskih analiz ter relevantne zakonodaje in
prakticne in strokovne izkuSnje, pridoblijene na prejSnjin delovnih mestih, ki se ocenjujejo
zlasti ob upostevanju delovnega podrodja, pooblastil za odloCanje, Stevila podrejenih in
drugo.

Clani Nadzornega sveta, kot posamezniki, se $tejejo za usposobljene, &e izpolnjujejo pogoje,
dolo¢ene z Zakonom o zavarovalnistvu, in sicer:

— so ustrezno strokovno usposobljeni in imajo lastnosti in izkuSnje, potrebne za nadzor
nad vodenjem poslov po/zavarovalnice;

— niso bili pravnomo¢&no obsojeni zaradi kaznivega dejanja;

— nad njimi ni bil zaCet postopek osebnega stec€aja in

— so osebe dobrega ugleda in integritete.

V postopku ocenjevanja Uprave oz. Nadzornega sveta kot kolektivnih organov se preverja,
ali imajo vsi Clani skupaj ustrezno znanje in izkusnje o (po)zavarovalnih in financnih trgih,
poslovni strategiji in poslovnih modelih, sistemih upravljanja, finan¢nih in aktuarskih analizah,
upravljanju tveganj ter regulativnih okvirih in drugih pravnih zahtevah, v katerih posluje
Pozavarovalnica.

Usposobljenost in primernost nosilcev kljuénih funkcij ter nosilcev poslovnih funkcij se
ocenjuje redno (pred podelitvijo pooblastila, zaposlitvijo), obdobno (v &asu trajanja
pooblastila, zaposlitve) in izredno (v okoliS¢inah, ki vzbujajo dvom v usposobljenost in
primernost). V postopku ocenjevanja se preverja usposobljenost (strokovna usposobljenost,
specializirana znanja, izkuSnje in kompetence) in primernost (nekaznovanost, profesionalni
ugled, dobro ime in osebna integriteta). Nosilci kljuénih funkcij morajo, poleg predhodno
navedenih pogojev usposobljenosti, ki so splosni in veljajo za vse, izpolnjevati Se naslednje:

— nosilec funkcije notranje revizije mora imeti najmanj pet let delovnih izkusenj pri delu
v reviziji ali deset let v sorodni dejavnosti ter naziv preizkuSeni notranji revizor v
skladu z zakonom, ki ureja revidiranje;

— nosilec aktuarske funkcije mora imeti najmanj pet let delovnih izkuSenj na tem
podroéju dela, veljavno licenco za pooblas€enega aktuarja in mora biti polnopravni
Clan Slovenskega aktuarskega drustva (SAD) ali ¢lan v polnopravni ¢lanici
mednarodne aktuarske organizacije (I1AA);

— nosilec funkcije upravljanje s tveganji mora imeti znanje uporabe modelov in metod
upravljanja tveganj ter najmanj pet let delovnih izkuSenj s podroéja upravljanja
tveganj,

— nosilec funkcije skladnosti mora imeti najmanj petletne delovne izku$nje, mednarodno
veljavno licenco za skladnost poslovanja in je ¢lan mednarodno priznane organizacije
za skladnost poslovanja.

Steje se, da nosilci kljuénih in poslovnih funkcij vzdrzujejo usposobljenost za opravljanje
svojih nalog, ¢e se ves Cas ustrezno izobrazujejo, skrbijo za nadgradnjo svojega znanja,
redno obnavljajo licenco (Ce je le-ta zahtevana), sodelujejo in se stalno izobrazujejo v
strokovnih organizacijah oziroma na konferencah.
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B.3. Sistem upravljanja tveganj, vkljuéno z lastno oceno tveganj in solventnosti
B.3.1. Opis sistema upravljanja tveganj

Pozavarovalnica ima vzpostavljen celovit in neodvisen sistem upravljanja tveganj z
namenom uresniCevanja poslanstva in zastavljenih strateskih ciliev organizacije ter
informiranja vseh deleznikov, ki potrebujejo informacije za poslovno odlo€anje in delovanje.
Upravljanje tveganj je v Pozavarovalnici vpeto v vsakdanje delovanje, vzpostavljene
poslovne procese, strateSko nacrtovanje in upravljanje sprememb.

Standardi trajnega in ucinkovitega upravljanja ter nadzora nad tveganji so usklajeni z
veljavno zakonodajo, etiénimi standardi in so sorazmerni velikosti Pozavarovalnice, njeni
organiziranosti, naravi, obsegu ter kompleksnosti tveganj, katerim se izpostavlja.
Pozavarovalnica, kot ¢lanica Skupine Triglav, upoSteva tudi zahteve in smernice s podrocja
upravljanja tveganj nadrejene druzbe.

Za doseganje strateSkih ciliev Pozavarovalnica prevzema zavarovalna, trzna, kreditna,
likvidnostna, operativha in druga nefinanéna tveganja, kamor sodijo tudi trajnostna in
strateSka tveganja. U€inkovito in primerno upravljanje tveganj pomeni identifikacijo, merjenje
0z. ocenjevanje, obvladovanje, spremljanje in poro€anje tveganj, ki jim je Pozavarovalnica
izpostavljena oziroma bi jim lahko bila izpostavljena v prihodnosti. Pod uginkovito upravljanje
tveganj spada tudi ustrezna organizacijska struktura z jasno delitvijo pristojnosti in
odgovornosti ter krepitev ustrezne kulture upravljanja tveganj, kjer ima pomembno vlogo
vodstvo druzbe.

Pozavarovalnica ima na podro€ju upravljanja tveganj jasno postavljene cilje, ki so zapisani v
strategiji upravljanja tvegan.

Eden izmed temeljev procesa upravljanja tveganj je jasno dolo¢en apetit po tveganiju, ki je
del poslovne strategije. Pozavarovalnica na kvantitativen in kvalitativen nacin opredeljuje
stopnjo, do katere se je na posameznih segmentih tveganj, v okviru svojih sposobnosti oz.
kapitalske moci, pripravljena izpostavljati za dosego svojih strateskih ciljev. Kljuéni cilj
upravljanja tveganj je ohranjanje profila tveganosti druzbe znotraj okvirov, dolo¢enih v
apetitu.

V nadaljevanju so opisani posamezni koraki procesa upravljanja tvegan.

Prepoznavanje tveganj je proces ugotavljanja in razumevanja vseh tveganj, ki se oz. bi se
lahko pojavila pri poslovanju. Pomembnost tveganja se presoja z vidika verjetnosti za
nastanek tveganja in potencialnega negativhega ucinka. Je stalen proces, v katerem
sodelujejo vsa poslovna podro€ja in se izvaja najmanj enkrat letno, praviloma v okviru
priprave poslovnega in finanénega plana, po potrebi pa tudi pogosteje. Prepoznavanje
tveganj se tekocCe izvaja tudi na sejah Odbora za tveganja ter ob rednih pregledih operativnih
tveganj s strani viSjega vodstva.

Katalog tveganj predstavlja izhodiS¢e za identifikacijo in razumevanje pomembnih tveganj, s
katerimi se Pozavarovalnica sooCa pri svojem poslovanju. Namen Kataloga tvegan; je
opredeliti tveganja in pojasniti naCine spremljanja, merjenja in poroanja posameznih
kategorij tveganj na celovit nacin.
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Merjenje tveganj poteka preko spremljave kvantitativnih mer tveganj, ki so splosno
uveljavljene v zavarovalnistvu in finan¢nih institucijah. Tezko merljiva tveganja se strokovno
ocenjuje.

Primarna metoda merjenja tveganj je standardna formula solventnosti, ki temelji na
standardnih volatilnostih in izpostavljenosti tveganjem Pozavarovalnice. Regulatorna metoda
se dopolnjuje z lastnimi ocenami volatilnosti dejavnikov tveganj pri enaki stopnji zaupanja in
obdobju. S tem se hkrati tudi redno zagotavlja preverjanje ustreznosti regulatorne metode za
Pozavarovalnico. Dodatno se tveganja ocenjujejo tudi po metodologiji bonitetne agencije
S&P Global Ratings, ki temelji na raunovodskem vrednotenju izpostavljenosti in specifi¢nih
dejavnikih tvegan;.

Najmanj enkrat letno se opravi tudi celovita analiza primernosti standardne formule
solventnosti za merjenje lastnih tveganj, in sicer v okviru procesa lastne ocene tveganj in
solventnosti. Pri konéni oceni primernosti se upoStevajo tudi rezultati interne metode
merjenja tvegan,.

Vec o procesu lastne ocene tveganj in solventnosti je razvidno v nadaljevanju (B.3.5.).

Pozavarovalnica obvladuje tveganja tako, da na podlagi usmeritev v apetitu po tveganjih
izpelje kazalnike tveganj na podrocCju prevzemanja tveganj ter po potrebi vzpostavi primeren
limitni sistem, ki prepreCuje krditve krovnih usmeritev. Na vseh obravnavanih podrogjih
vzpostavi procese zagotavljanja kvalitetnih podatkov z ustreznim notranje-kontrolnim
sistemom, ki omogoc€ajo pravilno in redno spremljavo opredeljenih kazalnikov tveganj. S tem
je omogoCeno pravoCasno prepoznanje tveganj in ukrepanje tudi Ze na nivoju podrocja
prevzemanja tveganj. Vzporedno se v procesu spremljave po potrebi opredeli tudi nacin, s
katerim se posamezna tveganja obvladujejo, pri ¢emer ima Pozavarovalnica sledece
moznosti: prevzem tveganja, prenos tveganja, ublazitev tveganja ali zavrnitev tveganja.

V Pozavarovalnici znizujemo tveganja s pomocjo:

— sklepanja retrocesijskih pozavarovalnih pogodb za zascito pred zavarovalnimi
tveganji (retrocesija),

— vzpostavljenih limitov po posameznem tveganju (npr. tablice maksimalnega kritja,
nalozbeni (trgovalni) limiti, osebna pooblastila, omejitve izpostavljenosti do nasprotnih
strank, limiti glede obrestne in valutne usklajenosti sredstev in obveznosti, ipd.),

— varovanja pred trznimi tveganji z izvedenimi finanénimi instrumenti, ki jih
Pozavarovalnica lahko uporablja le za namen S€itenja (in ne za Spekulativne
namene). V letu 2023 Pozavarovalnica ni uporabljala izvedenih finan¢nih
instrumentov.

Druzba redno spremlja profil tveganj in zagotavlja pravoasno poro¢anje v primeru
odstopanj od tistega, ki je doloCeno v apetitu po tveganijih, ter prekoracitve limitov. Redno se
spremljajo tudi dejavniki poslovnega okolja, ki imajo potencialen vpliv na profil tveganosti
druzbe. Neodvisen nadzor nad izpostavljenostjo tveganjem izvaja Sluzba za upravljanje
tvegan.
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Sistem porocanja je zasnovan tako, da omogoc&a nosilcem odlog€itev pravoCasen dostop do
informacij o tveganijih, potrebnih za oblikovanje optimalnega delovanja oz. odziva. S poro€ili
o tveganjih so vsaj Cetrtletno seznanjeni upravni in nadzorni organ ter drugi relevantni nivoji
odloanja. Pozavarovalnica se osredotoCa predvsem na upravljanje tistih tveganj, ki imajo
materialen vpliv na poslovanje in doseganje zastavljenih poslovnih ciljev.

Izsledki o izpostavljenosti druzbe kljuénim tveganjem se vkljucijo v redno Cetrtletno porocilo o
tveganjih, ki ga obravnava Odbor za upravljanje tveganj, Uprava, Revizijska komisija in
Nadzorni svet Pozavarovalnice. To porocilo vsebuje klju¢ne kazalnike tveganj in poslovanja s
komentarji glede trendov njihovega gibanja in izkoris€enosti limitov. Vsaj enkrat letno Sluzba
za upravljanje tveganj v okviru procesa lastne ocene tveganj in solventnosti pripravi loCeno
porocilo, ki vsebuje podrobne informacije o krovnih izpostavljenostih tveganjem, interno
ocenjeni celotni potrebi po lastnih sredstvih in rezultatih stresnih scenarijskih testov. Po
potrebi ali na zahtevo upravljalnega in nadzornega organa se pripravljajo tudi druga izredna
porocila o tveganijih.

Skladno z regulatornimi zahtevami druzba letno pripravlja tudi Porocilo o solventnosti in
finanénem polozaju (Porocilo SFCR) in Redno porocilo nadzorniku (Poroc€ilo RSR).

Nosilec klju¢ne funkcije upravljanja tveganj poro¢a Agenciji za zavarovalni nadzor v skladu z
veljavnim zakonom o zavarovalnistvu in izdanimi podzakonskimi predpisi, ki se nanasajo na
naloge funkcije upravljanja tvegan;.

Sistem upravljanja tveganj je v Pozavarovalnici zasnovan na konceptu treh obrambnih linij:

- poslovne funkcije, ki s svojimi poslovnimi odlo€itvami aktivno upravljajo s konkretnimi
poslovnimi tveganiji (t.i. prva obrambna linija), in so odgovorne za prepoznavo in
prevzemanje tvegan;,

- poslovne funkcije (funkcija upravijanja tveganj, aktuarska funkcija ter funkcija
skladnosti poslovanja) in organi odlo¢anja (Odbor za upravljanje tveganj), ki
postavljajo in koordinirajo sistem upravljanja tveganj, vkljucno s postopki prepoznave,
merjenja, spremljanja in nadzora izpostavljenosti, ter sistem limitov izpostavljenosti
(t.i. druga obrambna linija) ter

- Notranja revizija, ki izvaja redne neodvisne preglede uspesnosti in ucinkovitosti
delovanja notranje-kontrolnega okolja na posameznih poslovnih podrocjih, kot tudi
uspesnosti in u€inkovitosti sistema upravljanja tveganj (t.i. tretja obrambna linija).

Uprava in Nadzorni svet nista neposredno del treh obrambnih linij, njuna vloga v sistemu
upravljanja tveganj pa je kljuéna. Sta namrec¢ primarna delezZnika, ki ju servisirajo vse tri linije,
in sta odgovorna za delovanje sistema treh obrambnih linij znotraj sistema upravljanja
tveganj in kontrolnih procesov.

Nadzorni svet in Uprava sta odgovorna za vzpostavitev organizacijskih ciljev, definiranje
strategije za dosego teh ciljev ter za vzpostavitev struktur upravljanja in procesov, ki
omogocajo optimalno upravljanje tveganj. Implementacija in delovanje tri-linjjskega modela
sta mogoca le ob aktivni podpori in jasnem usmerjanju s strani Nadzornega sveta in Uprave.

Uprava Pozavarovalnice sprejema kljuéne interne dokumente s podrocja upravljanja tveganj
in mora biti seznanjena tudi z obravnavanimi temami in sklepi Odbora za upravljanje tvegan,;.
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Soglasje k nekaterim kljuénim internim pravilom upravljanja tveganj mora podati tudi
Nadzorni svet, ki je redno seznanjen s pomembnimi tveganji, katerim je Pozavarovalnica
izpostavljena.

B.3.2. Funkcija upravljanja tvegan;j

Eno izmed klju¢nih vlog v sistemu upravljanja Pozavarovalnice ima funkcija upravljanja
tveganj, ki je zadolzena za podpiranje organov odlo¢anja in drugih funkcij pri uc€inkovitem
delovanju sistema upravljanja tveganj. lzvaja naloge v okviru druge obrambne linije v ftri
nivojskem notranjem kontrolnem sistemu. Aktivno sodeluje pri vzpostavitvi, delovanju in
razvoju ustreznega sistema upravljanja tveganj, pri pomembnih odlo€itvah glede upravljanja
tveganj, koordinira in nadzira aktivnosti s podrocja upravljanja tveganj, vrsi celovit pregled
nad izpostavljenostjo tveganjem v Pozavarovalnici, poroa viSjemu vodstvu, Upravi in
Nadzornemu svetu o dejanskih in potencialno materialno pomembnih tveganjih ter sodeluje
in koordinira izracun kapitalske ustreznosti in pripravo porocil s podrocja tvegani.

Nosilec kljuéne funkcije upravljanja tveganj je oseba, pooblas€ena s strani Uprave s
soglasjem Nadzornega sveta, ki o ugotovitvah na podroc¢ju profila tveganj, kapitalski
ustreznosti Pozavarovalnice in rezultatih lastne ocene tveganj in solventnosti poroa Upravi
in Nadzornemu svetu Pozavarovalnice. O pomembnejSih ugotovitvah seznanja Odbor za
upravljanje tveganj ter poroa Agenciji za zavarovalni nadzor skladno z Zakonom o
zavarovalnistvu in podzakonskimi predpisi, ki se nanasajo na podrocje upravljanja tvegan;.
Nosilec funkcije upravljanja tveganj mora skrbeti za ustrezen prenos metodologij merjenja
tveganj Skupine Triglav v Pozavarovalnico.

B.3.3. Odbori v okviru sistema upravljanja tveganj

Uprava Pozavarovalnice je za uspeSen nadzor nad delovanjem sistema upravljanja tveganj
ustanovila Odbor za upravljanje tveganj (v nadaljevanju: Odbor), ki ga sestavljata dva ¢lana
Uprave (eden izmed nijiju je predsednik odbora), vodja Sluzbe za upravljanje tveganj, vodja
Sluzbe razvoja in aktuariata, predstavnik Sluzbe za strateSko nacrtovanje in kontroling ter
direktor Podrocja za finance in raCunovodstvo. Vodja Notranje revizije in nosilec funkcije
skladnosti poslovanja sta stalno vabljena na sejo Odbora. O imenovanju oz. odpoklicu ¢lanov
Odbora odlo¢a Uprava s posebnim sklepom.

Temeljni cilji Odbora so pomo¢ Upravi pri ugotavljanju izpostavljenosti kljuénim tveganjem,
nadzor nad delovanjem sistema upravljanja tveganj, predhodna obravnava notranjih aktov s
podro¢ja upravljanja tveganj, potrijevanje metodologij merjenja tveganj, identificiranje in
spremljanje izpostavljenosti pomembnim tveganjem in koncentracije tveganj, oblikovanje
predloga apetita po tveganjih, potrievanje limitov za posamezne kategorije tveganj, redno
pregledovanje ucinkovitosti sistema upravljanja tveganj, spremljanje delovanja sistema za
zagotavljanje kakovosti podatkov, nadzor nad ucinkovitostjo delovanja sistema izlo€enih
poslov, sistema neprekinjenega poslovanja in sistema trajnostnega poslovanja, nadzor nad
usklajenostjo poslovanja druzbe z zakoni in predpisi s podrocja upravljanja tveganj ter skrb
za ustrezno Sirjenje kulture upravljanja tvegan;.
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B.3.4. Kljuéni akti na podro¢ju upravljanja tveganj

Strategija upravljanja tveganj in Izjava o apetitu po tveganjih sta krovna dokumenta v sistemu
upravljanja tveganj Pozavarovalnice. Strategija upoSteva vizijo, poslanstvo in strateSke
usmeritve druzbe. Poleg kljuénih nacel upravljanja tveganj in opisa krovnega sistema
upravljanja tveganj dolo€a tudi pristojnosti in odgovornosti posameznih organizacijskih enot
na podrocju upravljanja tveganj. Definira glavne temelje sistema upravljanja tvegan,;.

V izjavi o apetitu po tveganjih so opredeljene kljuCne usmeritve pri prevzemanju posameznih
kategorij tveganj in okvirne ciljne vrednosti klju€nih indikatorjev tveganj. Izjava o apetitu se
redno posodablja skladno s poslovno strategijo, okoliem in sposobnostjo prevzemanja
tveganj. Namen izjave o apetitu po tveganjih je zagotoviti spremljavo, ali druzba posluje
znotraj sprejemljive ravni tveganj ob doseganju Zelene donosnosti. Ce je apetit po tveganjih
presezen, se o tem nemudoma obvesti Odbor za upravljanje tveganj, ki sprejme nadaljnje
ukrepe.

Uprava Pozavarovalnice potrjuje apetit po tveganjih, ki zacne veljati po predhodnem soglasju
Nadzornega sveta.

Izjava o apetitu po tveganjih predstavlja podlago za vzpostavitev limitnega sistema na vseh
podrocjih poslovanja.

B.3.5. Lastna ocena tveganj in solventnosti

Osnovni namen izvajanja internega procesa ocenjevanja tveganj in solventnosti (v
nadaljevanju: proces ORSA) je zagotoviti, da Pozavarovalnica razpolaga z zadostnim
obsegom in kvaliteto kapitala glede na profil tveganosti in poslovne nacrte ter da zagotavlja
zadostno kapitalsko rezervo, ki jo bo obvarovala pred negativnimi vplivi v prihodnjih obdobjih
finanénih, ekonomskih, naravnih oz. kakrsnihkoli kriz.

Sluzba za upravljanje tveganj skrbi za koordinacijo in izvedbo procesa ORSA, pri ¢emer
sodelujejo vodstva poslovnih podroc€ij. Redni proces ORSA se izvaja enkrat letno v okviru
redne priprave letnega poslovnega nacrta v skladu s potrjeno poslovno Strategijo.

Izredni proces ORSA se izvede v primeru materialnih sprememb v profilu tveganj ali ob
identifikaciji potencialnih prihodnjih dogodkov ali scenarijev, ki bi lahko imeli pomemben vpliv
na doseganje strateskih ciljev, kapitalsko ustreznost ali likvidnost Pozavarovalnice. Kriteriji, ki
sprozijo izredno izvajanje procesa ORSA v Pozavarovalnici, so natan¢no so doloceni.

Proces ORSA je dobro integriran v poslovanje Pozavarovalnice. V sklopu letnega planiranja
se na podlagi izhodis¢ in nadrtovanih podatkov poslovanja pripravi plan kapitalske
ustreznosti za Cas trajanja poslovnega nacrta oziroma za najmanj triletno obdobje. Hkrati se
identificirajo dogodki, ki bi lahko negativno vplivali na poslovanje, predvsem na doseganje
kljuénih planskih kazalnikov in usmeritev v apetitu o tveganjih. V primeru neskladja med
poslovnim nacértom in ocenjeno kapitalsko ustreznostjo je s strani poslovnih podrocij ob
sodelovanju Uprave potrebna ponovna presoja primernosti poslovnega nacrta in njegova
prilagoditev razpoloZljivim lastnim sredstvom, ki morajo zagotavljati tudi pokrivanje
morebitnih izgub, ki lahko izhajajo iz tveganj, identificiranih in ovrednotenih v okviru procesa

26



triglav

ORSA. Podana je tudi izjava aktuarske funkcije glede primernosti metodologije za izraun
zavarovalno-tehnicnih rezervacij.

Lastna ocena tveganj in solventnosti vklju€uje:

— analizo profila tveganj,

— oceno ustreznosti standardne formule,

— oceno prihodnjih tveganj ter na tej podlagi oceno solventnostih potreb v prihodnjem
strateSkem obdobju,

— opredelitev relevantnih scenarijskih stresnih testov in testov obcutljivosti za uporabo
pri presoji ustreznosti predpostavk strateSkega poslovnega nacrta z vidika apetita po
tveganijih,

— oceno ucinkov izbranih scenarijskin stresnih testov in testov obcutljivosti in
preverjanje trdnosti kapitalske ustreznosti,

— pripravo potrebnih ukrepov v primerih, ko viSina kapitalske ustreznosti ni v ciljnem
obmocju apetita po tveganijih,

— dokumentiranje in pripravo porocila ORSA in

— porocanje o rezultatih ORSA notranjim in zunanjim deleznikom.

S pomodjo internih metodologij se presoja, ali standardna formula zadostno in primerno
ocenjuje kapitalske zahteve po posameznem modulu tvegan). Hkrati se ocenjuje tudi
izpostavljenost tveganjem, ki niso vkljuéena v standardno formulo izraduna kapitalskih
zahtev. Tako se skuSa zajeti vsa podroCja poslovanja druzbe in njeno izpostavljenost
raznovrstnim tveganjem. Na ta nacin se presoja, ali in v kolik8ni meri je potrebno oblikovati
dodatne kapitalske potrebe.

V okviru lastne ocene tveganj in solventnosti Pozavarovalnica vsaj enkrat letno identificira in
ovrednoti scenarijske stresne teste, ki jih vsebinsko predhodno potrdita Odbor za upravijanje
tveganj in Revizijska komisija Nadzornega sveta. Pri definiranju scenarijev se upostevajo
trenutne trzne razmere, poslovni nacrti, zunanji dejavniki (npr. vpliv konkurence, obnasanje
cedentov, vpliv zakonodaje, klimatske spremembe, ipd.) in metodologije ter rezultati
morebitnih regulatornih stresnih testov ali stresnih testov bonitetnih agencij. Na ta nacin se
ugotavlja, ali razpolozljiva lastna sredstva zadoscajo tudi za potrebe poslovanja v zaostrenih
okolis¢inah in ali je morebiti potrebno omejiti poslovanje za zagotavljanje normalnejSega
poslovanja tudi v stresnih razmerah.

Na podlagi izsledkov procesa ORSA se pripravi porocCilo ORSA, ki vsebuje tudi morebitne
usmeritve glede profila tveganosti. Porocilo obravnava Uprava, ki z rezultati ORSA seznani
Se Revizijsko komisijo in Nadzorni svet Pozavarovalnice. Porocilo se predlozi tudi Agenciji za
zavarovalni nadzor.

Pozavarovalnica je v letu 2023 izvedla redno letno lastno oceno tveganj in solventnosti, ki je
temeljila na sprejetih strateskih poslovnih usmeritvah ter upoStevala razli¢ne scenarije, kot so
poveCano tveganje podnebnih sprememb, nadaljevanje recesije, agregacijo naravnih
katastrof z vplivom na pozavarovalni sektor ter likvidnostno krizo. Na ta nacin se je ocenil
vpliv na profil tveganosti, kapitalsko ustreznost in poslovanje druzbe v strateSkem obdobju do
leta 2027. Preucila se je tudi koncentracija operativnih tveganj ter ranljivost druzbe z vidika
informacijske varnosti.
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IzhodiS¢no stanje za presojo ustreznosti standardne formule je bil izraun kapitalske
ustreznosti na dan 30. 6. 2023. UpoStevala so se tudi vsa preostala identificirana potencialna
tveganja, ki lahko vplivajo na poslovanje v prihodnjem srednjeroénem poslovnem obdobju.
Aktuarska funkcija je ocenila primernost metodologije, uporabljene pri izraCunu zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij. Ocenile so se solventnostne potrebe za poslovni nacrt ter analizirali so
se vplivi identificiranih stresnih scenarijev na poslovanje Pozavarovalnice v obdobju 2023 -
2027. Potekala je presoja, ali standardna formula zadostuje za kritje solventnostih potreb
Pozavarovalnice. V segmentih, kjer standardna formula ni ustrezna, so se oblikovale
dodatne lastne kapitalske potrebe. Pozavarovalnica je tudi s pomocjo lastne ocene tvegan;j in
solventnosti potrdila dobro kapitaliziranost glede na prevzeta tveganja.

B.4. Sistem notranjega nadzora
B.4.1. Sistem notranjih kontrol

V Pozavarovalnici imamo vzpostavljen sistem notranjih kontrol, ki je dokumentiran v razlicnih
aktih in procesih poslovnih funkcij, v med seboj povezano celoto pa ga zaokroZuje sistem
notranjih kontrol v Pozavarovalnici, ki opredeljuje elemente tega sistema ter vloge in
odgovornosti zaposlenih, funkcij in organov Pozavarovalnice v tem sistemu. Notranje
kontrolno okolje v Pozavarovalnici temelji na temeljnih vrednotah in eti¢nih nacelih, zapisanih
v Kodeksu Skupine Triglav in Kodeksu dobrega poslovnega ravnanja Pozavarovalnice.

V Pozavarovalnici sistem notranjih kontrol zajema celotno druzbo. VkljuCuje tako Upravo kot
tudi odbore, vse poslovne funkcije Pozavarovalnice skupaj s klju¢nimi funkcijami ter vse
zaposlene v druzbi. Notranje kontrole se tako izvajajo na vseh nivojih delovanja, v vseh
organizacijskin enotah in poslovnih funkcijah Pozavarovalnice, v vseh poslovnih in
operativnih procesih. Zaposleni so jih dolZzni poznati in izvajati v okviru poslovnih in
operativnih procesov, ki jih izvajajo.

Uprava Pozavarovalnice skladno s sistemom upravljanja notranjin pravil sprejema oz.
potrjuje notranja pravila, ki opredeljujejo delovanje notranjih kontrol, vkljuéno z njihovimi
spremembami. Preko poroc€il kljuénih funkcij in poro€anja poslovnih funkcij ter sprejetih
sklepov Uprave se spremlja in upravlja z notranjim kontrolnim sistemom v Pozavarovalnici.

B.4.2. Funkcija skladnosti poslovanja

Funkcija skladnosti poslovanja v okviru sistema notranjih kontrol in letnega nacrta dela
spremlja skladnost poslovanja Pozavarovalnice s predpisi in drugimi zavezami ter v tem
okviru ocenjuje tveganja skladnosti poslovanja druzbe, ocenjuje mozne vplive sprememb v
pravnem okolju na poslovanje druzbe, izvaja usmerjene preglede, svetuje pri uskladitvi ter
ocenjuje primernost in ucinkovitost postopkov in ukrepov za uskladitev poslovanja
Pozavarovalnice z ugotovljenimi spremembami v pravnem okolju. O skladnosti poslovanja
druzbe s predpisi in drugimi zavezami seznanja Odbor za upravljanje tveganj, Upravo in
Nadzorni svet.

Funkcija skladnosti poslovanja je organizirana v okviru Stabne sluzbe za skladnost
poslovanja, pravne, kadrovske in sploSne zadeve kot klju¢na funkcija v sistemu upravljanja in
je neposredno podrejena Upravi. Je samostojna in neodvisna od drugih poslovnih funkcij.
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Funkcija skladnosti poslovanja je ena od klju¢nih funkcij v sistemu upravljanja, ki je del druge
obrambne linije v trinivojskem sistemu notranjega nadzora.

Naloga funkcije skladnosti poslovanja je obvladovanje tveganj, izhajajo€ iz neskladnosti z
zakonodajo (t.i. tveganja glede skladnosti), v Pozavarovalnici pa ima pomembno viogo tudi z
vidika prizadevanj za posteno in transparentno ravnanje. Svetuje lastnikom procesov pri
uresniCevanju njihovih odgovornosti za skladnost poslovanja; z dajanjem usmeritev in
priporo€il, predlogov glede notranjih aktov druzbe ter predlogov glede implementacije
notranjih aktov; sooblikuje notranje kontrole za skladnost poslovanja v dolo¢enem procesu,
poslovnem podrocju ali na ravni celotne druzbe. Nekatere notranje kontrole za skladnost
poslovanja izvaja sama (npr. spremljanje izpolnjevanja obveznosti poro€anja, obvladovanje
nasprotja interesov, varstvo osebnih podatkov), spremlja in ocenjuje primernost ter
ucinkovitost rednih postopkov in ukrepov, sprejetih za odpravljanje morebitnih pomanjkljivosti
na podrocju skladnosti poslovanja Pozavarovalnice s predpisi in drugimi zavezami, ocenjuje
mozne vplive sprememb v pravnem okolju na poslovanje Pozavarovalnice, opredeljuje
tveganja skladnosti poslovanja Pozavarovalnice s predpisi in drugimi zavezami, izvaja
usmerjene preglede, seznanja Upravo in Nadzorni svet ter Revizijsko komisijo o skladnosti
poslovanja Pozavarovalnice s predpisi in drugimi zavezami ter o tveganjih zaradi
neskladnosti poslovanja, spremlja spostovanje eticnih zavez in skrbi za njihovo
implementacijo v praksi.

B.5. Funkcija notranje revizije

Notranja revizija izvaja stalen in celovit nadzor nad poslovanjem Pozavarovalnice z
namenom preverjanja in ocenjevanja, ali so procesi upravljanja Pozavarovalnice, upravljanja
tveganj in kontrolnih postopkov primerni in ucinkoviti ter, kadar je potrebno, priporo¢a njihovo
izboljSanje. Skladno z dogovorom z Upravo in vodstvom poslovnih podrodij izvaja tudi
svetovalne naloge, sodeluje z zunanjimi revizorji in drugimi nadzornimi organi, spremlja
uresniCevanje priporoCil ter skrbi za kakovost in nenehen razvoj notranjega revidiranja v
Pozavarovalnici.

Funkcija notranje revizije opravlja svoje naloge skladno s Hierarhijo pravil notranjega
revidiranja, katero sprejema Slovenski institut za revizijo, in notranjimi prauvili.

Notranja revizija ima s strani Uprave zagotovljene ustrezne pogoje za delo, tako z vidika
organizacijske neodvisnosti, kot tudi z vidika sredstev za njeno delovanje, kar ji omogoca
neodvisno in nepristransko delovanje. Organizirana je kot samostojna organizacijska enota
znotraj Pozavarovalnice, Ki je organizacijsko neposredno podrejena Upravi ter funkcionalno
in organizacijsko lo¢ena od drugih organizacijskih delov Pozavarovalnice.

Pri dolo¢anju podrogij, ciljev in obsega notranjega revidiranja, opravljanju dela in poro€anju o
notranjem revidiranju je Notranja revizija neodvisna. Oseba, zaposlena v Notranji reviziji, ne
opravlja razvojnih in operativnih nalog, ki bi lahko povzrocile navzkrizje interesov in oslabile
nepristranskost, ter ne odlo¢a o aktivnhostih na podrocjih, ki so predmet notranjega
revidiranja.

S porocili o opravljenih notranjerevizijskih pregledih seznanja vodstvo revidiranih podrodij,
Upravo in Revizijsko komisijo. Poleg tega o notranjerevizijskem delovanju, izsledkih
opravljenih notranjerevizijskih pregledov, uresni¢evanju priporoc€il ter oceni primernosti in
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ucinkovitosti delovanja sistemov notranjih kontrol in upravljanja s tveganji na revidiranih
podrogjih poroca:

— Upravi, s Cimer ohranja neodvisnost od ostalih podrodij, ter

— Revizijski komisiji in Nadzornemu svetu, s ¢imer se krepi njena neodvisnost.

Vodja notranje revizije obveS€a Upravo, Revizijsko komisijo in Nadzorni svet tudi o
morebitnih  drugih pomembnih zadevah, ki se nanaSajo na sistem upravljanja
Pozavarovalnice, upravljanja tveganj in kontrolnih postopkov. V primeru omejevanja obsega
sredstev za izvajanje na tveganjih zasnovanega nacrta notranjega revidiranja oz. o nastanku
kakrsnihkoli okolis€in, ki bi lahko povzro€ile navzkrizje interesov in s tem oslabile
nepristranskost pri opravljanju nalog notranjega revidiranja, je vodja Notranje revizije skupaj
z Upravo dolzan seznaniti Revizijsko komisijo in Nadzorni svet. Vodja notranje revizije v
sklopu letnega porocila notranje revizije potrdi organizacijsko neodvisnost notranje revizije.

B.6. Aktuarska funkcija

Aktuarska funkcija je umeS&ena kot samostojna sluzba znotraj organizacije. Delovanje
aktuarske funkcije spada v sistem upravljanja pod drugo obrambno linijo. Funkcija skrbi za
koordinacijo in nadzor oblikovanja zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, vkljuéno z
zagotavljanjem ustreznosti metodologij, predpostavk in kvalitete uporabljenih podatkov.
Poleg tega aktuarska funkcija podaja mnenje k politiki prevzemanja zavarovalnih tveganj,
ustreznosti pozavarovanja in ustreznosti viSine pozavarovalne premije za posamezne
pozavarovalne pogodbe.

Nosilec aktuarske funkcije enkrat letno poro¢a Upravi in Nadzornemu svetu o pomembnejSih
ugotovitvah, ki se nanasajo na zanesljivost in ustreznost uporabljenih metod, modelov ter
predpostavk, uporabljenih v izraCunu zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, in o tem, ali so
oblikovane zavarovalno-tehniéne rezervacije primerne za pokrivanje vseh obveznosti iz
prevzetih pozavarovanj. Poroca tudi o politiki prevzemanja zavarovalnih tveganj vkljuéno z
ugotovitvami glede viSine pozavarovalnih premij za posamezne pozavarovalne pogodbe z
vidika, ali je premija posameznih pogodb zadostna za pokrivanje vseh obveznosti iz teh
pogodb. Presoja ustreznost pasivhega pozavarovanja oziroma prenosa tveganj na drugo
pozavarovalno druzbo. Nosilec aktuarske funkcije lahko, v kolikor je to potrebno, poro¢a
Upravi tudi o drugih pomembnejsih vsebinah.

Nosilec aktuarske funkcije pripravi pisno porocilo o ugotovitvah za preteklo poslovno leto po
stanju na zadnji dan preteklega poslovnega leta. Nemudoma mora obvestiti Upravo, &e
ugotovi, da pozavarovalne premije in drugi razpolozljivi viri ne zadoS€ajo za pokritje vseh
obveznosti iz pozavarovalnih pogodb oz. da Pozavarovalnica ne oblikuje zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij skladno s predpisi.

Aktuarska funkcija je v tesni povezavi s funkcijo upravljanja tveganj, saj sodeluje pri izvajanju
in razvoju sistema upravljanja tveganj, zlasti pri identifikaciji zavarovalnih in kreditnih tvegan;,
in razvoju novih metodologij merjenja zavarovalnih tveganj, uporabi in spremljanju
ustreznosti modelov za izraCun kapitalskin zahtev in izvedbi lastne ocene tveganj in
solventnosti.
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B.7. Zunanje izvajanje

Pozavarovalnica ima v skladu z zahtevami zakona, ki ureja zavarovalniStvo, vzpostavljene
vse zakonsko zahtevane kontrole in procese, vezane na posle, ki se izlo€ajo v zunanje
izvajanje (v nadaljevanju besedila: izloCeni posli).

Postopki in ukrepi za izvajanje nadzora nad izvajalci izloCenih poslov in zagotavljanje
skladnosti njihovega ravnanja z veljavnho zakonodajo so v skladu s Politiko zunanjega
izvajanja podrobneje opredeljeni v sami pogodbi oziroma dogovoru o nivoju opravljanja
storitev med nosilcem in izvajalcem posameznega izloCenega posla. Izvajalci storitev so
podvrzeni enaki stopnji nadzora s strani nadzornih organov kot Pozavarovalnica sama ter so
dolzni spostovati vse predpise, katerim je pri svojem poslovanju podvrZzena Pozavarovalnica.
V skladu s pogodbenimi dologili so dolzni vzpostaviti in zagotavljati smiselno enake notranje
kontrole in vzvode za obvladovanje morebitnih pomanijkljivosti kot Pozavarovalnica, slednja
pa je upravi¢ena izvajati nadzor nad delovanjem notranje-kontrolnega sistema ponudnika in
podajati usmeritev glede izvajanja izloCene storitve.

Pozavarovalnica namenja posebno pozornost tveganjem, ki izhajajo iz izloéenega posla
oziroma ponudnika (izvajalca) izloCenega posla. Ta tveganja uposteva tako pri odlocitvi za
izloCitev posla, kot pri izbiri ponudnika, s tem pa zagotavlja, da kljub izloditvi izvajanja
doloéene storitve v zunanje izvajanje ohranja enak nivo storitev in enako raven stabilnosti
poslovanja, kot Ce bi storitve izvajala z lastnimi viri.

Za reden nadzor izlo€enih storitev so odgovorni njihovi nosilci (ozje vodstvo). Nadzor se
izvaja tudi s pomocjo letne ocene sposobnosti ponudnika in ocene tveganj izloCene storitve.

Pozavarovalnica je Zavarovalnici Triglav, d.d., s pogodbo o upravljanju s sredstvi krithnega
premozZenja ter zastopanju v upravljanje prenesla storitve upravljanja s sredstvi krithega
premozenja in lastnih virov, kar je odobrila tudi Agencija za zavarovalni nadzor. To je edina
aktivnost Pozavarovalnice, dana v zunanje izvajanje, ki je pomembna za poslovanje druzbe.

B.8. Druge informacije
Ocena primernosti sistema upravljanja

V prvem polletju 2023 je v Pozavarovalnici potekal redni pregled nad njenim poslovanjem s
strani Agencije za zavarovalni nadzor, pri katerem ni bilo zaznanih pomanijkljivosti.

Sistem upravljanja je sorazmeren naravi in obsegu poslovanja ter kompleksnosti tveganj pri
poslovanju Pozavarovalnice. Ustrezno je prilagojen zahtevam zakonodaje. Primernost
potrjujejo tudi izsledki rednih notranjih pregledov sistema upravljanja.

Druge pomembne informacije

Pozavarovalnica je v letu 2023 sprejela Politiko trajnostnega razvoja, ki opredeljuje nacin
uresniCevanja strateSkih ambicij Pozavarovalnice na podrocju trajnostnega razvoja. Interni
akt dolo¢a nacin prepoznavanja, merjenja in upravljanja trajnostnih dejavnikov ter sam
sistem upravljanja trajnostnega razvoja. Opredeliene so usmeritve glede obcutljivih
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gospodarskih dejavnosti z vidika trajnostnih tveganj. V aktu so opredeljene kljuéne politike
korporativnega upravljanja ter kljucni vidiki trajnostnega razvoja.

Pozavarovalnica je v letu 2023 sprejela Politiko zunanjega izvajanja, ki je nadomestila
Politiko izlo€enih poslov. Politika podrobneje ureja pristojnosti in odgovornosti sodelujoCih v
sistemu upravljanja zunanjega izvajanja, na krovni ravni ureja procese v zvezi z zunanjim
izvajanjem in njegovim upravljanjem, postopke za opredelitev razli¢nih vrst zunanjega
izvajanja, upravljanje tveganj, izvajanje skrbnega pregleda, spremljanje, poro€anje, nadzor,
opredelitve pristojnosti in dokumentiranje zunanjega izvajanja.

Sprejeta je bila tudi Politika raznolikosti Pozavarovalnice, ki opredeljuje njeno zavezanost k
upostevanju razlicnih vidikov raznolikosti v zvezi z zastopanostjo med clani Nadzornega
sveta in Uprave v Pozavarovalnici v smislu strokovne usposobljenosti, izkusenj, vescin,
znanja, kompetenc, spola in starosti, dolo€a cilje, nacin izvajanja ter poroanje o doseZenih
rezultatih politike.

V procesu lastne ocene tveganj in solventnosti je Pozavarovalnica v letu 2023 nadgradila
oceno materialnosti tveganj podnebnih sprememb, demur so premozenjske
(po)zavarovalnice Se posebej izpostavljene. Na podlagi sektorske in geografske opredelitve
nasprotnih strank je bila ocenjena materialnost fiziCnih tveganj in tveganj prehoda, lo¢eno za
pozavarovalni in nalozbeni portfel;.

Veliko pozornost se je namenilo oblikovanju stresnega scenarija podnebnih sprememb, ki
predpostavlja ve€jo pogostost in jakost ekstremnih vremenskih dogodkov, podraZitev
pozavarovalne zaScite in poslabSanje pozavarovalnih pogojev v smislu visjih samopridrzajev.
Ovrednotenje omenjenih stresnih scenarijev in apliciranje Soka na hipoteti¢no kapitalsko
ustreznost je potrdilo Se vedno dovolj dobro kapitaliziranost druzbe, ki je znotraj apetita po
tveganjih Pozavarovalnice.
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C. Profil tveganja

Pozavarovalnica se pri svojem poslovanju izpostavlja raznovrstnim tveganjem, pri emer so
klju€na zavarovalna, trzna, kreditna, operativna in likvidnostna tveganja ter druga nefinan¢na
tveganja, kamor sodijo predvsem strateSka tveganja, tveganja ugleda in trajnostna tveganja,
v okviru katerih se najveC pozornosti namenja tveganjem podnebnih sprememb.

Druzba ocenjuje profil tveganja s pomocjo:

— ocene kapitalskih zahtev po posameznem tveganju skladno s standardno formulo
solventnosti (skladno z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2015/35), ki jih meri kot tvegano
vrednost s stopnjo zaupanja 99,5 % za obdobje enega leta,

— interno dolo€enih kazalnikov tvegan;,

— lastne ocene tveganj in solventnosti (ORSA) ter

— kapitalskega modela vrednotenja S&P Global Ratings.

Vzpostavljen sistem upravljanja tveganj, ki je podrobneje predstavljen v poglavju B.3., je
namenjen razumevanju, prepoznavanju in spremljavi sprememb profila tveganosti
Pozavarovalnice. Druzba ne uporablja internih modelov za merjenje tveganj, pa¢ pa s
pomocjo internih kvantitativnih in kvalitativnih kazalnikov tveganj, metodologije vrednotenja
tveganj po rezimu solventnosti, izvajanjem analiz obdutljivosti in stresnih scenarijev
ugotavlja, kateri dejavniki tveganj najbolj vplivajo na njen finan¢ni polozaj.

Profil tveganja, ki izkazuje izpostavljenost druzbe raznovrstnim tveganjem, se v letu 2023 ni
bistveno spremenil. Glede na kapitalsko pozicijo Pozavarovalnice je ugoden, kar se odraza
tudi v dodeljenih mednarodnih bonitetnih ocenah bonitetnih agencij.

Pozavarovalnica je najbolj izpostavljena zavarovalnim tveganjem, sledijo trzna, operativna in
kreditna tveganja, kar je razvidno iz Priloge 8 (obrazec S.25.01). SeStevek kapitalskih zahtev
za zavarovalna, trzna, operativna in kreditna tveganja je ob koncu leta 2023 znaSal 90.045
tiso€ EUR, pri ¢emer niso upoStevani pozitivni medsebojni ulinki razprSenosti tvegan;.
Uc€inek razprdenosti tveganj je znaSal 11.866 tiso€ EUR in zniZuje skupno vrednost
kapitalskih zahtev.
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Prikaz profila tveganj Pozavarovalnice

31.12.2023 31.12.2022

1M1% 10 %
1%

Trzna tveganja
- Zavarovalna tveganja
- Kreditna tveganja

Operativna tveganja

69 %

V nadaljevanju so predstavljena klju¢na tveganja, ki jih Pozavarovalnica prevzema pri
svojem poslovanju.

C.1. Zavarovalno tveganje

Zavarovalna tveganja se nana3ajo na negotovost zavarovalnih dogodkov. To so tveganja
nastanka izgube ali neugodne spremembe v vrednosti zavarovalnih obveznosti zaradi
neustreznih premij in neustreznih predpostavk, upostevanih v izraunu zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij. Pozavarovalnica prevzema zavarovalna tveganja pri sklepanju poslov, ki
predstavljajo njeno osnovno dejavnost. Vsaka oblika zavarovanja prinasa specifiCna
tveganja, ki jih Pozavarovalnica ustrezno prepoznava in obvladuje.

V okviru dejavnosti pozavarovanja se druzba sooca predvsem s klasi¢nimi zavarovalniskimi
tveganiji, ki jih delimo na premijsko tveganje, tveganje rezervacij in tveganje katastrof.

Zavarovalna tveganja se konsistentno merijo s pomocjo standardne formule izracuna
kapitalske ustreznosti po solventnosti. Za premozenjska zavarovanja se loeno merijo
premijsko tveganje, tveganje rezervacij in tveganje katastrof.

C.1.1. Neziviljenjska in zdravstvena zavarovanja

Pozavarovalnica sklepa razlicne vrste pozavarovanj, najve€C s podroja poZarnega
zavarovanja in zavarovanja drugih §kod na premozZenju.

Izpostavljenost tveganjem

Pozavarovalnica je v najveCji meri izpostavljena tveganjem nezivljenjskih oziroma
premozenjskih zavarovan;.
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Ocena tveganj Pozavarovalnice za zavarovalna tveganja nezivljenjskih zavarovanj za leti 2023
in 2022

v 000 evrih

2023 2022

Tveganje premij in rezervacij 50.057 41.298
Tveganje pred€asnih prekinitev 1.555 0
Tveganje katastrofe 23.776 21.097
Razprsenost -14.820 -11.540
Zavarovalna tveganja za nezivljenjska zavarovanja 60.569 50.855

Ocena tveganj Pozavarovalnice za zavarovalna tveganja zdravstvenih zavarovanj za leti 2023 in
2022

v 000 evrih

2023 2022

Tveganje premije in rezervacije 1.495 1.356
Tveganje pred¢asnih prekinitev 0 0
Tveganje katastrofe 40 40
Razprsenost -29 -29
Zavarovalna tveganja za zdravstvena zavarovanja 1.505 1.367

Po stanju konec leta 2023 je kapitalska zahteva za tveganja premozenjskih zavarovanj
znaSala 60.569 tiso¢ EUR, kar predstavlja 67 % celotne kapitalske zahteve, brez
upostevanja diverzifikacijskega u€inka med posameznimi moduli tveganja.

Kapitalska zahteva za tveganja zdravstvenih zavarovanj je na dan 31. 12. 2023 znaS3ala
1.505 tiso€ EUR, kar predstavlja le 2 % celotne kapitalske zahteve, brez upoStevanja
diverzifikacijskega u€inka med posameznimi moduli tveganja. Kapitalska zahteva za
tveganje zdravstvenega zavarovanja se je v letu 2023 povecala za 139 tiso¢ EUR, saj je
Pozavarovalnica malenkost povecala portfelj tovrstnih zavarovan;.

19-odstotni porast kapitalske zahteve iz naslova neZivljenjskih zavarovanj v 2023 izhaja
predvsem iz porasta tveganja premij in rezervacij.

Izpostavljenost mere obsega za tveganje premije se giblje v skladu s dCisto zasluZzeno
premijo. Na obseg za tveganje premije dodatno vpliva vi§ja planirana rast portfelja. Glede na
preteklo obdobje se je Cista zasluzena premija zaradi rasti portfelja povecala za 29,3 mio
EUR. Podrobnosti o Cisti zasluzeni premiji Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023 so
prikazane na obrazcu S.05.01 iz Priloge 2.
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Izpostavljenost za tveganje premij nezivljenjskih in zdravstvenih zavarovanj za leti 2023 in 2022

v 000 evrih

2023 2022

Pozarnvo z.avarovanje in zavarovanje druge Skode na 95.465 78.735
premozenju

Neproporcionalno premozenjsko pozavarovanije 25.642 19.677

Zavarovanje avtomobilske odgovornosti 12.415 10.618

Pomorsko, letalsko in transportno zavarovanje 9.935 7.825

Druga zavarovanja motornih vozil 7.326 6.665

Preostali segmenti 19.095 17.049

Cista zasluzena premija 169.878 140.568

Za Pozavarovalnico je najvecja izpostavljenost rezervacijskemu tveganju na segmentu
pozarnega zavarovanja. lzpostavljenost mere obsega za tveganje rezervacij se giblije v
skladu s Cistimi Skodnimi rezervacijami, ki so se povelale zaradi rasti poslovanja in
posameznih izjemnih Skod v letu 2023, kjer izstopajo ujme in poplave v Sloveniji, potres v
Turciji, neurja v Sredniji Evropi, maroski potres in ciklon Daniel.

Izpostavljenost mere obsega za tveganje rezervacij Pozavarovalnice za zavarovalna tveganja
nezivljenjskih in zdravstvenih zavarovanj za leti 2023 in 2022

v 000 evrih

2023 2022

Erc;ineql;nzc;ijivarovanje in zavarovanje druge Skode na 97 759 78.151
Neproporcionalno premozenjsko pozavarovanije 37.526 29.366
Pomorsko, letalsko in transportno zavarovanje 10.091 9.801
Zavarovanje avtomobilske odgovornosti 6.712 8.150
Preostali segmenti 17.780 14.991
Ciste skodne rezervacije 169.868 140.459

Prav tako se je za 13 % povecala kapitalska zahteva za tveganje katastrof, kjer je zaznati
poviSanje na podmodulu tveganja naravnih katastrof, podmodulu tveganja katastrof zaradi
CloveSkega ravnanja in pri drugih podmodulih tveganj katastrof, in sicer zaradi povecanja
portfelja Pozavarovalnice in viSje prioritete, kar je predvsem odraz zaostrenih pogojev na
pozavarovalnem trgu, ter zaradi viSje izpostavljenosti na poZarnem podmodulu.

Tehnike zmanjSevanja tvegan;

Pri prevzemanju zavarovalnih tveganj je Pozavarovalnica konservativha, kar pomeni, da
prevzema SirSi spekter tveganj. S tem zagotavlja ustrezno diverzifikacijo. Na podlagi
njihovega razumevanja jih tudi aktivnho upravlja. Temeljni cilj upravljanja zavarovalnih tvegan;
je doseganje oziroma ohranjanje takSne kakovosti portfelja, ki zagotavlja stabilno in varno
poslovanje ob hkrathnem maksimiranju donosnosti.

Pozavarovalnica skrbi za ustrezno diverzifikacijo pozavarovalnega portfelja. Pri upravljanju z
izpostavljenostjo pozavarovalnim tveganjem uporablja maksimalne lastne deleze in ureditev
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ustrezne pozavarovalne zaSCite za prenos preseznih pozavarovalnih tveganj na
pozavarovatelje.

NajpomembnejSe tehnike upravljanja zavarovalnih tveganj premozenjskih zavarovanj na
obstojeCem portfelju so pozavarovanije, politika sklepanja pozavarovanj in sistem notranjih
kontrol. Okvir za upravljanje zavarovalnih tvegan;j je apetit po tveganijih in vzpostavljeni limiti.

Pozavarovanje po eni strani znizuje zavarovalna tveganja, po drugi strani pa se povecuje
izpostavljenost kredithemu tveganju. To je tveganje, da pozavarovatelj oz. retrocesionar
svojih obveznosti ne bo poravnal v celoti oz. pravofasno. Ve o zagotavljanju ustrezne
kreditne kakovosti in razprSenosti je zapisano v nadaljevanju v poglavju C.3.

Po oceni Pozavarovalnice so naravne nesreCe najnevarnejsi vir izjemnih Skod. To tveganje
se kontrolira s spremljanjem akumulacij na istih geografskih obmogjih ter z ocenjevanjem
najvecje verjetne Skode, ki bi jo lahko naravna nesrea povzroCila. Glede na analizo
opazovanj druzba letno kupuje ustrezno pozavarovalno zascito za kritje Ciste Skode v lastni
izravnavi.

Na podrocju upravljanja tveganj naravnih katastrof se redno spremlja izpostavljenost do
dogodkov z 200-letno povratno dobo (lo€eno za naravne nevarnosti potresa, poplave, tocCe,
neurja in ugrezanja tal).

Redno se preverja viSina zavarovalnih tveganj na podlagi standardne formule kapitalskega
modela po solventnosti in ugotavlja viSino tveganja premij in rezervacij ter katastrof.
Tveganja se nato primerjajo s preteklimi rezultati, s ¢imer se ugotavljajo morebitni razlogi za
spremembe. Obvladovanje in spremljanje zavarovalnih tveganj se porofa znotraj sistema
notranjega in zunanjega porocCanja. Letno se preverja tudi viSina zavarovalnih tveganj na
podlagi kapitalskega modela bonitetne agencije S&P Global Ratings in ugotavlja viSina
tveganj premij, rezervacij ter katastrof.

Koncentracija tvegani

Koncentracija pozavarovalnega tveganja izvira iz izpostavljenosti v okviru posameznih
geografskin obmodij ali pozavarovanih nevarnosti, lahko pa tudi iz korelacije med
posameznimi zavarovalnimi vrstami. Koncentracijo zavarovalnih tveganj obvladujemo z
upostevanjem interno sprejetih tablic maksimalnih lastnih delezev.

V okviru zavarovalnih tveganj Pozavarovalnica obravnava in upravlja tudi tveganje
koncentracije na geografskem podrolju sklepanja pozavarovalnih poslov, kjer kvartalno
spremlija geografsko razprSenost cedentov. Pri sprejemanju oziroma obnavljanju
pozavarovalnih pogodb se za vsako geografsko podrocje upostevajo koncentracija tveganj in
izpostavljenosti.

Pozavarovalnica skrbi, da neto izpostavljenost iz naslova najvecjega prepoznanega
potencialnega katastrofalnega dogodka z 200-letno povratno dobo ne presega 15 %
razpoloZzljivih lastnih sredstev.
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Obcutljivost

Druzba izvaja analize obcutljivosti, ki temeljijo na hipoteticni spremembi posameznih
dejavnikov tveganj (npr. povecanje Skod, znizanje prejetih premij, porast prihodnje inflacije,
itd.).

Test obcéutljivosti portfelja nezivljenjskih in zdravstvenih zavarovanj Pozavarovalnice na dan
31.12. 2023

0% 50 % 100 % 150 % 200 % 250 %

Pavatanje prihodnje nfiarcje 7a 1 odst ik

Povatanje ¢isfin Skod 7a 5%

7ni7anje fistih poravarovalnin premi 7a 5%

SCR=ZI0%

V primeru zniZanja Cistih pozavarovalnih premij za 5 %, bi se koli¢nik kapitalske ustreznosti
na dan 31. 12. 2022 povecal za 3 odstotne toCke, saj bi znaSal u€inek niZje kapitalske
zahteve (SCR) vec kot izpad prihodka od premij v tej viSini.

Povecanje Cistih Skod za 5 % bi negativno vplivalo na koli¢nik kapitalske ustreznosti za
priblizno 15 odstotnih tock. V tem primeru bi namre¢ koli¢nik kapitalske ustreznosti zna3al
priblizno 194 %.

V primeru, €e bi znaSala prihodnja inflacija za eno odstotno to¢ko ve¢ od predpostavljene, bi
se kapitalska ustreznost znizala za malo manj kot 2 odstotni tocki.

C.1.2. Zivljenjska zavarovanja

Zavarovalnica iz naslova zZivljenjskih zavarovanj prevzema tveganje umrljivosti, invalidnosti in
obolevnosti, stroSkov izvajanja Zivljenjskih zavarovanj in katastrof Zivljenjskih zavarovan;.

Ocena tveganj za zivljenjska zavarovanja na dan 31. 12. 2023 predstavlja 0,04 % celotne
kapitalske zahteve, brez upostevanja diverzifikacijskega u€inka med posameznimi moduli
tveganja.
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Izpostavljenost tveganjem

Ocena tveganj Pozavarovalnice za zavarovalna tveganja zivljenjskih zavarovanj za leti 2023 in
2022

v 000 evrih

2023 2022

Tveganje umrljivosti 6 22
Tveganje invalidnosti in obolevnosti 25 88
Tveganje stroskov izvajanja zivljenjskih zavarovan;j 5 18
Tveganje katastrofe Zivljenjskega zavarovanja 13 45
Razprsenost -13 -46
Zavarovalna tveganja zivljenjskih zavarovanj 36 127

Kapitalska zahteva za tveganja zivljenjskih zavarovanj je na dan 31. 12. 2023 znaSala 36
tiso€ EUR in se je za 91 tisoC EUR zmanjSala v primerjavi z letom 2022. Kapitalska zahteva
za tveganije zivljenjskega zavarovanja predstavlja nematerialen del celotnega portfelja.

Pozavarovalnica ne oblikuje matematicnih rezervacij za Zivljenjska pozavarovanja, saj v
svojem portfelju nima pozavarovanj iz zavarovalnih vrst, ki so v drugem odstavku 7. ¢lena
ZZavar-1 razvrs€ene v toCke od 20, 22, 23 in 24 (zavarovanje za primer poroke oziroma
rojstva, tontine, zavarovanje s kapitalizacijo izplacil, zavarovanje izpada dohodkov zaradi
nezgode ali bolezni). Pozavarovalnica ima v svojem portfelju zivljenjska pozavarovanja, ki so
v drugem odstavku 7. ¢lena ZZavar-1 uvrd€ena v 19. to¢ko (Zivljenjsko zavarovanje) in 21.
toCko (zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote investicijskih skladov). Pozavarovana so
izklju€no tveganja smrti, nastanka kritiCnih bolezni in dodatno nezgodno pozavarovanje. Pri
Zivljenjskem zavarovanju je pozavarovalni delez 100 %. Posledi¢no so nekatera tveganja v
modulu Zivljenjskih zavarovanj enaka ni€¢. Oba zavarovalna segmenta sta nematerialna, saj
predstavljata manj kot 0,06 % kosmatih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij in manj kot 0,01 %
Cistih zavarovalno-tehnicnih rezervacij.

Tehnike zmanj$evanja tveganj

NajpomembnejSa tehnika zmanjSevanja tveganj Zivljenjskih zavarovanj je pozavarovanje.
Pozavarovalnica namre¢ svoj portfelj Zivljenjskih zavarovanj 100% retrocedira, poleg tega pa
je visina tovrstnih zavarovanj nematerialna.

Koncentracija tvegani

Pozavarovalnica ne zaznava koncentracije tveganj Zivljenjskih zavarovanj, saj je njihova
viSina nematerialna.

Obcutljivost

Pozavarovalnica ne izvaja testov obcutljivosti, saj modul Zivljenjskih zavarovanj predstavlja
nematerialni delez.
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C.2. Trzno tveganje

Trzna tveganja so tveganja nastanka izgube zaradi neugodne spremembe dejavnikov
trznega tveganja, kot so, obrestne mere, valutni tecaji, kreditni razmiki, cene lastniskih
finan&nih instrumentov, cene nepremicnin ipd., ki vplivajo na vrednost finan¢nih sredstev in
obveznosti ter lahko negativno vplivajo na finan¢ni polozaj Pozavarovalnice.

Ocena tveganj Pozavarovalnice za trzna tveganja za leti 2023 in 2022

v 000 evrih

2023 2022

Tveganje spremembe obrestne mere 2.838 4.100
Tveganje lastniskih vrednostnih papirjev 59 52
Tveganje sprememb cen nepremi¢nin 68 83
Tveganje razpona 4.075 4.879
Tveganje trzne koncentracije 416 507
Valutno tveganje 7.276 7.774
Razprsenost -4.532 -5.668
Kapitalska zahteva iz naslova trznih tveganj 10.200 11.728

Kapitalska zahteva za trzno tveganje se je v letu 2023 znizala za 1.528 tiso¢ EUR in je na
dan 31. 12. 2023 znasala 10.200 tiso€ EUR, kar predstavlja 11 % celotne kapitalske zahteve,
brez upoStevanja ucinka diverzifikacije med moduli tveganj. Znotraj te zahteve najve¢
odpade na valutno tveganje, sledita tveganje razpona oz. spremembe kreditnih pribitkov in
obrestno tveganije.

Izpostavljenost tveganjem

Pomemben vir trznih tveganj predstavlja portfelj dolzniSkih vrednostnih papirjev, katerega
vrednost se je v letu 2023 povecala za 29.804 tiso¢ EUR. Pozavarovalnica je imela najvecjo
izpostavljenost v obveznicah v viSini 239.698 tiso¢ EUR, od tega so kar 62 % predstavljale
drzavne obveznice. V letu 2023 druzba ni imela finan¢énih nalozb vezanih na gibanje cen
nepremicnin. Nalozbena politka Pozavarovalnice je v letu 2023 nadaljevala v smeri
skrajSevanja roCnosti obvezniSkega portfelja. LastniSki portfelj s 118 tiso¢ EUR je predstavljal
nematerialni delez.
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Struktura nalozbenega portfelja Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022

v 000 evrih

2023 2022

Opredmetena osnovna sredstva v posesti za lastno uporabo 805 1.102
Lastniski vrednostni papirji 118 114
Obveznice 239.698 209.894
- Drzavne obveznice 148.517 134.491
- Podjetniske obveznice 91.181 75.404
Depoziti, ki niso denarni ustrezniki 0 203
Depoziti pri cedentih 16.954 14.045
Druge nalozbe 0 10
Izpostavljenost sredstev trznim tveganjem 257.575 225.369

Pri dolo¢anju viSine trznih tveganj se pri posameznih podmodulih trznih tveganjih uposteva
tudi usklajenost z zavarovalnimi obveznostmi.

Izpostavljenost obveznosti Pozavarovalnice trznim tveganjem na dan 31. 12. 2023 in 31. 12.
2022

v 000 evrih

2023 2022

Izpostavljenost tveganju spremembe obrestnih mer 160.346 115.035
Izpostavljenost valutnemu tveganju 79.431 70.394
Izpostavljenost tveganju sprememb cen nepremi¢nin 532 771

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje izgube zaradi spremembe vrednosti obrestno obcutljivih
sredstev in obveznosti kot posledica neugodne spremembe obrestnih mer in obrestne
neusklajenosti sredstev in obveznosti.

Pozavarovalnica primarno zmanjSuje obrestno tveganje z usklajevanjem trajanja sredstev in
obveznosti. Obrestna struktura finanénih nalozb se ustrezno prilagaja trajanju obveznosti ter
uposteva stanje na kapitalskem trgu. V letu 2023 je Pozavarovalnica nadaljevala s
skrajSevanjem roc€nosti nalozbenega portfelja, da bi si znizala svojo izpostavljenost visokim
obrestnim meram na trgu. Razmik v trajanju obrestno obdcutljivih sredstev in obveznosti je
konec leta 2023 znaSal 0,6 leta, kar pomeni znizanje za 0,7 leta v letu 2023.

Kapitalska zahteva za obrestno tveganje je konec leta 2023 znaSala 2.838 tiso¢ EUR, kar
pomeni, da se je v letu 2023 znizala za 1.263 tiso¢ EUR. To lahko pripiSemo nizjemu
razmiku v trajanju sredstev in obveznosti ter poslediéno nizji obCutljivosti Pozavarovalnice na
dvig trznih obrestnih mer.

Tveganje razpona

Tveganje spremembe kreditnih razmikov oz. tveganje razpona je tveganje neugodne
spremembe vrednosti obrestno obdutljivih sredstev, ki nastane zaradi gibanja kreditnih
razmikov. Kreditni razmiki odraZajo sposobnost izdajatelja izpolniti svoje pogodbene
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obveznosti. Povpre¢na bonitetna ocena obvezniSkega portfelja je bila tudi konec leta 2023
»A+«, kar nakazuje na dobro kreditno kvaliteto.

Kapitalska zahteva za tveganje razmika je konec leta 2023 znaSala 4.075 tiso¢ EUR, kar
pomeni, da se je v letu 2023 zniZala za 804 tiso¢ EUR v primerjavi s preteklim letom. To je
posledica skrajSevanja trajanja podjetniskih obveznic.

Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi spremembe teCajev tujih valut in valutne
neusklajenosti sredstev in obveznosti. Neugodna sprememba valutnih te€ajev lahko povzrodi
padec vrednosti sredstev v tuji valuti oz. povecanje vrednosti obveznosti v tuji valuti. Glavni
elementi valutnega tveganja so viSina odprte devizne pozicije v posamezni tuji valuti,
nestanovitnost posameznega deviznega te€aja in likvidnost trgov za posamezno tujo valuto.

Pozavarovalnica sklepa pozavarovalne posle v drzavah po vsem svetu, zato se izpostavlja
valutnemu tveganju v razli¢nih valutah. Da bi znizala izpostavljenost do posamezne valute, v
kateri prevzema pozavarovalne obveznosti, smiselno investira delez nalozbenega portfelja v
finan€ne instrumente v tujih valutah. Kapitalska zahteva za valutno tveganje se je v letu 2023
zaradi proaktivnega upravljanja valutnega tveganja kljub rasti poslovanja znizala za 498 tiso¢
EUR in je konec leta 2023 zna$ala 7.276 tiso¢ EUR.

DelniSko tveganje

Delnisko tveganje je tveganje neugodne spremembe vrednosti lastniSkih finanénih
instrumentov, ki nastane zaradi spremembe trznih cen delniskih indeksov.

V portfelju lastniskih vrednostnih papirjev Pozavarovalnice so bile konec leta 2023 zgolj
delnice enega izdajatelja v vrednosti 118 tiso€ EUR, kar predstavlja 0,05 % portfelja
vrednostnih papirjev, zato delniSko tveganje za druzbo ni materialno. Kapitalska zahteva je
konec leta 2023 znasala le 59 tiso¢ EUR.

Tveganje koncentracije

Tveganje koncentracije je tveganje, povezano s ¢ezmerno koncentracijo izpostavljenosti do
posamezne nasprotne stranke ali skupine povezanih oseb. Druzba spremlja izpostavljenost
do posamezne osebe oziroma skupine povezanih oseb ter geografsko in panozno
razpr$enost. Manj$a koncentracija pomeni nizje nalozbeno tveganje.

Pozavarovalnica je konec leta 2023 oblikovala kapitalsko zahtevo za tveganje koncentracije
trznega tveganja v visini 416 tiso¢ EUR.
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Izpostavljenost Pozavarovalnice po drzavah izdajateljev vrednostnih papirjev na dan 31. 12.
2023 in 31. 12. 2022

2023 2022
Nemcija 28% 24%
ZDA 11% 10%
Nadnacionalni Fl 9% 14%
Slovenija 8% 9%
Francija 7% 5%
Nizozemska 5% 5%
Ostale drzave 33% 34%
Skupaj 100% 100%

Najvecji delez sredstev Pozavarovalnice predstavljajo obveznice, kjer prevladujejo manj
tvegane drZzavne obveznice boljSe kreditne kvalitete. Na ravni izdajatelja oz. garanta je
druzba najbolj izpostavliena do Zvezne republike Nemcije (AAA obveznice), sledi
izpostavljenost do ZDA.

Tehnike zmanj$evanja tveganj

Glavno orodje za obvladovanje trznega tveganja predstavljajo limiti, ki doloCajo omejitve
glede prevzemanja trznih tveganj na najviSji ravni, opredeljujejo Zeleno strukturo
nalozbenega portfelja in najvecjo izpostavljenost do nasprotnih strank ustrezne kreditne
kakovosti. Pozavarovalnica ima na podrocju trznih tveganj vzpostavljene trgovalne limite,

limite po upravljavcu portfelja ter limite za obrestno in valutno tveganje.

Limiti doloCajo, da mora obseg nalozb v celoti kriti zavarovalno-tehni¢ne rezervacije.
Omejena je izpostavljenost do posameznih nalozbenih kategorij, ob upoStevanju vrste
finanCnega instrumenta, tipa izdajatelja in njegove kreditne kvalitete. Limiti dolo¢ajo
dovoljene tipe nalozb ter prepovedujejo uporabo izvedenih finanénih instrumentov za namen
Spekulacije. Omejujejo tudi najvec¢jo dovoljeno izpostavljenost do posamezne osebe oz.
skupine povezanih oseb.

V primeru (predvidenega) poslabsanja stanja na finan¢nih trgih Pozavarovalnica ustrezno
investira v varnejSe nalozbe z dobro kreditno kvaliteto, krajSe roCnosti in visoko likvidnostjo,
pri ¢emer zagotavlja primerno stopnjo razprSenosti nalozb.

Pozavarovalnica ima na podroc€ju upravljanja trznih tveganj jasno doloene pristojnosti in
odgovornosti deleznikov, ki so del sistema upraviljanja trznih tveganj. Trzna tveganja
primarno prevzemajo upravljavci nalozbenega portfelia maticne druzbe, s katero ima
Pozavarovalnica podpisano pogodbo o izlo¢enih poslih. Upravljavci investirajo v finan¢ne
instrumente skladno s sprejeto Nalozbeno politiko in trgovalnimi limiti.

Del Nalozbene politike so tudi raznovrstni trgovalni limiti in pooblastila, katerih izkoriS¢enost
dnevno preverja neodvisna Sluzba za spremljavo, ki deluje v okviru nadrejene druzbe, in
obdobno Sluzba za upravljanje tveganj Pozavarovalnice. V primeru prekoracitve limitov se
nemudoma o tem obvesti upravljavce premozenja in Odbor za upravljanje tveganj ter pripravi
ustrezne ukrepe za omejitev izpostavljenosti na zeleno raven. O krSitvi ter predlogu ukrepov

43



triglav

se obvesti pristojne Clane Uprave, ki spremljajo odpraviljanje krsitve, vse dokler je ta
aktualna.

Sluzba za upravljanje tveganj Pozavarovalnice najmanj Cetrtletno spremlja raznovrstne
kazalnike trznih tveganj, ki se nato obravnavajo vse do nivoja Nadzornega sveta
Pozavarovalnice.

Pozavarovalnica nima pozicij v instrumentih listinjenja. Vsaka posamezna nalozba se
obravnava s portfeljskega vidika, kar pomeni, da se nalozbo prvenstveno ocenjuje z vidika
vpliva na obstoje€a investirana sredstva, predvsem v smislu donosnosti in tveganosti. Vsako
posamezno nalozbo se pred sprejetiem investicijske odloditve pregleda oz. pripravi analizo,
katere poglobljenost je odvisna od kompleksnosti posameznega finanénega instrumenta.
Poleg javno dostopnih informacij se pri upravljanju nalozb uporablja tudi lastne kvantitativhe
in kvalitativne kazalnike za ocenjevanje bonitetne ocene dolznikov.

MatiCna druzba v Skupini Triglav, ki upravlja nalozbeni portfelj Pozavarovalnice, pripravlja
redna nalozbena porocila. Dodatno spremljavo izkoriS€enosti limitov, realizacije apetita po
tveganjih in izpostavljenosti raznovrstnim tveganjem vrSi neodvisna Sluzba za upravljanje
tveganj Pozavarovalnice.

Obcutljivost

Analiza obdéutljivosti solventnostnega kolicnika Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023
prikazuje, kako bi se kapitalska ustreznost spremenila v posameznem trznem scenariju.

Test obdéutljivosti kapitalske ustreznosti na dejavnike trznega tveganja na dan 31. 12.
2023

0% 50% 100% 150% 200% 250%

199% U&inek neugodne spremembe vrednasti tuje valute
204% Utinek zvi$anja kreditnih razmikov
210% Utinek padca tecajev |astniskih vrednostnih papirjev

205% UEinek zviganja abrestnih mer

ECR=210%

Vsi Soki so bili definirani na podlagi ucinkov na lastna sredstva, uposStevajo¢ 200-letni
dogodek, definiran z upostevanjem standardne formule. Pozavarovalnico bi v okviru trznih
tveganj najbolj prizadel ok neugodne spremembe tujih valut, po katerem bi koli¢nik
kapitalske ustreznosti padel za 11 odstotnih to¢k (na 199 %).
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C.3. Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi neizpolnitve obveznosti dolZnika oz.
nasprotne stranke. Gre za tveganje, da dolznik ne bo pripravljen ali sposoben izpolniti svojih
pogodbenih obveznosti v dogovorjenem roku in/ali viSini.

Pojem kreditnega tveganja zajema tudi tveganje koncentracije, ki se meri na vseh segmentih
poslovanja. To je tveganje nastanka izgube v primeru prekomerne izpostavljenosti do
posamezne nasprotne stranke, skupine povezanih oseb in oseb, ki jih povezujejo skupni
dejavniki tveganj, kot so panoga, geografsko obmocdje oz. regija.

Glede na izvor izpostavljenosti se kreditno tveganje v skladu s standardno formulo deli na tip
1 in tip 2. V izpostavljenosti tipa 1 so vkljuéene vse retrocedirane pozavarovalne pogodbe in
denarna sredstva pri banki. Med izpostavljenosti tipa 2 spadajo terjatve iz prevzetih
pozavarovalnih pogodb, terjatve do posrednikov, depoziti pri cedentih ter druge terjatve, ki
niso vklju¢ene v tip 1.

Ocena tveganj Pozavarovalnice za kreditna tveganja za leti 2023 in 2022

v 000 evrih

2023 2022

Tip 1 3.784 1.558
Tip 2 4.811 3.788
Razprsenost -547 -284
Kapitalska zahteva iz naslova kreditnih tveganj 8.048 5.063

Kapitalska zahteva za kreditno tveganje je na dan 31. 12. 2023 znaSala 8.048 tiso¢ EUR, kar
predstavlja 9 % nediverzificirane skupne kapitalske zahteve. V letu 2023 se je kapitalska
zahteva za tveganje neplaCila nasprotne stranke (oz. kreditno tveganje) poviSala za 59 %.
Tip 1 se je povecal za 2,4-krat na 3.784 mio EUR, zaradi rasti rezervacijskega volumna kot
posledica bujnega Skodnega dogajanja v letu 2023 in rasti terjatev do pozavarovateljev v
visini 47,7 mio EUR.

Tip 2 se je povecal za 27 % zaradi povecanja terjatev iz aktivnih pozavarovalnih poslov v
viini 3,9 mio EUR ter pove€anja depozitov pri cedentih v viSini 2,9 mio EUR.

Izpostavljenost tveganjem
Kreditno tveganje v Pozavarovalnici izvira iz:

- pasivnega pozavarovanja (retrocesija); to je tveganje mozne izgube zaradi neplacila
ali poslabsanja kreditnega polozaja pozavarovateljev (retrocesionarjev). Vklju¢eno je
tudi kreditno tveganje koncentracije, ki je posledica izpostavljenosti do povprecne
bonitetne ocene skupine, ki ji pripada pozavarovatelj, ki je dovolj velika, da lahko
ogrozi solventnost ali finan¢ni polozaj Pozavarovalnice.

- finan¢nih nalozb; to tveganje odraza mozne izgube zaradi neplacila ali poslabSanja
kreditnega polozaja izdajateljev finanCnih nalozb, bank ter nasprotnih strank pri
sklepanju poslov z izvedenimi finanénimi instrumenti ter nalaganju denarnih sredstev.
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VKklju€uje tudi kreditno tveganje koncentracije, ki je posledica vsake izpostavljenosti
do dolznika in drzave, ki je dovolj velika, da lahko ogrozi solventnost ali financni
polozaj Pozavarovalnice,

- terjatev do drugih dolZnikov (npr. terjatve cedentov iz naslova premij aktivhega
pozavarovanja, ostale terjatve).

Struktura izpostavljenosti kreditnim tveganjem Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023

4%

Finanéne nalozbe
 Pozavarovanja

- Terjatve

71%

Merjenje kreditne kvalitete pasivnih pozavarovateljev (retrocesionarjev) oz. izdajateljev
finan¢nih instrumentov poteka na podlagi dodeljene mednarodne bonitetne ocene. V primeru
pozavarovalnih partnerjev se pri doloanju njihove druge najboljSe bonitetne ocene
prednostno upostevajo bonitetne ocene tipa »FSR — Financial Strength rating« bonitetnih
agencij AM Best, Fitch, Moody's in/ali S&P Global Ratings. Izracun druge najboljSe bonitetne
ocene poteka skladno z zahtevani Delegirane uredbe. V kolikor obstaja samo ena bonitetna
ocena tipa FSR opazovanih bonitetnih hi$, se uposteva to. Ce ne obstaja nobena bonitetna
ocena tipa FSR opazovanih bonitetnih hi§, se pri dolo¢anju druge najboljSe bonitetne ocene
uporabijo bonitetne ocene tipa »ICR - long-term credit issuer rating« bonitetnih agencij AM
Best, Fitch, Moody's in/ali S&P Global Ratings. lzraCun druge najboljSe bonitetne ocene
poteka skladno z zahtevani Delegirane uredbe. V kolikor obstaja samo ena bonitetna ocena
tipa ICR opazovanih bonitetnih hi§, se kot druga najbolj$a uposteva ta.

V primeru izdajateljev finanénih instrumentov se pri doloanju njihove druge najboljSe
bonitetne ocene uporabi bonitetna ocena tipa »ICR« bonitetnih agencij Fitch, Moody's in/ali
S&P Global Ratings. Ce ima finanéni instrument mednarodno bonitetno oceno, se
prednostno uposteva ta.

V primeru izpostavljenosti do drzav se pri dolo¢anju njihove druge najboljSe bonitetne ocene
uporabi bonitetna ocena tipa »ICR« bonitetnih agencij Fitch, Moody's in/ali S&P Global
Ratings.

Za preostale dolznike je merodajna katerakoli bonitetna ocena priznanih bonitetnih druzb.
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Dobljena druga najboljSa bonitetna ocena se nato pretvori v bonitetno oceno po S&P Global
Ratings bonitetni agenciji in ovrednoti na kreditno kvaliteto za namen solventnosti, kjer
predstavlja »0« najboljSo in »6« najslabso kreditno kvaliteto.

V primeru, ko bonitetna ocena za nasprotno stranko ni na voljo, se lahko uposteva bonitetno
oceno nadrejene druzbe pri pogoju:
- da je nasprotna stranka podruznica nadrejene druzbe,
- da nadrejena druzba nepreklicno garantira za doti¢no izpostavljenost ter da o tem
obstaja in se hrani ustrezna pisna dokumentacija,
- za Lloyd's sindikate in podruznice sindikatov v tujih drzavah se upoSteva bonitetna
ocena Lloyd's.

V vseh preostalih primerih se izpostavljenost uposSteva kot »neocenjena« oz. »NR« ter se ji
pripiSe stopnja kreditne kvalitete 6. V primeru izpostavljenosti do posrednikov, je potrebno
izpostavljenost razéleniti na konéne nasprotne stranke, do katerih je Pozavarovalnica
izpostavljena kreditnemu tveganju.

Za izpostavljenosti do pozavarovateljev, ki nimajo dodeljene mednarodno priznane bonitetne
ocene, lahko Pozavarovalnica za izraCun regulatorne kapitalske ustreznosti uporabi
verjetnost neplacila na podlagi njihovega javno objavljenega koliCnika kapitalske ustreznosti
SCR, kot omogoc¢a Delegirana uredba.

Tehnike zmanjSevanja tvegan;

Glavni cilji upravljanja kreditnega tveganja so ohranjanje ustrezne kreditne kakovosti in
razprSenosti nasprotnih strank, redna spremljava bonitetnih ocen nasprotnih strank,
omejevanje izpostavljenosti do tistih, ki so brez bonitetne ocene, ter zagotavljanje poslovanja
znotraj internih omejitev, s imer se zmanjSuje verjetnost neplacila nasprotnih strank.

Redna spremljava izpostavljenosti posameznim nasprotnim strankam, usklajenosti s
kreditnimi limiti, razprSenosti nasprotnih strank po bonitetnih ocenah ter gibanja raznovrstnih
kazalnikov kreditnega tveganja so osnova za proaktivno upravljanje kreditnih tvegan;.

Pozavarovalnica ima vzpostavljen sistem limitov do bank, ki temelji na mednarodno priznanih
bonitetnih ocenah ter strokovni analizi bank. Na ta nacin se zmanjSuje tudi prekomerna
izpostavljenost do posamezne banke.

Pomembno orodje za zmanjSevanje kredithega tveganja so tudi klavzule v pozavarovalnih
pogodbah, ki druzbo $¢itijo v primeru poslabSanja kreditne kakovosti nasprotne stranke, ter
zagotavljanje dodatnega zavarovanja s premozenjem v obliki prejetih depozitov.

Kreditno tveganje pri sklepanju pozavarovalnih pogodb

Pripravljenost do prevzemanja kreditnega tveganja je definirana v apetitu po tveganjih in
drugih indikatorjih kreditnega tveganja, ki jih Pozavarovalnica redno spremlja. Bonitetna
ocena pozavarovatelja (retrocesionarja) ne sme biti slabSa od BBB+ po bonitetni oceni S&P
Global Ratings oz. bbb+ po AM Best, razen za pasivno pozavarovanje odgovornostnih
zavarovanj in zavarovanj avtomobilske odgovornosti, pri katerih bonitetna ocena praviloma
ne sme biti slabSa od A- po bonitetni oceni S&P Global Ratings oz. a- po AM Best. Omejena
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je tudi najvecja dovoljena izpostavljenost do retrocesionarjev brez priznane mednarodne
bonitetne ocene. Za retrocesionarje, katerih bonitetha ocena ne dosega predpisanih
kriterijev, mora Pozavarovalni kolegij podati soglasje za udelezbo na teh poslih. Tovrstni
pozavarovatelji pa so obravnavani tudi na posebnem odboru pri nadrejeni druzbi.

Kreditno tveganje naloZbenega portfelja

Pozavarovalnica skrbi za visoko kreditno kakovost nalozbenega portfelja, tako da investira v
finanéne nalozbe ustrezne bonitetne ocene, naredi strokovno analizo kreditnega polozaja
izdajateljev in se izogiba pretirani koncentraciji portfelja. Redno spremlja bonitetne ocene
izdajateljev finan¢nih nalozb po principu druge najboljSe bonitetne ocene in omejuje
izpostavljenost do nasprotnih strank brez mednarodno priznane bonitetne ocene. Z limiti
omejuje dovolijene vrste nalozb ter najvecje dovoljene izpostavljenosti do posameznih
nasprotnih strank ali skupin povezanih oseb.

Struktura izpostavljenosti nalozbenega portfelja po bonitetnih razredih izdajateljev dolzniskih
finan&nih nalozb na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022 je prikazana v Racunovodskem delu
letnega porocila Pozavarovalnice za 2023 v poglavju 4.3.4.

Posojilni portfelj
Pozavarovalnica na dan 31. 12. 2023 ni imela danih posojil.
Koncentracija tveganj

Na vseh segmentih poslovanja se spremlja tudi tveganje koncentracije, upostevaje
izpostavljenost posamezni nasprotni stranki, sektorju ali drzavi. Tveganje koncentracije v
okviru kreditnega tveganja je tveganje nastanka izgube v primeru prekomerne
izpostavljenosti do posamezne nasprotne stranke (oz. skupine povezanih oseb), drzave ali
panoge. Pozavarovalnica uravnava tovrstno tveganje preko limitnega sistema. Vel o
koncentraciji tveganj je prikazano v poglavju o 4.3.7. kreditnih tveganjih v Radunovodskem
delu letnega porocila Pozavarovalnice za leto 2023.

Obcutljivost

Test obcutljivosti Pozavarovalnice za kreditno tveganje na dan 31. 12. 2023

0% 50% 100% 150% 200% 250%

Znizanje kreditne kvalitete za 2 stopnji
najvedjim frem pozavarovateljem po
izpostavijenosti

SCR=210%
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S pomoc€jo analize obcutljivosti ocenjujemo, da bi dvostopenjsko znizanje kreditne kvalitete
prvih treh zavarovalnih skupin po izpostavljenosti vplivalo na zniZzanje koli¢nika kapitalske
ustreznosti za 5 odstotnih toCk po stanju 31. 12. 2023.

C.4. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje nastanka izgube, Ce Pozavarovalnica ni sposobna
poravnati vseh zapadlih obveznosti oziroma je prisiliena zagotavljati potrebna sredstva s
pomembno visjimi strodki od obi€ajnih. Znotraj likvidnostnega tveganja spremljamo tveganje,
ki vkljuCuje tveganje poravnave dospelih in potencialnih obveznosti, in trzno likvidnostno
tveganje.

Pozavarovalnica proaktivno upravlja priCakovane denarne tokove. Pri tem skrbi za ustrezno
sestavo sredstev, pri ¢emer jih investira na nacin, ki zagotavlja varnost, kakovost, likvidnost
in donosnost. Dodatno se pri nalaganju sredstev uposteva tudi naravo in trajanje obveznosti.
Sredstva, ki so namenjena pokritju teh obveznosti, se prilagaja tako, da se jih skladno z
nalozbeno politiko pokriva v obi¢ajnih razmerah (proces ALM), hkrati pa se skrbi za presezek
unov¢ljivih sredstev, ki poplacilo obveznosti omogoc€a, tudi ko so potrebe po likvidnosti vecje.
Tako se po potrebi prilagaja likvidnost portfelja, da je Pozavarovalnica v vsakem trenutku
sposobna izpolniti vse priCakovane in nepri€akovane denarne odlive in zapadle obveznosti.

Standardna formula ne ocenjuje kapitalskih zahtev za likvidnostno tveganje, vendar pa
Pozavarovalnica z internimi metodologijami meri svojo izpostavljenost likvidnostnemu
tveganju. Spremljanje likvidnostnega tveganja temelji na kazalniku LCR (angl. Liquidity
Coverage Ratio), ki bazira na metodi likvidnostnih vrzeli. Na podlagi pric¢akovanih prihodnjih
denarnih tokovih in ob upostevanju likvidnostne rezerve omogoca analiziranje vplivov na
likvidnostno tveganje v normalnih in stresnih okoliS¢inah.

Izpostavljenost tveganjem

Pozavarovalnica je najbolj izpostavljena likvidnostnemu Soku zaradi hkratnega nastopa
raznovrstnih dejavnikov, kot so:
- poslabSanje bonitetne ocene Pozavarovalnice,
- poslabSanje bonitetne ocene pozavarovateliev (npr. propad pomembnega
retrocesionarja),
- vedji Skodni dogodki (npr. vedji katastrofalni dogodki, zaostrene razmere na finan¢nih
trgih, prodaja finan¢nih nalozb z odbitki),
- spremembe obna$anja cedentov (npr. odpovedi pogodb),
- tveganje financiranja (npr. poviSani stroski financiranja, zahteve po zviSanju jamstev,
oviran dostop do financiranja).

Pozavarovalnica v letu 2023 ni zaznala niti likvidnostnih tezav niti dodatnih stroSkov zaradi
prodaje vrednostnih papirjev v sili. Kazalniki likvidnosti ostajajo zelo ugodni, prav tako
pokritost neto zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z likvidnim nalozbenim premozenjem.
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Koncentracija tvegani

Druzba je likvidnostnemu tveganju najbolj izpostavljena v primeru agregacije katastrofalnih
Skodnih dogodkov ob hkratnem poslab$anju razmer na pozavarovalnem in kapitalskem trgu.
V letu 2023 ni bilo zaznanega pove€anega tveganja koncentracije iz naslova likvidnosti, kljub
vedji pojavnosti naravnih nesre€ in zaostrenih pogojih na pozavarovalnem trgu.

Tehnike zmanjSevanja tvegan;

Pozavarovalnica obvladuje likvidnostno tveganje s skrbnim naértovanjem prihodnje
likvidnosti, s pomocjo spremljanja interno postavljenih koli¢nikov operativne in strukturne
likvidnosti ter preteklih podatkov o likvidnostnem polozaju (predvsem v primeru vedjih
Skodnih dogodkov).

Ob poletnih ujmah v Sloveniji je Pozavarovalnica izkoristila moznost pred¢asnih izplacil Skod
s strani tujih pozavarovateljev (t.i. Cash Call), ki jih je nato prenakazala cedentom. Na ta
nacin si Pozavarovalnica ni poslabSevala svoje likvidnostne pozicije.

Za zmanjSevanije likvidnostnega tveganja je za Pozavarovalnico pomembna tudi pogodbena
klavzula »pay-as-paid«, ki je del pomembnejSih pozavarovalnih pogodb. Ta klavzula dolo¢a,
da Pozavarovalnica izplata cedentu Skodo Sele po prejemu placila s strani retrocesionarja.

Likvidnostno tveganje se zmanjSuje tudi z odpoklicnimi depoziti, ki zagotavljajo pokrivanje
dnevnih likvidnostnih potreb ter z visoko likvidnim kritnim premozenjem, ki ga je mogoce v
normalnih trznih razmerah hitro in brez vi§jih stroSkov unovciti. Za zagotavljanje virov
likvidnosti bi lahko Pozavarovalnica vzpostavila sistem kreditnih linij, ki bi omogocil ¢rpanje
denarnih sredstev v primeru izrednih likvidnostnih potreb. Na ta nacin skrbi, da je v vsakem
trenutku sposobna izpolniti vse svoje dospele pogodbene obveznosti.

Obcutljivost

Pozavarovalnica redno testira vpliv likvidnostnega stresnega testa v okviru Cetrtletne
spremljave svojega likvidnostnega polozaja. Stresni test predvideva pomembnejSi padec
bonitetne ocene druzbe, kar vpliva na izgubo posla ter poviSanja zahtevanih depozitov pri
cedentih. Hkrati nastopi katastrofalni dogodek vecjih razseznosti, ki vpliva na nezmoznost
izplacila Skode pri vecjih pozavarovateljih, ki krijejo ta dogodek. Sledi finan¢na kriza, ki se
odraza na padcu vrednosti finan¢nih nalozb. Kljub predpostavijenemu Soku je izvedba
stresnega testa potrdila dobro likvidnostno pozicijo Pozavarovalnice s presezkom prilivov
nad odlivi tako na kratek kot dal;jSi rok.
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Znesek pricakovanega dobicka v prihodnjih premijah

Znesek pri€akovanega dobicka, vkljuéenega v prihodnjih premijah Pozavarovalnice na dan 31.
12. 2023 in 31. 12. 2022

v 000

evrih

2023 2022

NezZivljenjska in zdravstvena zavarovanja 7.250 3.582
Skupaj 7.250 3.582

Pri¢akovani dobi¢ki v viSini 7.250 tiso¢ EUR, vkljuCeni v prihodnje premije trenutnih
pozavarovalnih pogodb, so del lastnih sredstev. Glavni razlog za povec€anje pri¢akovanih
dobi¢kov iz bodo€ih premij nezivljenjskih in zdravstvenih zavarovanj je povecanje premije na
segmentih Pozarno in drugo 8kodno zavarovanje (LOB19) in neproporcionalno
Premozenjsko zavarovanje (LOB28). Na poviSanje vpliva tudi precejSnje poviSanje
nezapadlih terjatev za premije.

C.5. Operativno tveganje

Operativno tveganje nastane zaradi pomanjkljivosti ali napak (namernih in nenamernih) pri
delovanju notranjih procesov, kontrol, sistemov, ljudi ali zunanjih dogodkov.

Definicija vkljuCuje tveganja s podrocja informacijske varnosti, s posebnim poudarkom na
kibernetskih tveganjih in vedjih prekinitvah poslovanja, ki izhajajo iz uporabe elektronskih
podatkov in njihovega prenosa, vkljuéno s tehnologijo, kot so internetna in
telekomunikacijska omrezja.

Med operativho tveganje sodijo tudi procesna pravna tveganja, tveganje skladnosti
poslovanja, tveganje ucinkovitega ter uspesSnega izvajanja projektov, tveganje neuspesnega
planiranja, tveganje ravnanja, modelsko tveganje in tveganje zunanjega izvajanja storitev, ne
vkljuCuje pa strateSkega tveganja in tveganja izgube ugleda. Med operativna tveganja sodijo
izjemoma tudi tveganja strateskih odloCitev v primerih, ko so bile strateSke odloCitve sprejete
v neskladju z zakonodajo, regulatornimi predpisi, internimi pravili ali eti€nimi normami.

Tveganje ugleda je z operativnimi tveganji zelo povezano, saj realizacija operativhega
tveganja velikokrat negativno vpliva na ugled Pozavarovalnice. Operativha tveganja so
mocno prepletena tudi z ostalimi vrstami tveganj. Pri lo€evanju operativnih tveganj od ostalih
vrst je potrebno poznati vzrok za nastanek izgube. Ce vzrok izhaja iz neustreznosti ali napak
zaposlenih, procesov, internih sistemov ali prevar, govorimo o operativnem tveganju.
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Ocena operativnega tveganje na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022

v 000 evrih
2023 2022
Kapitalska zahteva iz naslova operativnih tveganj 9.687 7.266

Kapitalska zahteva za operativno tveganje je na dan 31. 12. 2023 znaS$ala 9.687 tiso¢ EUR,
kar predstavlja 11 % nediverzificirane skupne kapitalske zahteve. V letu 2023 se je povecala
za 2.421 tiso¢ EUR zaradi rasti poslovanja, ki se odraza v viSji zasluzeni kosmati premiji.

Izpostavljenost tveganjem

Ucinkovito upravljanje operativnih tveganj poteka v okviru vnaprejSnjega prepoznavanja in
nacCina obvladovanja potencialnih operativnih tveganj, presojanja ustreznosti vzpostavljenih
notranjih kontrol, identifikacije in poro€anja realiziranih Skodnih dogodkov iz operativhega
tveganja ter spremljave klju¢nih kazalnikov operativnih tvegan,;.

Pozavarovalnica zavzema niCelno toleranco do internih kriminalnih dejanj in prevar, vklju¢no
s korupcijo in odlivom informacij nepooblaséenim osebam, ter do malomarnega ravnanja
zaposlenih. Prizadeva si za najviSji nivo skladnosti z zakonodajo in za ustrezno visok nivo
informacijske varnosti.

Z digitalizacijo poslovnih procesov postajajo kibernetska tveganja ¢edalje pomembnejSa v
finan&ni industriji. V zadnjem €asu je Stevilo kibernetskih napadov na podjetja naraslo, kar je
povec€alo potrebo po ustreznih varnostnih ukrepih. Zasc&ita podjetij pred temi groznjami
zahteva vecplasten pristop, ki vkljuCuje tehnoloske, organizacijske in Cloveske vidike.

V letu 2023 je Pozavarovalnica nadaljevala s preventivnimi aktivhostmi na podrocju
reSevanja varnostnih vprasSanj in izboljSanja informacije varnosti. Med drugim so se
implementirala tudi dodatna nadzorna varnostna orodja, izboljSali so se postopki
prepoznavanja in avtentikacije uporabnikov, preverjali so se kljuéni zunaniji poslovni partnerji
z vidika informacijske varnosti.

Koncentracija tveganj

Centralizirano spremljanje Skodnih dogodkov iz operativhega tveganja omogoca redno
spremljavo Skodnih dogodkov oz. incidentov, njihovih vzrokov in posledic ter sprejetih
preventivnih ukrepov za preprecCevanje tovrstnih dogodkov v prihodnje. Poleg tega se redno
spremljajo tudi klju€ni kazalniki operativnih tveganj ter izvajajo aktivnosti za prepoznavanje
klju€nih potencialnih operativnih tveganj.

V 2023 je tudi Pozavarovalnica zaznala ve¢ poskusov kibernetskih napadov preko sumljive
e-poste in drugih nacinov. Zaradi previdnega ravnanja zaposlenih ni priSlo do Skodnih
dogodkov, k ¢emur veliko pripomore stalno izobrazevanje in opozarjanje vseh zaposlenih o
potencialnih pasteh.

Kadrovska tveganja ostajajo med pomembnimi operativnimi tveganiji, kar se odraza v izzivih
pri pridobivanju in zadrzevanju ustrezno usposobljenih strokovnih kadrov. DruZzba k
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znizevanju kadrovskega tveganja pristopa celovito v sodelovanju z nadrejeno druzbo. Za ta
namen je bila sprejeta tudi Strategija za pridobivanje in razvoj klju¢nih kadrov, ki vsebuje
velik nabor ukrepov namenjenih za zagotavljanje ustrezne strukture zaposlenih in primerne
organizacijske klime v druzbi. Veliko pozornost se je namenjalo skrbi za varnost, zdravje,
izobrazevanje, karierni razvoj in dobro pocCutje zaposlenih. Pozavarovalnica zeli vzdrzevati
nizko raven fluktuacije (predvsem kljucnih in perspektivnih kadrov), zviSati konstruktivno
organizacijsko kulturo s ciliem povecati konstruktivne vedenjske sloge in znizati pasivne in
agresivne sloge, kar se doseze preko ciljanih ukrepov na nivoju komuniciranja, organizacije,
vodij in posameznikov. Pozavarovalnica skrbi za izboljSanje organizacijske vitalnosti ter
omogoca fleksibilnost dela (povezovanje s Skupino Triglav, omogocCanje dela od doma,
fleksibilen delovni €as, posodobitev delovnih procesov).

Tehnike zmanjSevanja tvegan;

Pozavarovalnica ima vzpostavljen NacCrt neprekinjenega poslovanja z namenom
zagotavljanja delovanja kritiCnih poslovnih procesov skozi enoten in obvladovan sistem
neprekinjenega poslovanja, s Cimer se zagotovi ustrezen odziv ob izrednih dogodkih,
zmanjSa izgube na sprejemljivo raven, skrajSa ¢as za ponovno vzpostavitev normalnih oz.
minimalnih nivojev delovanja kriticnih poslovnih aktivnosti ter zagotovi, da bodo postopki
obnove delovanja kriticnih poslovnih procesov potekali na kontroliran nacin v vnaprej
dogovorjenih ¢asovnih rokih in z ustrezno usposobljenimi zaposlenimi. V letu 2023 je druzba
ponovno preverila in posodobila nacrt neprekinjenega poslovanja, kamor so bili vkljuCeni vsi
kriti€ni poslovni procesi druzbe.

Pomembno orodje za zmanjSevanje operativnih tveganj so vzpostavljene notranje kontrole,
ki morajo biti celovite in u€inkovite. Obdobni proces prepoznavanja potencialnih operativnih
tveganj spremlja tudi popis vzpostavljenih notranjih kontrol. Rezultat procesa je urejen zbirni
seznam potencialnih tveganj s popisom nacina obvladovanja tveganj, klju¢nih notranjih
kontrol ter morebitnih dodatnih ukrepov za zniZanje operativhega tveganja.

Obcutljivost

Operativno tveganje spremlja vse pore poslovanja druzbe in izvira tako iz notranjih kot
zunanijih dejavnikov, ki jih je tezko celostno zajeti. Z izdelavo analize poslovnih ucinkov (BIA)
po vseh kljuénih procesih je Pozavarovalnica prepoznala in opredelila poslovne ucinke, ki
nastanejo ob prekinitvah ali motnjah v poslovnih procesih.

V letu 2023 je Pozavarovalnica preverjala svojo obcutljivost operativnim tveganjem preko
pregleda najvecjih ranljivosti po procesih z vidika njihovega nemotenega izvajanja. Za
nemoteno oziroma neprekinjeno izvajanje procesov so namre¢ potrebni zadostni in
razpoloZzljivi zaposleni, lokacije in sredstva, pri katerih so kljuéna informacijska sredstva in
IKT sredstva (programska ali strojna oprema, ki se uporablja v poslovnem okolju).

S tehnoloskim razvojem in vse vecjo digitalizacijo poslovanja je Pozavarovalnica vse bolj
izpostavljena informacijskim tveganjem. Zato se je preverila svojo obcutljivost z vidika
morebitnega uspeSnega phishing vdora. Popisale so se razliice phishinga s predvidenimi
moznimi posledicami, doloCili so se planirani ukrepi po vrstah kibernetskih napadov,
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pregledale so se implementirane kontrole na podrocju kibernetske varnosti. Sprejeti so bili
nekateri dodatni ukrepi za izboljSanje informacije varnosti.

C.6. Druga pomembna tveganja
Nefinanéna tveganja

Med nefinan¢na tveganja uvr§€amo strateSko tveganje, tveganje ugleda, kapitalsko tveganje
in trajnostna tveganja.

Pozavarovalnica ima nizko toleranco do prevzemanja nefinanénih tveganj. Notranja kultura in
sistem upravljanja druzbe ter vsa njena poslovna ravnanja so naravnana v smeri izogibanja
tem tveganjem in minimiziranja njihovih negativnih uc€inkov na poslovanje.

StrateSko tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi nepravilnih strateskih odlocitev,
neustreznega ravnanja in premajhne odzivnosti na spremembe poslovnega okolja.

StrateSka tveganja lahko nastanejo kot posledica Siritve na nove trge, investicij, novih
produktov in storitev, poslovnih ciklov v globalni ekonomiji, sprememb v obnasanju poslovnih
partnerjev, neprilagojenosti poslovnih odlo€itev spremembam v zunanjem okolju, tehnoloskih
sprememb in razvoja novih produktov, politicnih in regulatornin sprememb, klimatskih
sprememb in drugih okoljskih pojavov.

Uprava in viSje vodstvo so kljuéni za sprotno prepoznavanje, informiranje in ustrezno
reagiranje na prepoznana strateSka tveganja. Pozavarovalnica spremlja strateSka tveganja s
pomocjo interno dolo€enih indikatorjev.

Tveganje ugleda je tveganje nastanka izgube zaradi negativhe podobe, ki jo imajo o
Pozavarovalnici njene pogodbene stranke, poslovni partnerji, lastniki, investitorji, zaposleni
ali nadzorniki. Do negativnega vpliva na ugled lahko pride zaradi nezakonitega,
nestrokovnega ali neetiCnega poslovanja (zlasti krSitev predpisov in dobre zavarovalne
prakse, posluzevanja koruptivnih praks, neustreznega obvladovanja konfliktov interesov,
nespostovanja Clovekovih pravic, krsitev sprejetih kodeksov in drugih eti¢nih zavez druzbe),
nezmoznosti zagotavljanja priCakovane ali oglaSevane kakovosti storitev in produktov,
nedoseganja zadanih ali komuniciranih finanénih ciljev, neustreznega upravljanja odnosov z
zaposlenimi, nedoseganja trajnostnih zavez oziroma trajnostnih vidikov poslovanja,
nespostovanja zastavljenih ali komuniciranih okoljskih ciljev, omejevanja in nespostovanja
zdrave konkurence na trgu ipd.

Eden kljuénih ciliev na podrocju upravljanja strateSkega tveganja in tveganja ugleda je
ohranjanje bonitetnega razreda najmanj »A«, dodeljenega s strani priznanih bonitetnih
agencij.

Pomemben element upravljanja tveganja ugleda je ucinkovit sistem notranjega pretoka
informacij in internega komuniciranja, ki zagotavlja seznanjenost in enotno razumevanje
strategije, poslovanja, na€rtov in aktualnih okoliS¢in s strani vseh zaposlenih.
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Trajnostna tveganja (ESG tveganja) predstavljajo skupek tveganj, ki izhajajo iz okoljskih,
druzbenih in upravljavskih karakteristik, in imajo lahko negativen vpliv na finanéni polozaj ali
solventnost Pozavarovalnice.

Okoljska tveganja se delijo na fizicna tveganja in na tveganje prehoda.

Fizicna tveganja (angl. physical risks) predstavljajo tveganja finan¢nih izgub kot posledice
ekstremnih vremenskih dogodkov ali drugih vplivov na okolje zaradi podnebnih sprememb.
VKklju€ujejo predvsem:

— trenutna fiziCna tveganja, ki izhajajo iz posameznih vremenskih dogodkov, kot so
nevihte, poplave ali vroCinski valovi, ki povzro€ajo povecanje pogostosti in velikosti
Skod, hkrati pa poSkodujejo premoZenje Pozavarovalnice,

— dolgoro¢na fizi€na tveganja, ki izhajajo iz dolgoro¢nih podnebnih sprememb, kot so
temperaturne spremembe, dvig morske gladine, susa in podobno, kar prav tako lahko
vpliva na poveCanje pogostosti in velikosti 8kod ter na samo premozenje
Pozavarovalnice.

Tveganje prehoda (angl. transition risk) se nana$a na finanne izgube institucije, ki nastanejo
neposredno ali posredno zaradi prilagajanja na nizkoogljicno in bolj trajnostno
gospodarstvo. Sprozijo ga lahko dejavniki, kot so razmeroma nenadna uvedba
podnebnih in okoljskih politik, tehnoloSki napredek, spremembe v razpolozenju
na trgih ali spremembe v trZznih izbirah.

Druzbena tveganja zajemajo predvsem tveganja, ki izhajajo iz nacina poslovanja
Pozavarovalnice glede na zahteve SirSega druzbenega okolja. Pri tem gre predvsem za
zagotavljanje raznolikosti in enakih moznosti razlicnih deleznikov, varnost, zdravje in
zadovoljstvo zaposlenih, odnose s strankami, odnose z dobavitelji in pogodbenimi partner;ji
ter irSe druzbeno okolje.

Upravljavska tveganja zajemajo tveganja, ki izvirajo iz neprimerno ali neustrezno
vzpostavljenega sistema upravljanja, predvsem na podrocju okoljskih in druzbenih vidikov.
VkljuCujejo zakonitost delovanja, standarde korporativhega upravljanja, vklju€no s sistemom
upravljanja tveganj in sistemom notranjih kontrol, podro¢je nagrajevanja vodstva druzbe,
uporabljene poslovne prakse in politiko odnosov z investitoriji.

Nezivljenjske (po)zavarovalnice so posebej ranljive na tveganja podnebnih sprememb, zato
se veliko aktivnosti namenja prav okoljskemu vidiku trajnostnih tveganj. Po rekordnih
poplavah v Evropi poleti 2021 so leto 2022 zaznamovale visoka poletna vro€ina in mocni
zimski viharji. Po pri¢akovanjih postajajo tovrstne nesre€e vedno bolj pogoste zaradi
podnebnih sprememb, kar se je lahko globalno obcutilo tudi poleti 2023, ko so izmerili
najvisjo globalno povpre¢no dnevno temperaturo. ToCa v Evropi je pogostejSa in tudi bolj
obsezna kot v preteklih letih. V sosednji Italiji so konec julija izmerili najve¢jo to¢o v Evropi
doslej. Ze julij je bil mesec silovitega deZevja tudi v Sloveniji. Ekstremno vreme je s to¢o in
mocnim vetrom povzroCalo tezave, nato pa je drzavo prizadelo Se obilno dezevje, ki je
povzrocCilo obsezne poplave in sprozilo Stevilne plazove. Slovenija je tako v zaCetku avgusta
utrpela eno najhuj$ih mnozi¢nih $kod v zgodovini.

V letu 2023 so se nadaljevali zaostreni pogoji na pozavarovalnem trgu, zaradi povefanega
povprasevanja po kritjih, kot posledice visje inflacije in viSje vrednosti zavarovalnih sredstev.
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Globalne cene CAT pozavarovanj so se poviSale, Se posebej na vseh segmentih
premozenjskih zavarovalnih vrst, zmanjSujejo se razpoloZljive kapacitete na trgu
premozenjske retrocesijske zas€ite. Tudi v prihodnje se priakuje nadaljevanje zaostrenih
pogojev, kar se kaZe na dvigu pozavarovalnih premij in zaostrovanju pozavarovalnih pogojev
(vija prioriteta, izloCitev dolo¢enih obmocij kritij zaradi vecje verjetnosti naravnih katastrof),
nizji pozavarovalni kapaciteti ter vecji previdnosti pozavarovalnic.

V letu 2023 je Pozavarovalnica v okviru lastne ocene tveganj in solventnosti izvedla oceno
materialnosti okoljskih tveganj, loeno za tveganje prehoda in fizicna tveganja. V okviru
ocene izpostavljenosti nalozbenega portfelja tveganju prehoda, ki se ocenjuje na podlagi
panozne opredelitve izdajateljev finan¢nih nalozb, se ocenjuje, da na kratek rok inflacijski
ucinek prevladuje nad u€inkom pri¢akovanih podnebnih sprememb. Na srednji in dolgi rok se
pricakuje potencialni padec vrednosti obveznic izdajateljev, ki se ne bodo pravo€asno in
ustrezno odzvali na nove okoljske zahteve, zato lahko to tveganje postane pomembnejSe, v
kolikor se pozicile ne bodo ustrezno dezinvestirale. Zaradi nedostopnosti podatkov je
trenutno Se nemogoce oceniti materialnost tveganja prehoda za pozavarovalni portfelj, saj so
cedenti (po)zavarovalnice, ki pripadajo finanénemu sektorju. To je dejavnost, ki nima
neposrednega vpliva na klimatske spremembe, paC pa s svojimi aktivnostmi vpliva na
izpostavljenost gospodarstva klimatskim spremembam.

Ocena fizinega tveganja je temeljila na geografski opredelitvi izdajateljev finan¢nih nalozb
ter geografski lokaciji pozavarovalnega portfelja. Analiza je potrdila, da ima Pozavarovalnica
nizko izpostavljenost fizi€nim tveganjem iz naslova nalozb.

Pozavarovalnica je v vecji meri izpostavljena fizicnim okoljskim tveganjem iz naslova
pozavarovalnega portfelja. Gre za tveganja za naslednje nevarnosti: orkane, poplave in
druge naravne nevarnosti, povezane s podnebnimi spremembami. To je pri¢akovano, saj
vec€ino pozavarovalnega portfelja predstavljajo premozenjska zavarovanja na zavarovalnih
segmentih: pozarno in drugo $kodno ter proporcionalno zavarovanje, neproporcionalno
premozenjsko zavarovanje, kar je v vecji meri podvrzeno tveganjem naravnih katastrof.
Najvel kapitalske zahteve za tveganje naravnih katastrof se namenja kritju viharjev, sledijo
potresi, poplave in to€a. Poleg naraS€anja pogostosti in resnosti ekstremnih vremenskih
dogodkov, povezanih s klimatskimi spremembami, se med vedja fizicna tveganja, ki pretijo
Pozavarovalnici, uvrs€ajo Se: morebiten padec kreditne kvalitete pozavarovateljev, zaradi
porasta pojavnosti naravnih nesre€, ter neustrezno vrednotenje narasc€ajocCih tvegani
katastrof, kar se odraza v prenizki pozavarovalni premiji. Ocenjujemo, da je fizicno tveganje
na segmentu prevzetih pozavarovanj ze na kratek rok materialno, zato mora
Pozavarovalnica Se naprej slediti ustrezni geografski razprsenosti portfelja ter previdnemu
prevzemanju tveganj in konzervativni pozavarovalni za&¢iti, ki ustrezno &¢iti pred tveganji
naravnih nesre€ iz naslova prevzetih pozavarovalnih pogodb.
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Nalozbeni portfelj z vidika ESG opredelitve po stanju 31. 12. 2023

ESG Investments Total ESG/Bonds
@ Green Bond @Social Bond @ Sust. Bond

30 milijonov
181%

6 milijonov

Model portfolio
@®BONDS GOV

@®BONDS FIN
BONDS CORP

20 milijonov

22 milijonov

10 milijonov
3.55%

6,95 %

Green Bond, Social Bond in Sust. Bond

0 milijonov

Kapitalsko tveganje je tveganje nastanka izgube zaradi neustrezne viSine in/ali sestave
kapitala glede na obseg in nalin poslovanja ali na tezave, s katerimi se sooCa
Pozavarovalnica pri pridobivanju dodatnega kapitala, Se posebno ob potrebi po hitrem
povecanju kapitala in/ali ob neugodnih pogojih za pridobivanje dodatnega kapitala.

Lastna sredstva predstavljajo prvo merilo za ocenjevanje solventnosti (po)zavarovalnice.
Druzba mora pri svojem poslovanju stalno razpolagati z ustrezno viSino lastnih sredstev z
namenom zascite sredstev vlagateljev in pogodbenih partnerjev.

Ve¢ o upravljanju lastnih sredstev je zapisano v poglavju E.

C.7. Druge informacije

Nacelo preudarne osebe

Pri upravljanju finan¢nih nalozb Pozavarovalnica zasleduje princip preudarne osebe. Tako
vlaga le v finan€ne nalozbe, katerih tveganja lahko ustrezno prepozna, meri, spremlja in o
njih tudi poroCa. Nacelo preudarne osebe sicer med drugim vkljuCuje tudi primerno
razprSenost, varnost, kakovost, likvidnost in donosnost finanénih nalozb, ustrezno pokritost
zavarovalno — tehni¢nih rezervacij s finanénimi nalozbami, upravljanje in uravnavanje trajanja
in valutne strukture sredstev v povezavi z lastnostmi obveznosti. Pozavarovalnica pri
upravljanju nalozb uposteva tudi vidik trajnostnih tvegan,;.

Za vsako nestandardno nalozbo oziroma nalozbeni razred, ki ni opredeljen v nalozbeni
politiki, je potrebno pridobiti soglasje Nadzornega sveta Pozavarovalnice. Pred tem je
potrebno presoditi, ali ima Pozavarovalnica ustrezna znanja, izkuSnje in programsko
podporo, ki omogocajo spremljavo nalozbe iz razlicnih vidikov. Presoditi je potrebno tudi
potencialni vpliv nalozbe na profil tveganosti.
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Stresni testi

Pri izvedbi stresnih scenarijev Pozavarovalnica uposteva, kako se pomembna tveganja
zdruzujejo po posameznih delih poslovanja, vplive tehnik zmanjSevanja tveganj (predvsem
pozavarovanja), vkljuéno s prihodnjimi ukrepi upravljanja.

Pozavarovalnica je v okviru procesa ORSA identificirala in ovrednotila naslednje klju¢ne
scenarije ter njihov vpliv na kapitalsko ustreznost Pozavarovalnice na konec leta 2023:

1. scenarij: povecano tveganje podnebnih sprememb, ki poleg viSje pogostosti in vecjih
Skod vpliva tudi na visjo ceno pozavarovalne zascite ter na dvig kapitalske zahteve za
tveganje nevarnosti poplav,

2. scenarij: agregacija naravnih katastrof s poslabSanjem kreditne kvalitete
pozavarovateljev.

3. scenarij: recesija z vplivom na niZje obrestne mere, niZjo gospodarsko aktivnost, visje
kreditne pribitke obveznic ter porast §kod zaradi inflacije

Stresni testi in vpliv na kapitalsko ustreznost 31. 12. 2023

0% 30 % 100 % 150 % 200 % 250%

Recesija
Agragacija NAT CAT £kodnih dogadkov

Tveganje klimatskih spremamb

SCR=210%

Iz rezultatov stresnih testov in lastne ocene tveganj je razvidno, da je za Pozavarovalnico
najbolj obremenilen scenarijski test, ki predpostavlja povecano tveganje podnebnih
sprememb, ki poleg viSjih Skod vpliva tudi na ceno pozavarovalne zascCite. Sledi Sok, ki
predpostavlja agregacijo naravnih katastrof s poslabSanjem kreditne kvalitete
pozavarovateljev.

Analiza vpliva realizacije identificiranih klju¢nih scenarijev je pokazala, da ima
Pozavarovalnica na razpolago dovolj lastnih sredstev za blaZenje hipotetiCnih ucinkov
posameznega identificiranega scenarija.

Povzetki procesa lastne ocene tveganj in solventnosti so predstavljeni v tocki B.3.

Druge pomembne informacije

Pozavarovalnica je razkrila vse relevantne informacije v zvezi s profilom tveganja v poglavjih
C1.-C.7.
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D. Vrednotenje za namene solventnosti

Pozavarovalnica vrednoti sredstva in obveznosti za namen solventnosti po posteni vrednosti.
Vrednotenje sredstev in obveznosti za hamen solventnosti in namen raéunovodskih izkazov
po stanju 31. 12. 2023 prikazujeta spodnja tabela in obrazec S.02.01 v Prilogi 1.

Vrednotenje sredstev in obveznosti po rezimu solventnosti in MSRP po stanju 31. 12. 2023
2023 v 000 evrih

Vrednost za Vrednost za

Bilanca stanja namen raéunovgzr:lfiz

solventnosti izkazov
Sredstva 422.626 410.278
Neopredmetena sredstva D.1.1. 0 1.314
Odlozene terjatve za davek D.1.2. 0 1.881
Opredmetena osnovna sredstva v posesti za lastno uporabo D.1.3. 805 805
NaloZbe D.1.4. 239.816 239.816
Izterljivi zneski iz pozavarovanj D.1.5. 81.963 161.165
Depoziti pri cedentih D.1.6. 16.954 0
Terjatve iz naslova zavarovanj in terjatve do posrednikov D.1.7. 15.078 0
Terjatve iz naslova pozavarovanj D.1.8. 62.713 0
Terjatve (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) D.1.9. 424 424
Denar in denarni ustrezniki D.1.10. 4.675 4.675
Vsa druga sredstva, ki niso prikazana drugje D.1.11. 199 199
Obveznosti 279.969 311.870
Zavarovalno-tehni€ne rezervacije D.2. 168.626 303.396
Rezervacije, razen zavarovalno-tehni¢nih rezervacij D.3.1. 345 345
Odlozene obveznosti za davek D.3.2. 10.600 0
Finan¢ne obveznosti, razen zneskov, dolgovanih kreditnim institucijam D.3.3. 444 0
Obveznosti iz naslova zavarovanja in obveznosti do posrednikov D.3.4. 84.337 0
Obveznosti iz naslova pozavarovanja D.3.5. 4.041 0
Obveznosti (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) D.3.6. 6.434 6.434
Vse druge obveznosti, ki niso prikazane drugje D.3.7. 1.695 1.695
Depoziti pozavarovateljev D.3.8. 3.447 0
Presezek sredstev nad obveznostmi 142.658 98.408

V nadaljevanju so lofeno opisane metode vrednotenja za namen solventnosti in
racunovodskih izkazov po posameznih razredih sredstev in obveznosti. Prikazana je tudi
primerjava s preteklim obdobjem.
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D.1. Sredstva

Interni akt druZbe opredeljuje podlage, metode in postopke pri vrednotenju za namene
raunovodskega poroc€anja kot tudi za namene solventnosti. Za sredstva, kjer mednarodni
standardi raCunovodskega poroCanja (v nadaljevanju: MSRP) dovoljujejo ve¢ metod
vrednotenja, je za vrednotenje po solventnosti predpisana metoda v Delegirani uredbi
Komisije (EU) 2015/35 in smernicah EIOPA.

Ce v radunovodskih izkazih vrednotenje sredstev ni skladno z zahtevami solventnosti, se za
namen solventnosti uporabi poStena vrednost. NajboljSa ocena postene vrednosti je aktivha
trzna kotacija. Ce ta ne obstaja, se uporabijo modeli vrednotenja, ki v &im vegji meri temeljijo
na podatkih s finan¢nih trgov.

D.1.1. Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva predstavlja programska oprema, ki pa se za namen solventnosti
ovrednoti na ni¢, saj je dokazovanje njene prave vrednosti problemati¢no.

V raCunovodskih izkazih so Neopredmetena sredstva vrednotena po nabavni vrednosti,
zmanjSana za nabrano amortizacijo in morebitno nabrano izgubo zaradi oslabitve.
Amortizacijska doba se doloci glede na dobo uporabnosti.

Neopredmetena sredstva Pozavarovalnice

Vrednost za namen solventnosti Vrednost za namen racunovodskih izkazov
v 000 evrih

2023 2022 2023

Neopredmetena sredstva 0 0 1.314

D.1.2. Odlozene terjatve za davek

Odlozene terjatve za davek za namen solventnosti izhajajo iz zaCasnih razlik med
racunovodsko in ekonomsko vrednostjo sredstev, na kar se aplicira veljavna davéna stopnja
(22 %). PrecejSnja razlika Se vedno izhaja iz razlicnega vrednotenja postavk Izterljivi zneski
iz pozavarovanj in Terjatve iz naslova zavarovanj in pozavarovanj po nacelih solventnosti in
racunovodstva. Ker je vrednost Odlozenih terjatev za davek nizja od vrednosti Odlozenih
obveznosti za davek, je za namen solventnosti vrednost OdloZenih terjatev za davek enaka
nic.

Za namen racunovodskih izkazov se Odlozene terjatve za davek prepoznajo za vse zaCasne
razlike med vrednostjo sredstev za davCne in raunovodske namene, kjer se prav tako
uposteva veljavna davcna stopnja (22 %). Ker je vrednost Odlozenih terjatev za davek visja
od vrednosti Odlozenih obveznosti za davek, se za namen raCunovodskih izkazov prikaze
vrednost Odlozenih terjatev za davek na neto vrednosti, neto vrednost ni€ pa se prikaze med
OdloZenimi obveznostmi za davek.
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Odlozene terjatve za davek Pozavarovalnice

Vrednost za namen solventnosti Vrednost za namen racunovodskih izkazov
v 000 evrih

2023 2022 2023
Terjatve za odlozene davke 0 20.524 1.881

D.1.3. Opredmetena osnovna sredstva v posesti za lastno uporabo

Opredmetena osnovna sredstva v posestvi za lastno rabo predstavljajo opremo v vrednosti
295 tiso€ EUR in po MSRP 16 tudi pravico do uporabe nepremicnin iz najema v vrednosti
510 tiso€ EUR. Oprema je vrednotena po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in morebitne izgube zaradi oslabitve. Pravice do uporabe sredstev so
ovrednotene na enak nacin tako za namen racunovodskih izkazov kot za namen
solventnosti.

Opredmetena osnovna sredstva v posesti za lastno uporabo Pozavarovalnice

Vrednost za namen

Vrednost za namen solventnosti o L
racunovodskih izkazov

v 000 evrih
2023 2022 2023

Opredmetena osnovna sredstva v
posesti za lastno uporabo

805 1.102 805
Pozavarovalnica je imela ob prehodu na MSRP 16 tri pogodbe, ki izpolnjujejo kriterije za
obravnavo v skladu z MSRP 16. Pri dveh je Pozavarovalnica ocenila ¢as najema, saj sta
pogodbi sklenjeni za nedoloCen ¢&as. Pri dolo€itvi trajanja najema je Pozavarovalnica
upostevala stratedke nacrte. V letu 2023 ostajajo v veljavi enake pogodbe. Pozavarovalnica
je v oktobru 2022 podalj$ala ¢as najemne pogodbe za dolo¢eno dobo za naslednja tri leta in
ponovno izmerila obveznosti iz najema. Pri vrednotenju sredstev in obveznosti iz pogodb, ki
so sklenjene za nedoloCen cCas, v letu 2023 ni bilo sprememb ocene trajanja pogodb.

Pozavarovalnica je standard uporabila na vseh sredstvih, razen na sredstvih majhne
vrednosti, ki so v letu 2023 prikazane med stroSki najema v vrednosti 204 EUR (2022: 196
EUR).

D.1.4. Nalozbe

Nalozbe, ki predstavljajo najveCjo kategorijo na strani sredstev v bilanci stanja, so
vrednotene po posteni vrednosti. Tako za raCunovodske potrebe kot za potrebe solventnosti
so vrednotene po posteni vrednosti in med njimi ni razlik.
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V primeru, da nalozba kotira na delujo€em trgu, njeno posteno vrednost predstavlja zakljuéni
ponujeni nakupni te€aj s tega trga (npr. javno objavljena trzna cena, lokalna borza
vrednostnih papirjev, te€aj organizatorja trga). V kolikor trg ni delujo€ oz. ni dovol;j likviden, se
posteno vrednost dolo€a s tehnikami ocenjevanja vrednosti, kot npr.:
— ceno dolo¢a zadnji premiSljen posel, v kolikor zdrzi ocena, da se gospodarske
okolis¢ine od zadnjega posla niso bistveno spremenile,
— uporaba modela vrednotenja.

V primeru uporabe modela vrednotenja obveznic je poglavitni vhodni parameter diskontna
krivulja, ki je sestavljena iz netvegane obrestne mere za posamezno valuto ter kredithega
pribitka, ki je lasten izdajatelju oz. skupini izdajateljev. Pri doloCitvi preostalih vhodnih
podatkov se v ¢im vecji meri uposteva podatke z aktivno delujocih finanénih trgov.

Nalozbe v kapitalske instrumente in to¢ke investicijskih skladov se, v kolikor zanje obstaja
delujoCi trg, vrednotijo po zakljuénem ponujenem nakupnem teCaju s tega trga (lokalna
borza). Nekotirajoim skladom ceno doloCa zakljuCni te€aj izdajatelja sklada. V primeru
nedelujoCega trga vrednost nalozbe doloCa zadnji znani teCaj, v kolikor pa zdrzi ocena o
nespremenjenosti gospodarskih okolis€in od zadnjega posla, se uposteva cena z likvidnega
sivega trga oz. model ocenjevanja vrednosti. Ocenjevanje vrednosti po modelu se izvaja
interno oz. preko pooblas&enih cenilcev vrednosti. Glede na lastnosti ocenjevane nalozbe
ustrezne metode vrednotenja vkljuCujejo metodo diskontiranih denarnih tokov, metodo
primerljivih kazalnikov vrednosti in metodo Ciste vrednosti sredstev. Iziemoma, v primerih
nematerialnosti posamezne naloZbe in skupne vrednosti tako ocenjenih sredstev, je za
vrednost nalozbe relevantna nabavna vrednost. Participacije se za namen solventnosti
ovrednotijo na neto vrednost glede na bilanco pripravljeno po principih solventnosti oz. na
neto vrednost glede na prilagojeno racunovodsko bilanco.

Delnica izdajatelja Bosna Re je bila vrednotena po notranjem modelu z uporabo metode
multiplikatorja in metode diskontiranega denarnega toka. Vrednost naloZbe je znaSala konec
leta 2023 118 tiso€ EUR.

Nalozbe Pozavarovalnice

. Vrednost za namen rac¢unovodskih
Vrednost za namen solventnosti

v 000 evrih izkazov

2023 2022 2023
Lastniski vrednostni papirji 118 114 118
Obveznice 239.698 209.894 239.698
Dep02|t.|, .kl niso denarni 0 203 0
ustrezniki
Druge nalozbe 0 10 0
Nalozbe 239.816 210.222 239.816

Med Depozite, ki niso denarni ustrezniki, se je konec leta 2022 uvrs§¢al banéni depozit, ki je
sluzil kot garancija tujemu cedentu v primeru, da Pozavarovalnica ne bi izpolnila svojih
pogodbenih obveznosti. Konec leta 2023 Pozavarovalnica ni imela plasiranega tovrstnega
depozita, ki se sicer raunovodsko vrednoti po nabavni vrednosti, za namen solventnosti pa
kot diskontirana vrednost prihodnjih denarnih tokov.
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V letu 2022 se je med druge nalozbe uvr$€alo umetnisko delo, ki je bilo ovrednoteno po
odplaéni vrednosti, zmanjSano za morebitne izgube zaradi oslabitve, in je predstavljalo
nabavno ceno nalozbe. V letu 2023 so bile umetniske slike prerazvr§éene med Opredmetena
osnhovna sredstva, zato niso ve¢ prikazane med nalozbami Pozavarovalnice.

D.1.5. Izterljivi zneski iz pozavarovanj

Pozavarovalnica prevzema pozavarovanja in del tega posla nadalje pozavaruje oziroma
odda v retrocesijo, kar prikazuje spodnja tabela.

Za namen raCunovodskih izkazov se oblikujejo obveznosti za preostalo kritie (LRC) in
obveznosti za nastale Skode (LIC). Slednje vkljuujejo nastale neprijavljene Skode (IBNR
rezervacije). Za namen solventnosti se lzterljivi zneski iz pozavarovalnih pogodb izradunajo
kot razlika med kosmato in Cisto najboljSo oceno zavarovalno tehniCnih rezervacij. Pri
izraCunu premijskega dela rezervacije se upostevajo priCakovane prihodnje retrocedirane
premije in retrocedirane provizije, nezapadle terjatve za provizije in nezapadle obveznosti za
premije iz pozavarovalnih pogodb.

Izterljivi zneski iz pozavarovanj Pozavarovalnice

Vrednost za namen rac¢unovodskih

Vrednost za namen solventnosti .
izkazov

v 000 evrih
2023 2022 2023

I1zterljivi zneski iz

. 81.963 42.558 161.165
pozavarovanj

D.1.6. Depoziti pri cedentih

Depoziti pri cedentih iz naslova pozavarovalnih pogodb se pripoznajo, ko je depozit
obrac¢unan in prikazan na pozavarovalnem obracunu. V skladu z MSRP 17 in MSRP 9 so v
letu 2023 prikazani in vrednoteni kot vhodna postavka za izraéun zavarovalnih obveznosti in
zato niso ve¢ prikazani kot loCena postavka v lIzkazu finanCnega poloZzaja za namen
racunovodskih izkazov.

Depoziti pri cedentih v skupni vrednosti 16.954 tiso¢ EUR so za namene solventnosti
vrednoteni po nabavni vrednosti, zmanjSani za morebitne izgube zaradi oslabitve. Skupno
vrednost sestavlja vecje Stevilo kratkoroénih depozitov pri 90 razli¢nih poslovnih partnerjih.

Depoziti pri cedentih Pozavarovalnice

Vrednost za namen solventnosti Vrednost za namen racunovodskih izkazov
v 000 evrih

2023 2022 2023
Depoziti pri cedentih 16.954 14.045 0

Povecanje Depozitov pri cedentih v viSini 2.909 tiso€ EUR je posledica rasti obsega sprejetih
pozavarovalnih pogodb.
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D.1.7. Terjatve iz naslova zavarovan;j in terjatve do posrednikov

V tej kategoriji so prikazane terjatve iz naslova sprejetih pozavarovanj (aktivni pozavarovalni
posli) in terjatve do posrednikov.

Ob zacetnem racunovodskem pripoznanju so terjatve izkazane po izvirni vrednosti, kasneje
pa zmanjSane za morebitne popravke vrednosti terjatev, tako da izkazujejo pri¢akovano
poplacljivo vrednost terjatev. Terjatve za premije iz sprejetega pozavarovanja so pobotane z
obveznostmi za provizie iz sprejetega pozavarovanja. Kot take vstopajo v izraCun
zavarovalnih sredstev in obveznosti v skladu z MSRP 17 in so zato prikazane v lzkazu
financnega poloZaja za namene racunovodskih izkazov med Obveznostmi iz zavarovalnih
pogodb, ki so v tabeli, ki prikazuje vrednotenje sredstev in obveznosti po rezimu solventnosti
in MSRP po stanju 31. 12. 2023, prikazane med Zavarovalno-tehni¢nimi rezervacijami.

Pri vrednotenju po nacelih solventnosti se uporabi enaka metoda vrednotenja kot za zgoraj
opisano vhodno postavko v izraCune za namene MSRP 17, vendar z razliko, da so v tej
postavki prikazane le zapadle terjatve za premije, pobotane z zapadlimi obveznostmi za
provizije iz naslova sprejetih pozavarovan,.

Terjatve iz naslova zavarovanj in terjatve do posrednikov Pozavarovalnice

Vrednost za namen

Vrednost za namen solventnosti o L
racunovodskih izkazov

v 000 evrih
2023 2022 2023

Terjatve iz naslova zavarovanj in

terjatve do posrednikov 15.078 11.206 0

Vse nezapadle terjatve za premije iz naslova sprejetih pozavarovanj (95.934 tiso¢ EUR) so
za namen solventnosti upostevane v lo€eni postavki Zavarovalno-tehniCne rezervacije. Ker
se velik del terjatev nana8a na obraCune 4. kvartala, ki so v veliki meri pladljivi Sele v roku
treh meseceyv, je tako velik del vseh terjatev e nezapadel v placilo.

D.1.8. Terjatve iz naslova pozavarovanj

V tej kategoriji so prikazane terjatve iz naslova oddanih pozavarovanj (pasivni pozavarovalni
posli).

Terjatev iz naslova pozavarovanj Pozavarovalnice

. Vrednost za namen rac¢unovodskih
Vrednost za namen solventnosti izk
v 000 evrih 1zkazov
2023 2022 2023

Terjatve iz naslova

. 62.713 15.049 0
pozavarovanj

Tudi Terjatve iz naslova pozavarovanj so ob zafetnem pripoznanju prikazane po izvirni
vrednosti, kasneje pa zmanjSane za morebitne popravke vrednosti terjatev, tako da
izkazujejo pri¢akovano poplacljivo vrednost terjatev. Za namene raCunovodskih izkazov se
le-te upostevajo enako kot je pojasnjeno v to¢ki D1.7 za Terjatve iz naslova zavarovanj, le da
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so Terjatve iz naslova pozavarovanj vhodna postavka za izraCun sredstev in obveznosti iz
naslova pozavarovanja v skladu z izrauni MSRP 17. V lzkazu finanCnega polozaja za
namene racunovodskih izkazov so prikazane med Sredstvi iz pozavarovalnih pogodb, ki so v
tabeli, ki prikazuje vrednotenje sredstev in obveznosti po reZzimu solventnosti in MSRP po
stanju 31. 12. 2023, prikazane v postavki Izterljivi zneski iz pozavarovan,;.

Za namen solventnosti so v tej postavki prikazane celotne terjatve za Skode iz naslova
oddanih pozavarovanj, ki so enako vrednotene za vhodno postavko za namene
raunovodskega poroCanja. Razlika v vrednosti 1.117 tiso€¢ EUR izhaja iz dejstva, da se
nekatere pozavarovalne pogodbe, sklenjene s pozavarovatelji, ki ne izpolnjujejo zahtev
Delegirane uredbe, ne smejo upostevati kot ustrezne tehnike zmanj8evanja tveganj, zato se
po nacelih solventnosti previdnostno tudi ne izkazuje terjatev zanje.

D.1.9. Terjatve (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem)

Poslovne terjatve vsebujejo vse terjatve, ki niso terjatve iz prejetega in oddanega
pozavarovanja (to¢ki D.1.7 in D.1.8). Sem spadajo terjatve do financ¢nih institucij, terjatve do
zaposlenih, ipd. Ob zaetnem pripoznanju so poslovne terjatve izkazane po izvirni vrednosti,
kasneje pa zmanjSane za morebitne popravke vrednosti terjatev, tako da izkazujejo
pricakovano poplacljivo vrednost terjatev. Poslovne terjatve so vrednotene enako tako za
namene racunovodskega porocanja kot za namene solventnosti.

Terjatve (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) Pozavarovalnice

Vrednost za namen

Vrednost za namen solventnosti M .
racunovodskih izkazov

v 000 evrih
2023 2022 2023

Terjatve (do kupcev, nepovezane z

. 424 809 424
zavarovanjem)

V letu 2023 je med Terjatvami izkazana tudi terjatev za odmerjeni davek, enako kot v letu
2022.

D.1.10. Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denarna sredstva na bancnih racunih in
odpoklicne depozite. Vrednotenje poteka po nominalni vrednosti in je enako tako za namene
racunovodskega porocanja kot za namene solventnosti.

Denar in denarni ustrezniki Pozavarovalnice

Vrednost za namen solventnosti Vrednost za namen racunovodskih izkazov
v 000 evrih

2023 2022 2023
Denar in denarni ustrezniki 4.675 1.863 4.675

65



triglav

D.1.11. Druga sredstva

Med drugimi sredstvi so prikazani kratkoroéni odloZeni stroSki storitev, ki so vrednoteni
enako za namene racunovodskega poroCanja kot za namene solventnosti.

Vsa druga sredstva Pozavarovalnice

Vrednost za namen solventnosti Vrednost za namen rac¢unovodskih izkazov
v 000 evrih
2023 2022 2023
Druga sredstva 199 97 199

D.2. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Vrednost Zavarovalno-tehni¢nih rezervacij za namen solventnosti je enaka vsoti najboljSe
ocene in dodatka za tveganje. Najbolj8a ocena in dodatek za tveganje se izraCunata lo¢eno.
Najbolj8a ocena ustreza sedanji vrednosti pri€akovanih bodocih denarnih tokov z naslova
pozavarovalnih pogodb Pozavarovalnice. Za izraCun sedanje vrednosti bodocih prihodnjih
denarnih tokov se uporabi ustrezna krivulja netvegane obrestne mere, ki jo mesecno objavlja
EIOPA (eiopa.europa.eu). Projekcija denarnih tokov uposteva vse denarne prilive in odlive, ki
so potrebni za poravnavo obveznosti do cedentov, retrocedentov, retrocesionarjev in drugih
upraviCencev iz pozavarovalnih pogodb. IzraCun najboljSe ocene temelji na posodobljenih in
verodostojnih podatkih ter realnih predpostavkah. lzvede se z uporabo ustreznih, uporabnih
in primernih aktuarskih in statisti¢nih metod.

Zavarovalno-tehni€éne rezervacije Pozavarovalnice

Vrednost za namen racunovodskih

Vrednost za namen solventnosti .
izkazov

v 000 evrih
2023 2022 2023

Zavarovalno-tehni¢ne

- 168.626 121.736 303.396
rezervacije

NajboljSa ocena se izraCuna lo¢eno za Skode, ki so na dan izraduna Ze nastale (najboljSa
ocena 8kodne rezervacije) in za Skode, ki bodo nastale po datumu izraCuna (najboljSa ocena
premijske rezervacije).

Dodatek za tveganje predstavlja sedanjo vrednost oportunitetnih stroSkov vseh prihodnjih
solventnostnih kapitalskih zahtev do izteka portfelja obveznosti, ki ga vrednotimo.
Predpisana metoda izraCuna dodatka za tveganja uposteva viSino nekaterih delov kapitalske
zahteve (SCR) in mero stroSkov kapitala (angl. cost of capital). Nato se dodatek za tveganja
po predpisani metodi porazdeli med posamezne zavarovalne vrste oziroma zavarovalne
skupine.

Meje pogodb in homogene skupine tvegan;j

Pozavarovalnica pripozna pozavarovalno obveznost z zaletkom veljavnosti pogodbe. Pri
vrednotenju so smiselno uporabljene meje pozavarovalne pogodbe, ki so obi¢ajno eno leto.
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IzraCun najboljSe ocene Zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (t.i. »best estimate«) je opravljen

na kosmati in gisti osnovi za zavarovalne vrste Solventnosti 2.

Kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in dodatek za tveganje Pozavarovalnice za namen

solventnosti na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022
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2023 V 000 evrih
LOB Naziv Kosmati Pozavarovalni Dodatek za
znesek del tveganje
LOB19 Pozarno zavarovanje in zavarovanje druge Skode 59.531 16.454 3.188
na premozenju
LOB28 Neproporcionalno premozenjsko pozavarovanje 65.089 43.934 205
LOB26 Neproporcionalno pozavarovanje odgovornosti 11.102 9.812 2.529
LOB24 Razlitne finan¢ne izgube 7.526 5.014 140
LOB16 Zavarovanje avtomobilske odgovornosti 6.148 4.455 410
Ostalo 11.031 2.295 1.728
Skupaj 160.427 81.963 8.199
2022 V 000 evrih
LOB Naziv Kosmati Pozavarovalni Dodatek za
znesek del tveganje
LOB19 Pozarno zavarovanje in zavarovanje druge Skode 47.410 7.973 2.601
na premozenju
LOB28 Neproporcionalno premozenjsko pozavarovanje 23.830 15.116 281
LOB26 Neproporcionalno pozavarovanje odgovornosti 11.405 10.423 1.550
LOB24 Razli¢ne finanéne izgube 9.341 1.073 363
LOB18 Pomorsko, letalsko in transportno zavarovanje 9.345 2.280 527
Ostalo 13.761 5.693 1.321
Skupaj 115.092 42.558 6.644

Pozavarovalnica najviSje rezervacije iz naslova premozenjskih zavarovanj oblikuje na
zavarovalnem segmentu »Neproporcionalno premoZenjsko pozavarovanje«. Razlog za to je
izjemno Skodno dogajanje v letu 2023 (ujme in poplave v Sloveniji, turski potres,..)

Podrobnosti Zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (premozenjskih, zdravstvenih in Zivljenjskih) so
predstavljene v Prilogi 4 in 5 (obrazca S.12.01 in S.17.01).

Pri izraCunu rezervacij se uporablja veC parametrov, ki se primerno vrednotijo. Meri se tudi
njihova obcutljivost in morebitno odstopanje.

Pozavarovalnica ne uporablja uskladitvene prilagoditve, prehodnih prilagoditev zadevne
strukture netveganih obrestnih mer, prehodnega odbitka ali prilagoditve za nestanovitnost.

D.2.1. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije nezivljenjskih in zdravstvenih zavarovanj

D.2.1.1. NajboljSa ocena premijske in zdravstvenih

zavarovanj

rezervacije nezivljenjskih

Za namen izraCuna se upostevajo denarni tokovi za bodoce Skode.

Na osnovi skupnega zneska najboljSe ocene bodocih prilivov in odlivov premijske rezervacije
pri predpostavki placilnih vzorcev se dolo€ijo bodoé&i denarni tokovi, na katere se aplicira
bodoca inflacija in diskontiranje.
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D.2.1.2. NajboljSa ocena Skodne rezervacije nezivljenjskih in zdravstvenih zavarovanj

Bruto najboljSo oceno Skodnih rezervacij predstavlja v Casu izraCuna realna ocena
pri¢akovanih bodocCih obveznosti iz naslova Skod, ki so ze nastale, upostevajo€ vse zunanje
in notranje informacije do dneva izraCuna. NajboljSa ocena rezervacij je izraCunana po t.i.
»Chain Ladder« trikotniSki metodi s kombinacijo BF (Bornhuetter-Ferguson) metode.
Pozavarovalnica uredi svoje podatke o kosmatih/Cistih premijah, provizijah in Skodah v
trikotnike po pogodbenih letih (angl. underwriting year basis), saj ne razpolaga s podatki,
urejenimi po letu nastanka Skod (angl. accident year basis). Trikotnik likvidiranih Skod
predstavlja osnovo za izracun prihodnjih obveznosti pozavarovalnice, saj zaradi podatkov
urejenih po pogodbenih letih, kon&ne ocenjene Skode predstavljajo premijsko (angl. premium
provision) in Skodno rezervacijo (angl. claims provision) skupaj. Podatki v trikotnikih so
prilagojeni s preteklo inflacijo, prav tako pa so iz trikotnika likvidiranih Skod izlo€¢ene izjemne
oz. katastrofalne Skode, ki bi zaradi svoje viSine lahko ukrivile dejanski razvoj posameznega
pogodbenega leta. Konéni najboljSi oceni se doda Se najboljSa ocena predhodno izlo€enih
izjemnih Skod, poleg tega pa se oceni Se dodatek za dogodke, ki jih ne moremo oceniti iz
zgodovinskih podatkov (ENID - Events not in data).

Za vsako zavarovalno skupino dolo¢imo denarni tok porabe.

Na osnovi skupnega zneska najboljSe ocene Skodnih rezervacij se pri predpostavki
placilnega vzorca $kod dolocijo bodoci denarni tokovi, na katere se aplicira bodoc¢a inflacija.
Denarni tokovi se diskontirajo s predpisano strukturo obrestnih mer.

Plagilni vzorec se na osnovi strokovne aktuarske presoje dolo€i po zavarovalnih vrstah glede
na trikotnik likvidiranih Skod.

V Prilogi 6 (obrazec S.19.01) so prikazani trikotniki razvoja Skodnih zahtevkov po
solventnostnih zavarovalnih vrstah. Zahtevajo se trikotniki obraCunanih zneskov Skod,
trikotniki z najboljSo oceno Skodnih rezervacij ter trikotniki z rezerviranimi Skodami. Porocajo
se samo valute, ki predstavljagjo ve€¢ kot 5 % skupne bruto najboljSe ocene Skodne
rezervacije (v nasem primeru sta to USD in EUR).

D.2.1.3. Dodatek za tveganje nezivljenjskih in zdravstvenih zavarovanj

Metoda za izraCun dodatka za tveganja uposteva viSino nekaterih delov kapitalske zahteve
(SCR) in mero stroSkov kapitala (angl. Cost of Capital). V skladu s 3. odstavkom 37. ¢lena
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/35 se izraCunan dodatek za tveganje alocira na
posamezne vrste poslovanja v razmerju izraCunanih kapitalskih zahtev.

Alokacija dodatka za tveganje se naredi po solventnostnih zavarovalnih vrstah. Za klju¢
delitve izraCunane vrednosti dodatka za tveganje se je uporabilo razmerje SCR po
posameznih solventnostnih zavarovalnih vrstah.

Dodatek za tveganje nezivljenjskih in zdravstvenih zavarovanj na 31. 12. 2023 znasa 8.194
tiso€ EUR. Alokacija po najpomembnejSih zavarovalnih segmentih je razvidna v tabeli, ki
prikazuje kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije in dodatek za tveganje Pozavarovalnice
za namen solventnosti na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022.
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D.2.2. Zavarovalno-tehni€ne rezervacije zivljenjskih zavarovanj
D.2.2.1. Najboljsa ocena premijske rezervacije zivljenjskih zavarovanj

Za namen izraCuna upoStevamo denarne tokove za bodofe Skode. Bodoco in preteklo
inflacijo zanemarimo, saj je nematerialna.

D.2.2.2. Najboljsa ocena Skodne rezervacije zivljenjskih zavarovanj

Razvoj S8kod Zivljenjskega zavarovanja Pozavarovalnice se obnaSa podobno kot
nezivljenjska in zdravstvena zavarovanja, zato bruto najboljSo oceno Skodnih rezervacij
predstavlja v ¢asu izraCuna realna ocena pri¢akovanih bodoc¢ih obveznosti iz naslova $kod,
ki so Ze nastale, upostevajoC vse zunanje in notranje informacije do dneva izraCuna.
NajboljSa ocena rezervacij je izraCunana po t.i. »Chain Ladder« trikotniski metodi.
Pozavarovalnica ima v svojem portfelju iz skupine Zivljenjskih pozavarovanj Zivljenjska
pozavarovanja, ki so v drugem odstavku 7. ¢lena ZZavar-1 uvrd€ena v 19. tocko (zivljenjsko
zavarovanje) in 21. to¢ko (zivljenjsko zavarovanje vezano na enote investicijskih skladov).
Pozavarovane so izklju€no riziko smrti, riziko nastanka kriti€nih bolezni in dodatno nezgodno
pozavarovanje. Pri Zivljenjskem zavarovanju, vezano na enote investicijskih skladov, pa je
pozavarovalni delez 100 %. Obe zavarovalni vrsti sta nematerialni, saj predstavljata komaj
0,05 % kosmatih zavarovalno tehni¢nih rezervacij in 0,01 % Cistih zavarovalno tehni¢nih
rezervacij.

D.2.2.3. Dodatek za tveganje zivljenjskih zavarovanj

Metoda za izraCun dodatka za tveganja uposteva viSino nekaterih delov kapitalske zahteve
(SCR) in mero stroSkov kapitala (angl. Cost of Capital). V skladu s 3. odstavkom 37. ¢lena
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/35 se izraCunan dodatek za tveganje alocira na
posamezne vrste poslovanja v razmerju izraCunanih kapitalskih zahtev.

Alokacija dodatka za tveganje se naredi po solventnostnih zavarovalnih vrstah. Za klju¢
delitve izraCunane vrednosti dodatka za tveganje se je uporabilo razmerje SCR po
posameznih solventnostnih zavarovalnih vrstah.

Dodatek za tveganje zivljenjskih zavarovanj na 31. 12. 2023 znaSa 4,7 tisoC EUR. Alokacija
po najpomembnejSih solventnostnih zavarovalnih segmentih je razvidna v tabeli, ki prikazuje
kosmate zavarovalno-tehniCne rezervacije in dodatek za tveganje Pozavarovalnice za
namen solventnosti na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022.

D.2.3. Bistvene razlike med podlagami, metodami in glavnimi predpostavkami,
uporabljenimi za vrednotenje za namen solventnosti, in podlagami, metodami in
glavnimi predpostavkami, uporabljenimi za vrednotenje v racunovodskih izkazih

V MSRP rezimu vrednotenje poteka po metodologiji »zrcaljenja« rezervacij poslov Skupine
Triglav in metodologiji uporabe ocen poslov izven Skupine Triglav, po rezimu po solventnosti
pa po metodi vrednotenja najboljSe ocene s pomocjo aktuarske metode trikotnikov na
podlagi izkuSenj preteklega Skodnega dogajanja.

Kosmate Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije po MSRP rezimu zna$ajo na dan 31. 12. 2023
303.396 tiso€ EUR, po rezimu solventnosti pa 168.626 tiso¢ EUR. Razlika v viSini 134.770
tiso€ EUR izhaja, poleg razli€énega vrednotenja, iz postavk, ki jih najdemo v enem rezimu v
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drugem pa ne, tj. terjatve ali obveznosti za Skode in depoziti pri cedentih. Prav tako prihaja
do razlik zaradi razlicnih dodatkov za tveganje in diskontiranja. Namre¢&, pri IFRS 17
diskontiramo denarne tokove kvartalno glede na datum nastanka $kod, medtem ko pri S2
diskontiramo denarne tokove na letni osnovi. V izraCunu obeh ocen uporabljamo tudi malo
drugacno segmentacijo portfelja. Kljub temu da je metodologija vrednotenja razlicna, med
vi§ino obveznosti med obema reZzimoma ne ugotavljamo bistvenih odstopan,;.

Pozavarovalni del Zavarovalno-tehni€nih rezervacij se vrednoti kot razlika med kosmatim in
neto izraGunom.

Primerjava zavarovalno-tehniénih rezervacij, vrednotenih za namen solventnosti in
racunovodstva, na dan 31.12. 2023

2023 V 000 evrih
Stanje na dan 31.12.2023 (v 000 EUR) S2 MSRP*
Kosmata premijska rezervacija (1) -38.609 -41.073

Kosmata Skodna rezervacija (skupaj z dodatkom za

tveganje) — (2) 199.036 344.470
Dodatek za tveganje (3) 8.199 20.661
Skupaj kosmate rezervacije — (4) = (1)+(2) 168.626 303.396
Pozavarovalni del premijske rezervacije — (5) -18.589 -16.280
Pozavarovalni del Skodne rezervacije — (6) 100.552 177.445
Skupaj pasivne rezervacije — (7) = (5)+(6) 81.963 161.165

*pojma premijska in Skodna rezervacija v MSRP rezimu ni, ampak to predstavlja LIC in LRC

Razlika kosmatih rezervacij med obema rezimoma znasa 134.770 tiso¢ EUR in izvira iz
razlike 110.149 tiso€ EUR, ki predstavlja razliko v postavkah, ki jih najdemo v ZTR postavkah
enega rezima, pri drugem pa ne (terjatve/obveznosti za Skode, depoziti pri cedentih, itd.), in
iz razlike 13.600 tiso€ EUR, ki je razlika med diskontiranjem in dodatkom za tveganje med
obema rezimoma. Preostalih 11.022 tiso€ EUR izhaja zaradi metodologij razlicnega
vrednotenja.

Razlika retrocediranega dela rezervacij med reZimoma znasa -79.202 tiso€ EUR in izvira iz
razlike 79.384 tiso¢ EUR, ki predstavlja razliko v postavkah, ki jih najdemo v izraunu enega
rezima pri drugem pa ne, in iz razlike v diskontiranju (-1.614 tiso¢ EUR). Preostalih 1.431
tiso€ EUR pa izhaja iz razli¢nega vrednotenja.

D.2.4. Najboljsa ocena rezervacij za Skode premozenjskih zavarovanj, ki se izplacujejo
kot rente

Pozavarovalnica zaradi svoje posebnosti poslovanja od svojih cedentov in retrocedentov ne
prejema podatkov, lo€enih na Skode, ki se izplacujejo kot rente, in ostale $kode. Glede na to
da je viSina neto Skodnih rezervacij, ki se nanasa na izplacila rent, v Pozavarovalnici manj
kot 1,1% (leto poprej 1,4%) vseh rezerviranih 8kod, se zdi poenostavitev, da se ne
izraCunava najboljSo oceno Skodnih rezervacij, lo€eno iz naslova rent, primerna, saj sledi
nacelu proporcionalnosti.
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D.2.5. Opis ravni negotovosti, povezane z vrednostjo zavarovalno-tehniénih rezervacij

Pozavarovalnice ocenijo popolnost in toénost podatkov s pregledi in kontrolami na vseh
ravneh obdelave podatkov. Na ta nacin se zagotovi skladnost podatkov s predpostavkami,
na katerih temeljijo aktuarske in statisticne tehnike, ki se uporabljajo pri izracunu
Zavarovalno-tehnicnih rezervacij. Validacija Zavarovalno-tehnicnih rezervacij je bila izvedena
ob izraCunu najboljSe ocene na dan 31. 12. 2023. Pozavarovalnica je sledila internemu
navodilu za postopek validiranja Zavarovalno-tehni¢nih rezervacij po solventnosti.

Izvedena je bila analiza obdutljivosti na spremembe predpostavk. Analiza obcutljivosti je
opravljena za nekaj pomembnejSih predpostavk, in sicer se je preveril u€inek predpostavke
prihodnje inflacije (+/- 1 %), u€inek morebitne spremembe viSine likvidiranih Skod (prejetih po
obracunih) ter na koncu Se ucinek spremembe viSine diskontne obrestne mere, podane s
strani EIOPE. Ugotovilo se je, da so vse spremembe znotraj predefiniranega praga
dopustnosti, ki je opredeljen v internem navodilu za postopek validiranja zavarovalno-
tehni¢nih rezervacij po solventnosti.

Obcutljivostna analiza torej ni odkrila podrocja oziroma predpostavk, ki bi povzroCale vecjo
negotovost oblikovanih najboljSih ocen rezervacij.

D.2.6. Kvantitativhe in kvalitativhe razlage kakrSnihkoli pomembnih razlik med
osnovami, metodami in glavnimi predpostavkami, ki jih Pozavarovalnica uporablja pri
vrednotenju za namene solventnosti in tistimi, ki jih uporablja pri vrednotenju v
raéunovodskih izkazih

Pozavarovalnica v spodnji tabeli prikazuje razliko med osnovami, metodami in glavnimi
predpostavkami, ki jih druZba uporablja pri vrednotenju za namene solventnosti in tistimi, ki
jih uporablja pri vrednotenju v raCunovodskih izkazih.

71



triglav

Razlika med vrednotenjem za namene solventnosti in vrednotenjem po MSRP

Vrednotenje za namene
racunovodskih izkazov

Vrednotenje za namene
solventnosti

Skodna rezervacija

Skodne rezervacije (RBNS in IBNR)
javljene s strani cedentov in
retrocedentov, ocene underwriterjev

$kodne rezervacije so
pridobljene z izra€uni po
trikotniSki metodi s kombinacijo
BF metode

preverba, Ce je potreben dodatni IBNR
za portfelj poslov Skupine Triglav -
izracun rezervacij s pomocjo
trikotniSke metode in BF metode

ni dodatnega IBNR izraduna

rezervacije so diskontirane, uposteva
se predpisana diskontna stopnja s
strani EIOPA in kvartalni denarni tok,
razdeljen po letu in kvartalu nastanka
Skode

rezervacije so diskontirane,
uposteva se predpisana
diskontna stopnja s strani EIOPA
ter letni denarni tok; datum
nastanka $kode ni pomemben

dodatek za tveganje je izracun na
podlagi aktuarskih metod, aktuarske
presoje in dolo€enega intervala
zaupanja - Risk Adjustment

dodatek za tveganje je izracun
na podlagi predpisane
standardne formule - Risk
Margin

terjatve in obveznosti za $kode so del
Skodnih rezervacij (LIC)

terjatve in obveznosti za Skode
niso del najboljSe ocene (BE)

izracun po IFRS17 segmentaciji

izradun po S2 segmentaciji

Premijska rezervacija

prenosne premije javljene s strani
cedentov in retrocedentov

za nejavljene prenosne premije se
uporabi pro rata temporis metoda

pri izracunu premijske
rezervacije se uposteva
pri¢akovani Skodni in stroSkovni
koli¢nik in vrednotenje premijske
rezervacije za namen
racunovodskih izkazov

pri izracunu BE se upoSteva ocenjen
kvartalni denarni tok

pri izracunu BE se uposteva
ocenjen letni denarni tok
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D.3. Druge obveznosti

D.3.1. Rezervacije, razen zavarovalno-tehniénih rezervacij

Med Druge rezervacije spadajo rezervacije za neizkoris¢ene dopuste, rezervacije za
jubilejne nagrade in rezervacije za odpravnine ob upokojitvi.

Izraun rezervacij za dolgoroéne zasluzke zaposlenih, kot so jubilejne nagrade ter
odpravnine ob upokojitvi, je narejen v skladu z metodologijo aktuarske matematike ob
upostevanju Mednarodnega standarda raCunovodskega porocanja 19.

IzraCun rezervacij se nanaSa na dve kategoriji upravi¢enj zaposlenih, in sicer na:

— Odpravnine, ki predstavijajo upravi¢enja zaposlenih po upokojitvi (angl. Post-
employment Benefit) skladno z IAS 19.5(b) obliko izplacdila v enkratnem znesku. ViSina
upravi¢enja je dolo¢ena vnaprej, tveganja glede koncne viSine izplaCila so na strani
podjetja, zato se shema, skladno z IAS 19.30 razvr$€a pod »DBF-Defined Benefit Plan;

— Jubilejne nagrade, ki predstavljajo skladno z IAS 19.5(c) druga dolgoro¢na upravi€enja
zaposlenih v ¢asu sluzbovanja (angl. »Other long-term employee benefits«).

Na celoten stro$ek vnaprej doloenih upravi¢enj zaposlenega vpliva veliko spremenljivk, kot
so npr. rast pla¢, inflacija, prekinitve delovnega razmerja in umrljivost zaposlenih. Celoten
stroSek upravienja ostaja negotov celotno dobo, zato se skladno z IAS 19.66 pri
vrednotenju sedanje vrednosti po-zaposlitvenih zasluzkov in z njimi povezanih stroSkov
sprotnega sluzbovanja, upostevajo:

— aktuarske metode vrednotenja,

— pripisi zasluzkov v obdobju sluzbovanja ter

— izdelane aktuarske predpostavke.

Rezervacije, razen zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, Pozavarovalnice

Vrednost za namen solventnosti Vrednost za namen racunovodskih izkazov
v 000 evrih

2023 2022 2023

Druge rezervacije 345 329 345

Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi so izraCunane za vsakega
zaposlenega posebej na podlagi opisane metodologije, upostevanih parametrov in podatkov
o zaposlenih. Na dan 31. 12. 2023 znaSajo rezervacije, razen zavarovalno-tehnicnih
rezervacij, skupaj 345 tiso¢ EUR. V znesku so vklju€ene rezervacije za jubilejne nagrade v
viSini 34 tiso€ EUR, rezervacije za odpravnine ob upokojitvi v viSini 121 tiso€ EUR in
rezervacije za neizkoris€ene dopuste v visini 190 tiso€ EUR.
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D.3.2. Odlozene obveznosti za davek

Odlozene obveznosti za davek za namene solventnosti izhajajo iz zaCasnih razlik med
raunovodskim in trznim vrednotenjem obveznosti, na kar se aplicira veljavna davCna
stopnja (22 %).

Za namen racunovodskih izkazov se OdloZzene obveznosti za davek prepoznajo za vse
zaCasne razlike med vrednostjo obveznosti za dav¢ne in raCunovodske namene, kjer se prav
tako uposSteva veljavna davcna stopnja (22 %).

Zaradi manj$e razlike med raCunovodskim in solventnostim vrednotenjem obveznosti v 2023
glede na leto 2022 so se znizale Obveznosti za odlozeni davek. Najvecje razlike med
solventnostnim in racunovodskim vrednotenjem izvirajo iz Zavarovalno-tehni¢nih rezervacij
(tocka D.2) in Obveznosti iz naslova zavarovanja in Obveznosti do posrednikov (toCka
D.3.3).

Odlozene obveznosti za davek Pozavarovalnice

Vrednost za namen rac¢unovodskih

Vrednost za namen solventnosti .
izkazov

v 000 evrih
2023 2022 2023

Obveznosti za odlozene

davke 10.600 28.215 0

Druzba izkazuje skladno z zahtevami solventnosti za 10.600 tiso¢ EUR neto obveznosti za
odlozeni davek.

D.3.3. Finanéne obveznosti, razen zneskov, dolgovanih kreditnim institucijam

Navedene finanéne obveznosti so sestavljene iz obveznosti za placilo depozitov cedentov iz
aktivnih poslov v visini 790 tiso€ EUR (2022: 150 tiso¢ EUR), ki so pobotane z naSimi
terjatvami za neplaane depozite pozavarovateljev iz pasivnih poslov v visini 346 tiso¢ EUR
(2022: terjatve 1 tiso¢ EUR). Za namene raCunovodskih izkazov so navedene vrednosti
vklju€ene kot vhodna postavka v izraCun sredstev oz. obveznosti iz zavarovalnih poslov.

Vrednost za namen

Vrednost za namen solventnosti . .
racunovodskih izkazov

v 000 evrih
2023 2022 2023

Financnel obvez'no.sti,. razen ;neskov, 444 151 0
dolgovanih kreditnim institucijam
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D.3.4. Obveznosti iz naslova zavarovanja in obveznosti do posrednikov

V tej kategoriji so za namen solventnosti predstavljene obveznosti za Skode iz naslova
sprejetih pozavarovalnih poslov (aktivni pozavarovalni posli).

Ob zacetnem racunovodskem pripoznanju so obveznosti izkazane po izvirni vrednosti, tako
da izkazujejo priCakovano popladljivo vrednost obveznosti. Za namene poroc¢anja
racunovodskih izkazov v skladu z MSRP 17 kot take vstopajo v izraCun Obveznosti iz
zavarovalnih pogodb, ki so v tabeli, ki prikazuje vrednotenje sredstev in obveznosti po reZimu
solventnosti in MSRP po stanju 31. 12. 2023, prikazane kot Zavarovalno-tehni¢ne
rezervacije.

Za namen raCunovodskega vrednotenja so obveznosti za provizije pobotane s terjatvami za
premije. Zapadle obveznosti za provizije iz naslova prevzetega pozavarovanja (5.216 tiso¢
EUR) se torej ne upostevajo vec€ v postavki Obveznosti iz naslova zavarovanja in obveznosti
do posrednikov, saj znizujejo zapadle terjatve iz naslova premij prevzetih pozavarovanj (glej
poglavje D.1.7.). Po solventnosti se uporabi enaka metoda vrednotenja.

Vrednotenje obveznosti iz naslova zavarovanja in obveznosti do posrednikov za namen
solventnosti in raéunovodskih izkazov

Vrednost za namen

Vrednost za namen solventnosti . .
racunovodskih izkazov

v 000 evrih
2023 2022 2023

Obveznosti iz naslova zavarovanja in

obveznosti do posrednikov 84.337 29.091 0

D.3.5. Obveznosti iz naslova pozavarovanja

V tej kategoriji so predstavlene obveznosti iz naslova oddanih o0z. retrocediranih
pozavarovalnih poslov (pasivni pozavarovalni posli).

Ob zaletnem racunovodskem pripoznanju so tudi Obveznosti iz naslova pozavarovanja
izkazane po izvirni vrednosti, tako da izkazujejo pri€akovano popladljivo vrednost obveznosti.
Obveznosti za premije iz pozavarovanja so pobotane s terjatvami za provizije iz
pozavarovanja. Za namene racunovodskega porocanja v skladu z MSRP 17 vstopa njihova
poplacljiiva vrednost kot postavka za izraCun sredstev in obveznosti iz pozavarovalnih
pogodb. V izkazu Financnega polozaja je tako prikazana med Sredstvi iz pozavarovalnih
pogodb, v tabeli, ki prikazuje vrednotenje sredstev in obveznosti po rezimu solventnosti in
MSRP po stanju 31. 12. 2023, pa v postavki Izterljivih zneskov iz pozavarovan,;.

Po solventnosti so v tej postavki prikazane le zapadle obveznosti za premije, pobotane z
zapadlimi terjatvami za provizije (985 tiso€ EUR), iz naslova retrocesije. V postavko so
previdnostno vkljuCene tudi nezapadle obveznosti za premije, pobotane z nezapadlimi
terjatvami za provizije, v viSini 18 tiso¢ EUR do tistih pozavarovateljev, ki ne izpolnjujejo
zahtev Delegirane uredbe, zato se pozavarovalne pogodbe z njimi ne morejo upostevati kot
ustrezne tehnike zmanj$evanja tveganj in niso upostevane v izraCunu izterljivih zneskov iz
pozavarovan,.
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Obveznosti iz naslova pozavarovanja Pozavarovalnice

Vrednost za namen racunovodskih

Vrednost za namen solventnosti .
izkazov

v 000 evrih
2023 2022 2023

Obveznosti iz naslova

pozavarovanja 4.041 1.723 0

Vse nezapadle obveznosti za premije, pobotane z nezapadlimi terjatvami za provizije, iz
naslova oddanih pozavarovanj (38.171 tiso€¢ EUR) so upostevane v loCeni postavki Izterljivi
zneski iz pozavarovanj za vse pozavarovalne pogodbe, ki izpolnjujejo zahteve Delegirane
uredbe, zato se lahko upostevajo kot ustrezna tehnika zmanjSevanja tvegan;.

D.3.6. Obveznosti (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem)

Med poslovnimi obveznostmi so prikazane obveznosti do finan¢nih institucij dav&nih
organov, dobaviteljev obratnih sredstev, obveznosti do zaposlenih za obracunane place, ipd.
Vrednotene so po izvirni vrednosti. Njihovo vrednotenje za potrebe solventnosti se ne
razlikuje od vrednotenja za potrebe statutarne bilance.

Obveznosti (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) Pozavarovalnice

Vrednost za namen

Vrednost za namen solventnosti « .
racunovodskih izkazov

v 000 evrih
2023 2022 2023

Obveznosti (do kupcev, nepovezane z

. 6.434 1.239 6.434
zavarovanjem)

Obveznosti do kupcev, nepovezane z zavarovanjem, so viSje kot preteklo leto zaradi
Nepripisljivih obveznosti iz zavarovalnih poslov v visini 5.888 tiso¢ EUR (2022: 385 tiso¢
EUR). Nana$ajo se na platane zneske iz pozavarovanj, ki jih $e nismo pripisali posameznim
pozavarovalnim poslom. Ostale obveznosti se nanaSajo na obveznosti iz najemov v
vrednosti 531 tiso€ EUR in obveznosti do dobaviteljev v viSini 14 tiso¢ EUR.

D.3.7. Vse druge obveznosti, ki niso prikazane drugje

Med drugimi obveznostmi so prikazani drugi vnaprej obraCunani stroski in odhodki.
Vrednoteni so po izvirni vrednosti, enako za potrebe racunovodskega porocanja kot za
potrebe solventnosti.

Vse druge obveznosti, ki niso prikazane drugje, Pozavarovalnice

Vrednost za namen solventnosti Vrednost za namen rac¢unovodskih izkazov
v 000 evrih
2023 2022 2023
Druge obveznosti 1.695 995 1.695
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D.3.8. Depoziti pozavarovateljev

Depoziti pozavarovateljev iz naslova pozavarovalnih pogodb se pripoznajo, ko je depozit
obrac¢unan in prikazan na pozavarovalnem obracunu. V skladu z MSRP 17 in MSRP 9 so v
letu 2023 prikazani in vrednoteni kot vhodna postavka za izraCun sredstev in obveznostih iz
pasivnih pozavarovalnih pogodb, ki so v Bilanci stanja prikazana v postavki Izterljivi zneski iz
pozavarovan;j in zato niso vecC prikazani kot lo€ena postavka v Izkazu finanénega polozaja za
namen raéunovodskih izkazov.

Gre za depozit enega pozavarovatelja, ki Pozavarovalnici sluzi kot dodatna zascita pred
kreditnim tveganjem. V skupni vrednosti 3.447 tiso¢ EUR je za namene solventnosti
vrednoten po nabavni vrednosti, zmanjSan za morebitne izgube zaradi oslabitve.

Depoziti pozavarovateljev Pozavarovalnice

Vrednost za namen solventnosti Vrednost za namen racunovodskih izkazov
v 000 evrih

2023 2022 2023
Depoziti pozavarovateljev 3.447 1.135 0

PovecCanje Depozitov pozavarovateljev v viSini 2.312 tiso¢ EUR je posledica zaostrene
politike prevzemanja kreditnega tveganja.

D.3.9. Dogovori o najemu (lizing)

Najem je pogodbeno razmerje, v katerem najemodajalec v zameno za placilo na najemnika
prenese pravico do uporabe sredstva za dogovorjen ¢as.

Pozavarovalnica nastopa le v vlogi najemojemalca. Zajem in vrednotenje najemov je opisano
v to¢ki D.1.3. in D.3.5.

D.4. Alternativne metode vrednotenja
Pozavarovalnica ni v obdobju poroCanja za namene solventnosti uporabila drugih

alternativnih metod vrednotenja, ki ne bi bile pojasnjene ze v predhodnih poglavjih tega
porocila.

D.5. Druge informacije

Pozavarovalnica je vse relevantne informacije v zvezi z vrednotenjem razkrila v predhodnih
poglavjih D.1 — D.4 in ne razpolaga z dodatnimi informacijami v zvezi z vrednotenjem
sredstev in obveznosti za namen solventnosti.
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E. Upravljanje kapitala

Upravljanje kapitala predstavlja dolo€itev in vzdrZevanje optimalnega obsega in strukture
kapitala na eni ter optimizacijo izrabe tega kapitala na drugi strani. Osnovni cilj zagotavljanja
optimalne strukture kapitala je optimizacija stroSka kapitala. Pozavarovalnica mora najprej v
vsakem trenutku zadostiti vsem regulatornim zahtevam ter internim omejitvam glede obsega
in strukture kapitala, dodatno pa mora prek zagotavljanja optimalne strukture kapitala slediti
strateSki usmeritvi dolgoroCne stabilne donosnosti poslovanja in poveCevanja vrednosti
druzbe.

Cilj upravljanja kapitala je u€inkovita poraba razpoloZljivih lastnih sredstev, ki zagotavlja:

— izpolnjevanje pogodbenih obveznosti,

— varnost ter dobi¢konosnost poslovanja Pozavarovalnice,

— visoko stopnjo zaupanja vseh deleznikov,

— izpolnjevanje regulatornih zahtev s podrocja kapitalske ustreznosti,

— doseganje ustrezne kapitalske pozicile v procesu lastne ocene tveganj in
solventnosti,

— doseganje kriterijev zunanjih bonitetnin agencij za ohranitev bonitetnega razreda
najmanj »A« in

— ustrezno donosnost lastnikom.

Proces lastne ocene tveganj in solventnosti je klju€nega pomena pri upravljanju kapitala, kar
je podrobno opisano v poglavju B.3.5.

Pozavarovalnica ima dolo¢eno dividendno politiko, ki temelji na ciljni regulatorni kapitalski
ustreznosti, rezultatih lastne ocene tveganj in solventnosti in zagotavljanju zadostnega
obsega lastnih sredstev, ki omogo¢a doseganje strateSkih poslovnih ciliev in ohranjanje
bonitetnega razreda najmanj »A« po S&P oz. enakovredno po drugih bonitetnih ocenah,
dodeljenih s strani mednarodno priznanih bonitetnih agencij. Podlaga za izplacilo dividend je
zadostna viSina bilanénega dobicka Pozavarovalnice, strateSki plan ter aktualne in
priCakovane razmere na pozavarovalnem in kapitalskem trgu.

V okviru rednega letnega planiranja in strateSkega nacrtovanja se pripravljajo projekcije
gibanja razpolozljivih lastnih sredstev ter kapitalskih zahtev za najmanj prihodnja tri leta, s
gimer se preverja, ali je planirana kapitalska ustreznost skladna z apetitom po tveganjih. Ce
se izkaze, da je planirana kapitalska ustreznost izven okvirjev, doloCenih v apetitu po
tveganjih, je potrebno ustrezno spremeniti poslovni nacrt oz. strategijo oz. sprejeti ustrezne
ukrepe.

Sluzba za upravljanje tveganj najmanj €etrtletno poro¢a upravljalnim in nadzornim organom o
dosezeni kapitalski ustreznosti Pozavarovalnice po metodologiji solventnosti.
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Kapitalska ustreznost Pozavarovalnice

Pozavarovalnica je bila na dan 31. 12. 2023 ustrezno kapitalizirana. Pokritost zahtevanega
solventnostnega kapitala z lastnimi sredstvi je zna8ala 210 %, pokritost minimalnega
zahtevanega kapitala z lastnimi sredstvi pa 528 %.

Kapitalska ustreznost Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022

v 000

evrih
Kapitalska ustreznost Zavarovalnice 2023 2022
Skupna primerna lastna sredstva za pokrivanje SCR 141.645 131.471
Skupna primerna lastna sredstva za pokrivanje MCR 141.645 131.471
Zahtevani solventnostni kapital (SCR) 67.579 57.448
Zahtevani minimalni kapital (MCR) 26.834 23.009
Kapitalska ustreznost glede na SCR 210 % 229 %
Kapitalska ustreznost glede na MCR 528 % 571 %

Kapitalska ustreznost Pozavarovalnice se je v letu 2023 poslabsala za 19 odstotnih tock, na
kar najbolj vpliva rast pozavarovalnega portfelja premozenjskih zavarovanj. To povzroca rast
tveganja premij in rezervacij ter tveganja katastrof. Podrobneje o pove€anem zahtevanem
solventnostnem kapitalu, kjer z naskokom previaduje kapitalska zahteva za tveganje
premozenjskih zavarovanj, prikazuje poglavje E.2.

Kljub temu ostaja kapitalska ustreznost Pozavarovalnice visoka in je znotraj apetita po
tveganjih.

Podrobnosti o vrednostih za izradun kapitalske ustreznosti so razvidne iz obrazca S.23.01 v
Prilogi 7 tega porocila.

E.1. Lastna sredstva

Lastna sredstva so namenjena pokrivanju nepriCakovanih izgub iz naslova ekstremnih
Skodnih in drugih dogodkov ali izgub vrednosti premozenja ter zagotavljanju stabilne
dolgoroCne rasti.

Lastna sredstva so za namen ugotavljanja izpolnjevanja obveznosti glede obvladovanja
tveganj opredeljena kot vsota osnovnih lastnih sredstev in pomoznih lastnih sredstev.

Lastna sredstva se razvrstijo v tri razrede glede na to, ali so postavke osnovnih lastnih
sredstev ali pomoznih lastnih sredstev. Pri tej razmejitvi se uposteva:

— v kolikSni meri je postavka stalno na voljo oz. je lahko v vsakem trenutku brez
predhodnega opozorila vpoklicana za pokritje izgub, tako v primeru delujoCe druzbe
kot tudi v primeru prenehanja poslovanja ter

— ali je ob prenehanju poslovanja druzbe celoten znesek postavke na voljo za pokritje
izgub in se poplacilo postavke imetniku oz. imetnici zavrne, dokler niso izpolnjene
druge obveznosti druzbe, vkljuéno s pozavarovalnimi obveznostmi upravi¢encev iz
pozavarovalnih pogodb.
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Za kritie zahtevanega solventnostnega kapitala (SCR) so primerna lastna sredstva, ki so
brez omejitev postavke lastnih sredstev prvega razreda in postavke lastnih sredstev drugega
in tretjega razreda do regulatorno dolocene viSine.

Za kritje zahtevanega minimalnega kapitala (MCR) so primerna osnovna lastna sredstva, ki
so brez omejitev postavke lastnih sredstev prvega razreda in postavke osnovnih lastnih
sredstev drugega razreda znotraj regulatorno dolo€enih meja.

Vrednost primernih lastnih sredstev Pozavarovalnice za kritje zahtevanega solventnostnega
kapitala mora biti najmanj enaka zahtevanemu solventnostnemu kapitalu. Z namenom
spremljanja in zagotavljanja izpolnjevanja obveznosti glede viSine kritja zahtevanega
solventnostnega kapitala Pozavarovalnica redno spremlja vrednost primernih lastnih
sredstev in viSino zahtevanega solventnostnega kapitala.

Pozavarovalnica je na dan 31. 12. 2023 razpolagala izklju¢no z osnovnimi lastnimi sredstvi
prvega razreda. Med osnovna lastna sredstva spadajo vplacane navadne delnice (4.950
tiso€ EUR) ter presezek sredstev nad obveznostmi (uskladitvena rezerva 136.695 tisoC
EUR), ki vkljuCuje tudi priCakovane dividende za poslovno leto 2023 (1.013 tiso¢ EUR).
Pozavarovalnica na dan 31. 12. 2023 ni imela niti pomoznih lastnih sredstev niti odbitnih
postavk od kapitala.

Struktura primernih lastnih sredstev za kritje zahtevanega solventnostnega in minimalnega
kapitala po stopnjah na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022 v tiso¢ EUR

v 000

evrih

Lastna sredstva 2023 2022
Stopnja 1

Navadne delnice 4.950 4.950

Uskladitvena rezerva 136.695 126.521

Skupna primerna sredstva za kritje zahtevanega solventnostnega in

L . 141.645 131.471
minimalnega kapitala

V letu 2023 so se razpolozljiva lastna sredstva poveCala za 10.174 tisoC EUR zaradi
povec€anja uskladitvene rezerve v istem znesku.

RazpoloZljiva lastna sredstva Pozavarovalnice v visini 141.645 tiso¢ EUR so bila na 31. 12.
2023 v celoti primerna tako za kritje solventnostne kapitalske zahteve kot minimalne
kapitalske zahteve, saj predstavljajo najkvalitetnejsi kapital prve stopnje (angl. Tier 1).

Priloga 7 (obrazec S.23.01) prikazuje lastna sredstva Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023.
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Primerjava razpolozljivih lastnih sredstev za pokrivanje zahtevanega solventnostnega in
minimalnega kapitala na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022

160.000

140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000
0

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

v o0 ;
v 000 evrin Skupaj Razred 1 (brez omejitev) Razred 1— z omejitvami Razred 2* Razred 3

* Lastna sredstva razreda 2 so primerna za kritie zahtevanega minimalnega kapitala, dokler ne presegajo 20 odstotkov
zahtevanega minimalnega kapitala.

Razlike v vrednotenju kapitala za namen raCunovodskih izkazov in lastnih sredstev

Razlike med kapitalom, izkazanim v letnem poroCilu Pozavarovalnice za namen
racunovodskih izkazov, in lastnimi sredstvi, izraCunanimi za namen solventnosti, izhajajo iz
razlicnega vrednotenja sredstev in obveznosti, kar podrobneje opisuje poglavje D. tega
porocila. Po metodologiji solventnosti se razpolozZljiva lastna sredstva izraCunavajo kot
presezek sredstev nad obveznostmi, pri Cemer so sredstva in obveznosti vrednoteni po trzni
vrednosti, z upostevanjem predvidenega izplacila dividend.

Razlike v vrednotenju raéunovodskega kapitala in lastnih sredstev Pozavarovalnice na dan
31.12. 2023

Razlike v vrednotenju raéunovodskega in 82 kapitala na referencni datum

Razlika v depozifih pri cedentih 16.954
Razlika v depozitih od pozavarovateljev 3.447
Neopredmetena sredstva 1.314
Razlika v rezervacijah, oddanih v pozavarovanje 79.202
Razlika med vrednotenjem rezervacij (brez UL) 134.770
Razlika v financnih obveznostih 444
Sprememba v neto odlozenih davkih 12.481

Razlika v terjatvah iz pozavarovanja T7.791

Razlika v obveznostih iz pozavarovanja 88.378

Predvidene dividende 1.013
50.000 70.000 90.000 110.000 130.000 150.000 170.000 190.000 210.000 230.000

Kapital za namen racunovodskih izkazov je na dan 31. 12. 2023 znaSal 98.408 tiso¢ EUR,
presezek sredstev nad obveznostmi za namen solventnosti z upostevanjem predvidenega
izplacila dividend pa 141.645 tiso€ EUR. Razliko povecuje razlicno vrednotenje kosmatih
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij (za 134.770 tiso¢ EUR) in terjatev iz pozavarovanja (za
77.791 tiso€ EUR). Po drugi strani pa razliko v najvecji meri znizuje viSje vrednotenje
obveznosti iz pozavarovanja po nacelih solventnosti (88.378 tiso¢ EUR) ter nizji izterljivi
zneski iz pozavarovalnih pogodb (79.202 tiso¢ EUR).

81



triglav

E.2. Zahtevani solventnosti kapital in minimalni zahtevani kapital

Pozavarovalnica izraCunava zahtevani solventnosti kapital s pomocjo standardne formule
izraCuna po metodologiji solventnosti. Pri izraCunu ne uporablja parametrov, specificnih za
pozavarovalnice, temve¢ predpisane parametre.

Pozavarovalnica pri izraCunu uporablja nekaj poenostavitev, od katerih vecina temelji na
nacelu proporcionalnosti. PomembnejSe poenostavitve, ki so Ze omenjene v posameznih
delih tega poroéila, so:
— poenostavljen izraCun tveganja Zzivljenjskin zavarovanj, ki je za Pozavarovalnico
nematerialen;
— izraCun rent, ki ni lo€en od posla, iz katerega rente izhajajo (poglavje D 2.4.);
— del bodocCe premije za namen izraCuna kapitalske zahteve za premijsko tveganje je
postavljen na 0;
— diskontiranje bodo€ih denarnih tokov pri izraunu najboljSe ocene rezervacij izklju¢no
z EUR diskontno krivuljo; analiza diskontiranja pokaze, da je trenutno diskontiranje z
EUR diskontno krivuljo v primerjavi z diskontiranjem v drugih najpomembnejSih
desetih valutah, konzervativnejse;
— izraCun tveganja predc¢asnih prekinitev, saj je predpisan izraCun za pozavarovalnice
neizvedljiv, ker pozavarovalnica nikoli ne bo imela podatkov o vseh posameznih
policah, ki bi bili potrebni za izraCun predpisanega Soka.

V skladu z regulatornimi zahtevami je Pozavarovalnica Cetrtletno porocala Agenciji za
zavarovalni nadzor o minimalnem zahtevanem kapitalu in zahtevanem solventnostnem
kapitalu.

E.2.1 Zahtevani solventnostni kapital

Na dan 31. 12. 2023 je znaSal zahtevani solventnostni kapital 67.579 tisoC EUR, kar je za
10.131 tiso€ EUR ve¢ kot leto prej. Glavni razlog za povecanije je v najvecji meri rast portfelja
premozenjskih zavarovanj in s tem povezanih zavarovalnih tvegan,.

Kot pomembna tveganja v Pozavarovalnici lahko opredelimo tveganje premij in rezervacij
premozenjskih zavarovanj, tveganje katastrof premozenjskih zavarovanj, trzna tveganja,
znotraj katerih so najpomembnejsa valutno tveganje, tveganje spremembe kreditnih pribitkov
in obrestno tveganje, operativha tveganja, kreditna tveganja ter tveganja zdravstvenih
zavarovan;.
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Zahtevani solventnostni kapital Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022 v tiso¢ EUR

v 000 evrih
Zahtevani solventnostni kapital Zavarovalnice 2023 2022
Zavarovalna tveganja 62.111 52.349
Trzna tveganja 10.200 11.728
Kreditna tveganja 8.048 5.063
Razprsitev -11.866 -11.267
Osnovni zahtevani solventnosti kapital 68.492 57.873
Operativna tveganja 9.687 7.266
Absorpcijska kapaciteta odloZenih davkov -10.600 -7.691
Zahtevani solventnostni kapital 67.579 57.448

Priloga 7 (obrazec S.25.01) prikazuje kapitalske zahteve za Pozavarovalnico na dan 31. 12.
2023.

Veclje poveCanje osnovnega zahtevanega kapitala v letu 2023 je zaznati na podrocju
zavarovalnih tveganj (za 9.761 tiso¢ EUR) in kreditnih tveganj (za 2.985 tiso¢ EUR), kar
izhaja iz poveCanega obsega poslovanja Pozavarovalnice in vecjega Skodnega dogajanja v
letu 2023.

V okviru zavarovalnih tveganj se je najbolj povecCal zahtevani kapital za tveganje premij in
rezervacij (za 8.759 tiso€ EUR) in tveganje katastrof (za 2.679 tiso€ EUR). Zahtevani kapital
za tveganje katastrof se je povecal v vseh podmodulih tveganja, predvsem zaradi povec€anja
portfelja Pozavarovalnice in zaostrenih pogojih pri sklepanju retrocesijske pozavarovalne
zasCite. PoveCanje tveganja premij in rezervacij izhaja predvsem iz povecanja Skodnih
rezervacij (rezervacijski volumen se je povecCal za 35%) zlasti zaradi pestrega Skodnega
dogajanja v letu 2023 (potres v Turgiji, poZar na Tajskem, neurja v ltaliji, pozar na Svedskem,
neurja v srednji Evropi, ujme v Sloveniji, tajfun Doksori, ciklon Hans, potres v Maroku, orkan
Otis).

K povecanju zahtevanega kapitala za kreditno tveganje najvecC prispeva visja izpostavljenost
do pasivnih pozavarovateljev zaradi bujnega Skodnega dogajanja v letu 2023.

Pozavarovalnica pri izraCunavanju kapitalske ustreznosti upoSteva regulatorno dovoljeno
prilagoditev zaradi moznosti pokrivanja izgub z zmanjSevanjem odlozenih davkov. Ta
postavka se izraCuna kot razlika med neto obveznostmi za odloZene davke po solventnosti in
50 % neto obveznostmi za odloZzene davke po raCunovodskem vrednotenju. Absorpcijska
sposobnost odlozenih davkov, s katero Pozavarovalnica zniZuje zahtevani solventnosti
kapital, je konec leta 2023 zna$ala 10.600 tiso¢ EUR.
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Prikaz kapitalskih zahtev Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022

Kapitalska zahteva za operafivna tveganja
mKapitalska zahteva za tveganja neZivijenjskih zavarovanj
= Kapitalska zahteva za tveganja zdravstvenih zavarovanj
Kapitalska zahteva za tveganja Zivljenjskih zavarovanj

Kapitalska zahteva za kreditna tveganja

2% 2%
m Kapitalska zahteva za trZna tveganja
15%
11%
2023 2022

Ob predpostavki neupostevanja diverzifikacije med posameznimi moduli tveganj je na 31. 12.
2023 67 % kapitalskih zahtev izhajalo iz tveganj premozZenjskih zavarovanj. Struktura
kapitalskih zahtev je v letu 2023 ostala dokaj nespremenjena, pri Cemer se je povecala
izpostavljenost do kreditnih tveganj (s 7 % na 9 %) in zniZala izpostavljenost do trznih
tveganj (s 15 % na 11 %). Podrobnosti o gibanju kapitalskih zahtev po posameznih tveganjih
so podane v C. poglavju tega porocila.

E.2.2 Zahtevani minimalni kapital

Pozavarovalnica izraunava zahtevani minimalni kapital oz. minimalne kapitalske zahteve
(MCR) v skladu z metodologijo solventnosti. Zahtevani minimalni kapital se izraCuna kot
linearna funkcija skupine spremenljivk za pozavarovalnice. Ti spremenljivki sta zavarovalno-
tehni¢ne rezervacije (brez dodatka za tveganje) in iste obracdunane premije, ki se pomnozita
s predpisanima faktorjema alfa in beta. Zahtevani minimalni kapital Pozavarovalnice se
izraCuna ob upostevanju, da zahteva ni nikoli nizja od 25% ali viSja od 45% zahtevanega
solventnostnega kapitala (SCR) ter da je presezen absolutni prag zahtevanega minimalnega
kapitala pozavarovalnic (3,9 mio EUR).

Teoreti€éni minimalni zahtevani kapital Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2023 in 31. 12. 2022

v 000 evrih
Teoreticni zahtevani minimalni kapital 2023 2022
Teoreti¢ni linearni zahtevani minimalni kapital 26.834 23.009
Teoreti¢ni zahtevani solventnostni kapital (brez pribitkov) 67.579 57.448
Zgornja meja teoretiCnega zahtevanega minimalnega kapitala 30.410 25.852
Spodnja meja teoreti¢nega zahtevanega minimalnega kapitala 16.895 14.362
Teoreti¢ni zdruzeni zahtevani minimalni kapital 26.834 23.009
Absolutna zgornja meja teoreti¢nega zahtevanega minimalnega kapitala 3.900 3.900
Teoreticni zahtevani minimalni kapital 26.834 23.009
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TeoretiCni minimalni zahtevani kapital se je v letu 2023 povi$al za 3.825 tiso¢ EUR. ViSina
Ciste premije, ki vpliva na izracun viSine minimalnega zahtevanega kapitala, se je v letu 2023
povecala za 25.320 tiso€ EUR, Ciste zavarovalno tehni¢ne rezervacije pa so se povecale za
priblizno 7.222 tiso¢ EUR.

E.3. Uporaba podmodula tveganja lastniskih vrednostnih papirjev, temelje¢ega na
trajanju, pri izraéunu zahtevanega solventnostnega kapitala

Pozavarovalnica za izraCunavanje in spremljanje kapitalske ustreznosti ne uporablja
podmodula tveganja lastniskih vrednostnih papirjev, temeljeCega na trajanju.

E.4. Razlika med standardno formulo in kakrSnim koli uporabljenim notranjim
modelom

Pozavarovalnica za izraunavanje in spremljanje kapitalske ustreznosti ne uporablja
notranjih modelov.

E.5. Neskladnost z minimalnim zahtevanim kapitalom in neskladnost z zahtevanim
solventnostnim kapitalom

Pozavarovalnica v obdobju poro€anja ni ugotovila neskladnosti z zahtevanim minimalnim in
solventnostnim kapitalom.

E.6. Druge informacije

Pozavarovalnica je relevantne informacije s podroCja upravljanja kapitala razkrila v poglavjih
od E.1 do E.5.
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Priloge

Priloga 1: Bilanca stanja (S.02.01.)

Priloga 2: Premije, zahtevki in $kode po vrstah poslovanja (S.05.01.)

Priloga 3: Premije, zahtevki in $kode po drzavah (S.04.05.)

Priloga 4: Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije za Zivljenjska in zdravstvena zavarovanja
(S.12.01)

Priloga 5: Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije premozenjskih zavarovanj (S.17.01.)

Priloga 6: Zavarovalni zahtevki nezivljenjskih zavarovanj v obliki trikotnikov (S.19.01.)
Priloga 7: Lastna sredstva (S.23.01.)

Priloga 8: Solventnostna kapitalska zahteva (S.25.01.)

Priloga 9: Minimalna kapitalska zahteva (S.28.01.)
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Priloga 1: Bilanca stanja (S.02.01.) — sredstva

triglavre

'000 evrih

Vrednost po
Solventnosti I

Sredstva
Dobro ime ROO10
OdloZeni strogki pridobitve ROO20
Neopredmetena sredstva ROO30
Odlofene tefjatve za davek ROO40
Presefek iz naslova pokajninskih shem ROOS0
Opredmetena osnovna sredstva v posesti za lstno uporabo ROOGO 805
Nalozbe (razen sredstev v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na
indeks ali enoto premoZenja) ROO70 239.816
Mepremicnine (razen za kstno uporabo) ROOBO
Delefi v povezanih podjetjih, vkijucno z udelezbami ROOS0
1 astnigki vrednostni papirii RO100 118
Lastnigki vrednostni papiri, ki kotirgio na borzi RO110 118
Lastnigki vrednostni papiri, ki ne kotiraio na borzi RO120 0
Obveznice RO130 2370 698
Driavne obveznice RO140 148.517
Podjetniske obveznice RO150 91.181
Strukturirani vrednostni papirji RO160
Vrednostni papifi, zavarovani s premoZenjem RO170 0
Kolektivni naloZbeni podiemi RO180
Izvedeni finanéni instrumenti RO190
Depoziti, ki niso denarni ustrezniki ROZ200
Druge naloZhe RO210 ]
Sredstva v posesti v zvezi s pogodbami, vezanimi na indeks ali enoto
premoZenia RO220
Krediti in hipoteke RO230
Posojila, vezana na police RO240
Krediti in hipoteke posameznikom RO250
Drugi kredtti in hipoteke RO260
Izterljivi zneski iz pozavarovanj iz naslova: RO270 81.963
nezivienjskih zavarovan in zdravstvenih zavarovanj, podobnih
nefivienjskim RO280 81.887
nefiviienjskih zavarovanj brez zdravstvenih zavarovanij RO290 81.511
zdravstvenih zavarovani, podobnih nefvieniskim RO300 371
Zwvlienjskih zavarovan) in zdravstvenih zavarovanj, podobnih
fivlienjskim, razen zdravstvenih zavarovanj in zavarovanj, vezanih na
indeks ali enoto premoZenia RO310 81
zdravstvenih zavarovanj, podobnih Ziviienjskim RO320
Ivlenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj in zavarovani,
vezanih na indeks al enoto premoZenja RO330 81
Zivfienjskih zavarovanj, vezanih na indeks ali enoto premoZenja RO340
Depoziti pri cedentih RO350 16.954
Terjatve iz naslova zavarovanj in terfatve do posrednikov RO360 15.078
Terjatve iz naslova pozavarovanj RO370 62.713
Teratve (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) RO380 424
Lastne delnice (v posesti neposrednao) RO3290
Zneski, dolgovani podjefju v zvezi s postavkami lastnih sredstev ali
ustanovnim kapitalorn, kije bil vpoklican in Se nivplacan RO400
Denar in denarni ustrezniki RO410 4,675
\/sa druga sredstva, ki niso prikazana drugje RO420 199
Sredstva skupaj RO500 422.626

Porocilo o solventnosti in finanénem polozZaju Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., 2023
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Bilanca stanja (S.02.01.) — obveznosti

triglavre

'000 evrih
Obveznosti
Zavarovalno-tehnicne rezervacije — neZivljenjska zavarovanja RO510 168.540
Zavarovalno-tehnicne rezervacije — neZivlienjska zavarovanija {brez
zdravstvenih zavarovanj) RO520 167.239
Zavarovalno-tehniéne rezervacie, izrafunane kot celota RO530
Najbolisa ocena RO540 150,225
Dodatek za tveganje RO550 8.013
ZFavarovalno-tehnicne rezervacije — zdravstvena zavarovanja
(podobna neZivljenjskim) RO560 1.301
Zavarovalno-tehniéne rezervacie, Zrafunane kot celota ROS70
Najbolisa ocena RO580 1.120
Dodatek za tveganje RO590 181
Zavarovalno-tehnicne rezervacije — Zivlijenjska zavarovanija (razen
zavarovanij, vezanih na indeks ali enoto premoZenja) ROG0D 86
Zavarovalno-tehnicne rezervacige — zdravstvena zavarovanja
(podobna Fivljenjskim) RO610
Zavarovalno-tehniéne rezervacie, zratunane kot celota ROG20
MNajbolisa ocena ROGB30
Dodatek za tveganje ROB40
Zavarovalno-tehnitne rezervacije — Zivlijenjska zavarovanija (razen
zdravstvenih zavarovanj in zavarovanj, vezanih na indeks ali enoto
premoZenja) RO650 86
Zavarovalno-tehnicne rezervacie, zraCunane kot celota ROGB0
MNajboliga ocena ROG70 81
Dodatek za tveganje ROGSO 5
Zavarovalno-tehnicne rezervacije — zavarovanija, vezana na indeks
ali enoto premoZenja RO690
Zavarovalno-tehnicne rezervacie, zraCunane kot celota RO700
MNajboliga ocena RO710
Dodatek za tveganje RO720
Druge zavarovalno-tehnicne rezervacje RO730 e
Pogojne obveznosti RO740 ”
Rezervacie, razen zavarovalno-tehniénih rezervaci RO750 345
Obveznosti iz naslova pokojninskih shem RO780
Depoziti pozavarovateley RO770 3.447
OdloZene obveznosti za davek RO780 10.600
Izvedeni finanéni instrumenti RO790
Zneski, dolgovani kreditnim instituciam ROBO0
Finanéne obveznaosti, razen zneskov, dolgovanih kreditnim instituciam ROB10 444
Obveznosti iz naslova zavarovanja in obveznosti do posrednikov ROB20 84.337
Obveznosti iz naslova pozavarovania ROB30 4.041
Obveznosti (do kupcev, nepovezane z zavarovanjem) ROB40 6.434
Podrejene obveznosti ROB50
Podrejene obveznosti, ki niso del osnovnih lastnih sredstev RO860
Podrejene obveznosti, ki so del osnovnih lastnih sredstev ROB70
\ise druge obveznosti, ki niso prikazane drugje ROBBO 1.605
0Obveznosti skupaj RO900 279.969
Presefek sredstev nad obveznostmi R1000 142.658

Porocilo o solventnosti in finanénem polozZaju Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., 2023
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Vrsta poslovan

zavarovalne

pozavarovalne obveznosi

triglavre

to proporcionalno zavarovanje)

Vrsta poslovan]

'000 evrih

za: sprejeto neproporcionalno

pozavarovanje
5 a N Pomorsko, - p S 5 =
Zavarovanje za | Zavarovanje Nezgodno Zavarovanje Druga . PoZarno in Splosno Kreditno in | Zavarovanje . Razlicne . Pomorsko,
stroske izpada zavarovanje | avtomobilske | zavarovanja L=l drugo Skodno| zavarovanje kavcijsko stroskov Zavarovanje finanéne | Zdravstveno Pozavarovan]_e letalsko in | PremoZenjsko
_— . N _ _ transportno N " - - odgovornesti
zdravljenja dohodka zaposlenih odgovornosti | motornih vozil S zavarovanje | odgovornosti | zavarovanje | postopka izgube transportno
0130 0200

Obraéy premije

bruto — i posl RO110 0

bruto — sprejeto proporcionalno pozavarovanie RO120 2.896] 9.929] a 42.133 19.626 15.405 151.404 9.218; 12.141 259.730

bruto — sprejeto neproporcionalno pozavarovanje RO130 i B . 58.466

dele? pozavarovatelfjev RO140 2.103 [1] 4.576! 55.133 4.895 8.042 147.771

neto RO200 1.987 3.426 12.836) 7.654] 10.829 96.270 322 4.098 40| 1.731 664 161 3.781 1.631 24.992] 170.425
Prihodki od premije

bruto — i posl RO210 0

bruto — sprejeto proporcionalno pozavarovanie RO220 2.883 9.729] 18.298 13.798 142.100 9.510 11.578 245.462

bruto — sprejeto neproporcionalno pozavarovanje RO230 B 57.386

dele? pozavarovatelfjev RO240 2.098! 3.505 50.235 4.591 7.093 141.790

neto RO300 1.980 3.631 12.097| 7.326| 10.253 91.865 919 4.485 46 1.995 627 160 3.539 1.713 20.423 161.059
O0dhodki za Skode

bruto — i posl RO310 0

bruto — sprejeto proporcionalno pozavarovanie RO320 5.041 102.003 3.019; 2.877 4 181.659

bruto — sprejeto neproporcionalno pozavarovanje RO330 . 114.235 111.480|

dele pozavarovatefjev RO340 1.231 35.177 2.762 1.300 5 -344 106.530 194.661

neto RO400 2.934 1.924 13.335 6.369 3.810 66.826/ 1.577 -2 1.392 -3.773 69 567 7.704] 98.479
Odhodki RO550 1.502 2.953 20.033 1.287 13 568 323 18, 132 2.695 48.209
Drugi odhodki R1210 " i 1.511
0dhodki skupaj R1300 49.720
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Vrsta poslovanja: obveznosti ljenjskih zavarovanj Obvez;;satv:r;r:falj;n] —

Rente, ki izhajajo
iz pogodb o
nezivijenjskem
zavarovanju in se
nanasajo na Idravstveno Tivljenjsko
zavarovalne |pozavarovanje | pozavarovanje
obveznosti, ki
niso obveznosti iz
zdravstvenih
zavarovanj

'000 evrih

Rente, ki
izhajajo iz
Zavarovanje, pogodb o
Zavarovanje | wvezano na Druga nezivljenjskem

Idravstveno

. z udeleibo indeks ali Zivlienjska | zavarovanju in
zavarovanje

pri dobicku enoto zavarovanja | se nanaSajo na
premoZenja obveznosti iz
zdravstvenih
zavarovanj

Obratunane premije

bruto R1410 1.183 1.193

deleZ pozavarovatefev R1420 1.193 1.193

neto R1500 1]
Prihodki od premije

bruto R1510 1.193 1.193

dele? pozavarovatefev R1520 1.193 1.193

neto R1600 0
0dhodki za Skode

bruto R1610 429

deleZ pozavarovatefjev R1620 546

neto R1700 -117
Odhodki R1900 -46
Drugi odhodki R2510 6
odhodki skupaj R2600 . I I . . -40
Skupni znesek odkupov R2700 i
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Maticna drZava: Obveznosti iz neZivljenjskih zavarovanj in pozavarovanj

Majpomembnejsih 5 drZav (po znesku bruto obracunanih premij) - obveznosti

Maticna drzava _ — o o ,
iz neZivljenjskih zavarovanj

Con20 Co020 Co020 Con20 CDDZD Co020

{RODLO

Obratunane premije (bruto)

Obratunane premije {neposredni posi) ROOZ0

CObrafunane premije (proporcionalno pozavarovanje)  |RO021 113.313 13.77% 2,793 3,276 B.486 9.032
Obratunane premije (neproporcionalne pozavarovanje) | RO022 26,148 2128 1077 1.413 1.073

Prihodki od premije (bruto) e T e S i e =
Prihodki od premije {neposredni posli) ROD30

Prihodki od premije (proporcionalno pozavarovanje) ROO31L 102,403 14075 2.752 2.035 8350 9.032
Prihodki od premije (neproporcionalno pozavarovanje) |RO032 Z5.BEY 2,141 1077 L1402 1.182 [}
Odhodkdi za Skode (bruto) I T = N D e T I
Odheodki za Skode (neposredni posli) ROD40

Cdhedki za 2kode (propordionalne pozavarowvanie) ROD41 85.217 3,358 &7 5.163 4,788 354
Cdheodki za 2kode (neproporcionzalne pozavarovanje)  |RO042 20.358 4086 43 1154 737 [}
Odhodki (bruto) e T N - S e e e
Odhodki (neposredni posli) RODS0

Cdhedki (propordonalne pozavarovanje) RODS1 17707 2,153 1,530 1443 1,323 1411
Odhodki (neproporcionalno pozavarovanje) ROO52 +.086 33z 168 21 168 [}

Maticna drZava: Obveznosti iz Zivljenjskih zavarovanj in pozavarovanij

Majpomembnejsih 5 drZav (po znesku bruto obraCunanih premij) - obveznosti

Maticna drzava R .
iz Zivljenjskih zavarovanj

Severna
Makedonija

R101D

Obratunane premije (bruto) R1020 74 127 41 k] & [
Prihodki od premije (bruto) R1030 74 127 41 k] & 5
Odhodki za skode (bruto) R1040 248 54

Odhadki (bruto) R1050 =5 3 1 = B %
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Za Ino-t: itne rezervacije, izrad kot celota

ROO10
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'000 evrih

Skupaj (Zivljenjska
Zavarovanja razen
zdravstvenih vkljuéno z na
enoto premoZenja
wvezanimi zavarovanji)

Skupaj izterljivi zneski iz pozavarovaninamenskih druzb ter konénega
pozavarovanja po prilageditvi za pri¢akovane izgube zaradi nepladila

nasprotne stranke pri ZTR, izracunanih kot celoti RO020
Technical provisi lculated as a sum of BE and RM
Best Estimate

Bruto najbolj%a ocena

ROOZ0

Skupaj izterljivi zneski iz pozavarovaninamenskih druzb ter konénega
pozavarovanja po prilageditvi za pri¢akovane izgube zaradi nepladila

nasprotne stranke RO080
Majbolj$a ocena, zmanjSana za izterljive zneske iz

pozavarovanj/namenskih drugb ter konénega pozavarovanja RO030
Maria za tveganje RO100
Zavarovalno-tehni€ne rezervacije skupaj RO200
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'000 evrih
podob
FII:IQI:”:”:.I_E FIFE_E opein Pogodbe z opdijami in jamstvi
jamstew
D160 90 DO D
Zavarovalno-tehnitne rezervacije, izracunane kot celota ROD10 ]
Skupaj izterljivi zneski iz pozavarovanj/namenskih druzb ter konénega
pozavarovanja po prilagoditvi za pricakovane izgube zaradi nepladla
nasprotne stranke pri ZTR, izratunanih kot celoti RO020 0
Technical provisions calculated as a sum of BE and RM
Best Estimate
Bruto najbolj$a ocena ROO30 0
Skupaj izterljivi zneski iz pozavarovanj/namenskih druzb ter konénega
pozavarovanja po prilagoeditvi za pricakovane izgube zaradi nepladila
nasprotne stranke RO0S0 o
MNajbolifa ocena, zmanjana za izterljive zneske iz
pozavarovanj/namenskih druzb ter konénega pozavarovanja ROOS0 0
MarZa za tveganje RO100 i
Zavarovalno-tehnicne rezervacije skupaj RO200 0
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Neposredni posli in sprejeto proporcionalno pozavarovanje

o e Druga zavarovanja
avtomobilske - 3
zaposlenih motornih vozil

Pomorsko, letalsko in
transportno

Zavarovanje za stroske| Zavarovanje izpada | Nezgodno zavarovanje
zdravijenja dohodka

Pozamno in drugo | Splo3no zavarovanje | Kreditno in kavcijsko | Zavarovanje stroskov .
e Zavarovanje pomodi

Razliéne finanZne
Zkodno zavarovanje odgovornosti zavarovanje izgube

odgovornosti zavarovanje
hnici e, izrad kot celota RO010
Skupaj izterljivi iiz i ih drush ter
kongnega po d i izgube
zaradi neplacila nasprotne stranke pri ZTR, izratunanih kot celoti RO050
hnici ije izrad kot vsota najboljZe

ocene in marZe za tveganje
fizjboijéa ocena
Zavarovalno-tehnicne rezervacije za prenosne premie
Bruto - Skupaj RO060
Shiipa) (2211 285K 12 poZavarovarjnamensii drizb ter Kanénega
pozavaravanja po priagoditvi za priakovane izgube zaradi nepladla

nasprotne stranke RO140 27| 266 4,932 59
W5 iajbala ocena 21 26 prenosne premje ] 739 “i33] U]
Skodne rezervadije
Eriio — Skupa) RO1E0 84 2.006) 2.116) 7.653|
SRLIpa) ST 2neak 12 pazavar oaamenskih drigh (& konnega
Ppozavarevania po priagoditvi za pricakovane izgube zaradi nepladia
nasprotne stranke R0240 11 9,387 693! 0 45 5.073
Wiéta rajboiEa ocena Skodnih rezervad) O350 73| 2329 1143 0 56| 2.580|
fiajbolisa ocena skupaj — bruto R0260 ~619)] 6.148| 505| -3| -175] 7.526|
Najboljsa ocena skupaj — neto R0270 -657 | 1.693] 1.036] 0] 19) 2512
R0280
Zavarovalno-tehnicne rezervadije skupaj R0320 ~590] 6.557]
iz dh druzb ter konénega
ja po prilagoditvi za pri; izgube zaradi
neplaila nasprotne stranke, skupaj RO330 38| 333 4455 -a10) 1419 16.454 789| -531 -3| -193] 5.014]
hniér i 38 a izterljive zneske
iz pozavarovanjfnamenskih druzb ter konénega pozavarovanja —
Skupaj RO340 -628| 1.407] 2102 -510} 5.285 46.265] 1.097] 1.405} 2 56/ 2.652|
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'000 evrih
Sprejeto neproporcionalno pozavarovanje
- . i _ Obveznosti in
Neproporcionalno Neproporcionalno lleproiorczsakl;l:(o Neproporcionalno nezivijenjskih
zdravstveno pozavarovanje pomtors o, = Ao, premoZenjsko e TEa
zavarovanje odgovornosti fansportno pozavarovanje
pozavarovanje
Zavarovalno-tehnitne rezervacije, izracunane kot celota ROOD10 0
Skupaj izterljivi zneski iz pozavarovanj/namenskih druzb ter
koncnega poravarovanja po prilagoditvi za pricakovane izgube
zaradi nepladila nasprotne stranke pri ZTR, izratunanih kot celoti ROO50 0
Zavarovalno-tehnitne rezervacije izracunane kot vsota najboljse
ocene in marZe za tveganje
Najboljsa ocena
Zavarovalno-tehnicne rezervacije za prenosne premije
Bruto - Skupaj RO0G0
Skupaj izterljivi zneski iz pozavarovanjnamenskih druzb ter konénega
pozavarovanja po prilagoditvi za pricakovane izgube zaradi nepladila
nasprotne stranke RO140
Meto najbolifa ocena ZTR. za prenosne premije RO150
Skodne rezervacije
Bruto — Skupaj RO160
Skupaj izterljivi zneski iz pozavarovanj/namenskih druzb ter konnega
pozavarovania po prilagoditvi za prifakovane izgube zaradi nepladila
nasproine stranks RD240 1 10,118 1,088 44,589 100.471
Meto najboliga ocena skodnih rezervad ROZ250 135 1.448 1.983 23.335 0g.484
Najboljsa ocena skupaj — bruto RO260 133 11.102 2.960 65.089 160.346
Najboljsa ocena skupaj — neto R0270 133 1.290 1.887 21.155 78.464
Dodatek za tveganje RO280 205 8.194
Zavarovalno-tehnicne rezervacije skupaj
Zavarovalno-tehnicne rezervacije skupaj RO320 65.204 168.540
Izterljivi zneski iz pozavarovanj/namenskih druzb ter konénega
pozavarovanja po prilagoditvi za pricakovane izgube zaradi
neplagila nasprotne stranke, skupaj RO330 0 9.812 1.073 43.934 81.882
Zavarovalno-tehni€ne rezervacije, zmanjsane za izterljive zneske
iz pozavarovanj/namenskih druzb ter konénega pozavarovanja —
Skupaj ROZ40 151 3.819 2154 21.360 B6.658
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V tekofem posameznih
o | 2 | 2 s el (e 7 [ | 2 [wasr -
Obratunani zneski skod (nekumulativno)
| | D D
Priar RO100 2ems] ROL00 2em
2014 RO1E0 RO1E0
2015 RO170 RO170
2015 RO180 RO1B0 313
2017 RO150 RO150 536
2018 ROZ0D 2057 10421 2276 2035 RO200 2038
2019 ROZ1D 12,010, 112101 5035, 4299 ROZ1D 1299
2020 ROZ2D 5 == A5 RO2XD 454 B5.574
2021 ROZ30 L30T RO230
2022 ROZ40 RO240
2023 ROZ50 ROZ50
Skupaj| RO2E0
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Razvojno leto

I I =N T N R N N R W ==

'000 evrih

Konec leta
(diskontira

ni podatki)

Bruto nediskontirana najboliSa ocena Skodnih rezervacij

Prior ROL00 10204}
2014 RO150

2015 ROL70

2015 ROLED

2017 RD1590 9USEZ 555 2595
2018 RO200 70 S

2019 RO210 10,532

2020 RO220 47 E10 1452

2021 RO230

2022 RD240 45457

2023 RO250 107 519

Skupaj

RO10D oMz
RO16D 147
RO17D =2
RO1ED 8|
RD19D 2359
ROZ0D

ROZ1D

ROZ2D 10744
ROZ23D A2
ROZ24D 40,750
RO250 101 589
ROZ6D 138,955
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Stopnja 1 -

neomejene

triglavre

'000 evrih

Stopnja 1 -
omejene |Stopnja 2 |Stopnja 3
postavke

postavke

Osnovna lastna sredstva pred odbitkom za udeleibe v drugih subjektih finanénega sektorja, kot je
predvideno v élenu 68 Delegirane uredbe (EU) 2015/35

Navadne delnice (skupaj z lastnimi delnicami) ROO10 4,950 =
Vplacani presezek kapitala v zvezi z navadnimi delnicami ROO30
“Ustanovni kapital, prispevid danov all énakovredna postavka osnovnih 1astnin sredstey druzh za vzajemno zavarovanie al
druzb, ki delujejo po nadelu vzajemnosti ROO40
Sredstva na podrejenih radunih danov druzbe za vzajemno zavarovanje ROOS0
Preseiek sredstev ROO70
Prednostne delnice RO090
Vplacani presezek kapitala v zvezi s prednostnimi delnicami RO110
Uskladitvens rezerve RO130 | 136.605 =
Podrejene obveznost RO140
Znesek neto odlozenh terjatev za davek RO160
Druge postavke lagtnih sredstev, ki jih je nadzorni organ odobril kot osnovna lastna sredstva in ki niso navedene zgoraj RO180
Lastna sredstva iz ratunovodskih izkazov, ki ne bi smela biti predstavijena v okviru uskladitvenih
rezerv in ne izpolnjujejo meril za razvrstitev kot lastna sredstva po Solventnosti II
Lastna sredstva iz ratunovodskih izkazov, ki ne bi smela biti predstavljena v okviru uskladitvenih rezerv in ne izpolnjujejo
meril za razvrstitev kot lastna sredstva po Solventnosti 11 ROZ220
Odbitki
Odbitki za udelezbe RO230
Skupna osnovna sredstva po odbitkih R0290
Pomozna lastna sredstva
Nevplacane in nevpoklicane navadne delnice, ki se jih lahko vpoklice na zahtevo RO300
Nevplagan in nevpoklican ustanovni kapital, prispevki danov ali enakovredna postavka osnovnih lastnih sredstev druzb za
vzajemno zavarovanje ali druzb, ki delujejo po nadelu vzajemnosti, ki se jih lahko vpoklide na zahteve RO310
Newplacane in nevpoklicane prednostne delnice, ki se jih lshko vpoklice na zshtevo RO320
Pravno zavezujoca zaveza vpisa in placila podrejenih obveznosti na zahtevo RO330
| Akreditivi in jamstva v skiadu € denom 96(2) Direktive 2005/ 138/E5 RO340
A tivi in jamstva, razen Gstin v skadu s denom 96(2) Direkbve 2009, 138/55 RO350
Fozivi dlanom za dodatne prispevke v skladu s prvim pododstavkom dena 96(3) Direktive 2009/138/E5 RO360
Pozivi 8anom za dodatne prispevke, razen tistih v skiadu s prvim pododstavkom dena 96(3) Direktive 2009/138/ES RO370
Druga pomozna lastna sredstva RO390
Skupaj pomozna lastna sredstva RO400
RazpoloZljiva in primerna lastna sredstva - _
Skupna razpoloZljiva lastna sredstva za izpolnjevanje SCR RO500| 141.645
Skupna razpoloZljiva lastna sredstva za izpolnjevanje MCR RO510( 141.645
Skupna primerna lastna sredstva za izpolnjevanje SCR RD540( 141.645
Skupna primerna lastna sredstva za izpolnjevanje MCR RO550| 141.645
SCR RO580| 67.579|
MCR ROGD0| 26.834]
Razmerje med primernimi lastnimi sredstvi in SCR RD620 | 209,60%
Razmerje med primernimi lastnimi sredstvi in MCR RD640 | 527,85%
Uskladitvene rezerve
PreseZek sredstev nad obveznostmi RO700
Lastne delnice (v posesti neposredno in posredno) RO710
Predvidliive dividende, razdelitve in dajatve RO720 1.013
Druge postavke osnovnih [astnih sredstey RO730 4,950
Prilagoditev za omejene postavke lastnih sredstev v zvezi s portfeli uskiaditvenih prilagoditev in omejenimi skladi RO740
Uskladitvene rezerve RO760
Pricakovani dobicki
Pricakaovani dobidk, vkljudeni v prihodnje premije (EPIFP) - Zivljenjska zavarovanja RO770
Pricakavani dobidk, vkdjuceni v prihodnje premije (EFIFF) - nezivljenjska zavarovanja RO7&0 7.250

Skupni pricakovani dobicki, vkljueni v prihodnje premije (EPIFP)

[RO790]  7.250] "
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Priloga 8: Solventnostna kapitalska zahteva (S.25.01.)
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Bruto zahtevani H-
solventnostni Poenostavitve
kapital
Trino tveganje ROD1D
Tweganje neplafils nasprotne stranke RODZD BO4E1 ool T rmmeen
Tweganje i pegedb ZFivljenjskega zavarovanja ROOZD
Tweganje zdravstvensgs zavarovanjs RDO4D
Tveganje iz pogedb nefivljenjskega zavarovanja RODSD
Rarprisnost RODED
Tveganje necpredmetenih sredstey RDD7D
Osnovni zahtevani solventnostni kapital RO100 68.492
Izratun zahtevanega solventnostnega kapitala
Operativno tveganjs RO13D 9,687
Absorpeijske kapacitete zavarovalne-tehnicnih rezervaci RO140
Absorpcijske kapacitete odlozenih davkow RO150 10,600
Kapitzlske zahteve z2 posle, ki s izvajajo v skladu s Elenom 4 Direktive 2003(41/ES RO160
Zahtevani solventnostni kapital brez kapitalskega pribitka ROZ00 67.579
Ze dolofen kapitalski pribitek RO210
od tega f= dolodeni kapitalski pribitki — Elen 37(1) Tip 2 ROZ11
od tega = dolofeni kapitalski pribitki - dlen 37(1) Tip b ROZ12
od tega e dolofeni kapitalski pribitki — Elen 37(1) Tip ¢ RO213
od tega fe dololeni kapitalski pribitki — &len 37(1) Tip d RO214
Zahtevani sclventnostni kapital ROZ2D £7.579
Diruge informacije o SCR
Kapitalske zahteve za podmodul tveganja lastnitkih vrednostnih papirjev, ki temelji na trajanju RO400
Skupni znesek tecrsti‘nega zahtevanega solventnostnega kapitala za precstali del RO410
Skupni znessk tecretiénegs zehtevanegs solventnostnegs kapitslz za omejene sklzds RO420
Skupni znesek teorstitnega zahtevanega sclventnostnega kapitalz za portfelje uskladitvenih prilageditey RO430
U€inki razpréencsti zaradi zdrufevanja teorstifnega SCR omejenih skladov za potrebe fena 304 RO440

Porocilo o solventnosti in finanénem polozaju Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., 2023
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triglavre

'000 evrih
Dejavnosti neZivljenjskih zavarovanij

Neto (brez
pozavarovanja/namen
skih druzb) najboljsa
ocena in TR,
izractunane kot celota

Neto (brez
pozavarovanja)
obratunane premije v
zadnjih 12 mesecih

MCR neZivlijenjskih zavarovanj

Zavarovanije in propordonalno pozavarovanie za stroske zdravijenja RO020 1.987
Zavarovanje in proporconalno pozavarovanije izpada dohodka RO0D30 1.273 3.426
Mezgodno zavarovanje in nezgodno propordonalno pozavarovanie zaposlenih RO040

Zavarovanje in proporconalno pozavarovanje avtomobilske odgovornost RO0S0 1.693 13.266
Drugo zavarovanje in propordonalno pozavarovanje motornih vozil RO0&0 7.654
Pomorsko, letalsko in transportno zavarovanje ter propordonalno pozavarovanje ROOT0 4,713 10,400
PoZarno zavarovanje in proporcionalno pozavarovanje ter zavarovanje in propordonalno pozavarovanje

druge zkode na premozenju RO0OB0 43.077 93.944
Splosno zavarovanie in propordonalno pozavarovanje odgovornost RO090 1.025 322
Kreditno in kavdjsko zavarovanje in proporconalno pozavarovanje RO100 1.036 4,093
Zavarovanije in propordonalno pozavarovanje stroskov postopka RO110 ] 40
Zavarovanje in propordonalno pozavarovanje pomod RO120 19 1.731
Zavarovanije in propordonalno pozavarovanie razlicnih finandnih izgub RO130 2,512 664
Mepropordonalno zdravstveno pozavarovanje RO140 133 161
Mepropordonalno pozavarovanje odgovarnost RO150 1,290 3.802
Meproporcionalno pomorsko, letalsko in transportno pozavarovanije RO160 1.887 1.610
Mepropordonalne premoZenjsko pozavarovanje RO170 21,155 24,932
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triglavre

'000 evrih
Dejavnosti Zivljenjskih zavarovanj

Neto (brez
pozavarovanja/namens
MCR calculation Life kih druzb) najboljsa
ocena in 7TR,
izracunane kot celota

Neto (brez
pozavarovanja)
obracunane premije v
zadnjih 12 mesecih

Obligations with profit participation - guaranteed benefits
Obligations with profit participation - future discretionary benefits RO220
Index-linked and unit-linked insurance obligations RO230
Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations RO240
Total capital at risk for all ife (relinsurance obligations RO250 _-;::::,'f::::::-\--f-::::'.i'_':_:'___
Dejavnosti - s e o

relrgty | PO Enial
Rezultat MCRML ROO10D 26.834
Rezultat MCRL ROZ200
Skupni izraun MCR
Linearni MCR RO300 26.834
SCR RO310 67.579
Zgornja meja MCR RO320 30.410
Spodnja meja MCR RO330 16.895
Kornbinirani MCR RO340 26.834
Absolutna spodnja meja (absolutni prag) MCR RO350 3.900

Minimalni zahtevani kapital RO400 26.834
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