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IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Poslovodstvo potrjuje, da je Letno poroCilo Pozavarovalnice Triglav Re, d.d. z vsemi
sestavnimi deli, skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah in Mednarodnimi standardi
raéunovodskega porocanja.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega poroéila tako, da le-ta predstavlja resniéno in
posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto konéano
31. decembra 2011.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne ratunovodske usmeritve ter da so
bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava
tudi potrjuje, da so raéunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in z Mednarodnimi
racunovodskimi standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno rac¢unovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozenja ter za preprecevanije in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti
oziroma nezakonitosti.

Davéne oblasti lahko kadarkoli v roku 5 let od dneva, ko je bilo potrebno davek obra&unati,
preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no povzroéi nastanek dodatne obveznosti
pladila davka, zamudnih obresti in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov in dajatev.
Uprava druzbe ni seznanjena z okoli¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno
obveznost iz tega naslova.

Clan Uprave: Predsednik Uprave:
Tomaz ROTAR mag. Gregol STRAZAR
# ! -
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Ljubljana, april 2012







Uprava in Nadzomi svet mag. Milan Stjepanovi¢

Pozavarovalnice Triglav Re, d.d. Ogrinova 31
Miklosiceva 19, 1291 Skofljica
1000 Ljubljana

Mnenje poobladtenega aktuarja k letnemu porodilu Pozavarovalnice Triglav Re d.d. za leto 2011

Aktuarsko sem preveril stanje zavarovalno-tehniénih rezervacij Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., na dan
31.12.2011. Akiuarsko preverjanje sem opravil v skladu z dolo€ili Zakona o zavarovalni$tvu (Uradni list
RS, &t. 99/2010 - uradno pretisteno besedilo, ZZavar-UPB7), in predpisov, izdanih na podlagi Zakona o
zavarovalni§tvu, zlasti pa na podlagi dolotil Sklepa o podrobnejsih pravilih in minimalnih standardih za
izralun zavarovalna-tehnicnih rezervacij (Uradni list RS, §t. 3/2001, 69/2001, 85/2005 in 66/2008), v
nadaljevanju Sklep o zavarovalno-tehnicnih rezervacifah in Sklepa ¢ podrobnejsih pravilih naloZb kritnega
premoZenja in premo2enja kritnega sklada ter naloZb, ki niso financirane iz zavarovalno-iehni¢nih
rezervacij (Uradni list RS, &t. 115/2007), v nadaljevanju Sklep ¢ naloZbah.

Za stanje zavarovalno-tehniénih rezervacij je odgoverna uprava pozavarovalnice. Moja naloga je bila:

e preveriti, ali pozavarovalnica vodi primeme evidence za namene vrednotenja cbveznosti 2
skienjenih pozavarovalnih pogodb,

= preveriti zadostnost zavarovalno-tehniénih rezervacij na dan vrednotenja glede na obveznosti
pozavarovalnice, ki izhajajo iz pozavarovalnih pogodb ali v povezavi z njimi,

¢ preveriti, ali so zavarovaino-tehni¢ne rezervacije ocenjene v skladu z doloéili Skfepa o
zavarovaino-tehniénih rezervacijah in Kritho premoZenje naloZeno v skladu z dolotili Skiepa o
nalozbah,

« preveriti, ali pozavarovalne premije in prihodki iz pozavarovalnih pogodb, ki jih je pozavarovalnica
skienila med letom, zado$&ajo glede na razumna aktuarska pritakovanja, ob upostevanju drugih
finan&nih virov pozavarovalinice, ki so na voljo v ta namen, da bo druzba lahko izpolnila svoje
obveznosti iz teh pogodb,

¢ ugotoviti vi$ino minimalnega kapitala pozavarovalnice, kakor tudi preveriti izpolnjevanje
kapitalske ustreznosti pozavarovalnice.

Preprican sem, da je moje aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo mnenja pooblaséenega
aktuarja.

Pozavarovalnica Triglav Re d.d. vodi primerne evidence, ki zagotavljajo dobro osnove, na kateri temelji
Porogilo in Mnenje poobladdenega aktuarja.

Menim, da sta vidina pozavarovalnih premii, ki jih je pozavarovalnica obragunala v obradunskem letu
2011, in visina oblikovanih zavarovalno-tehnitnih rezervaciji na dan 31. 12. 2011 primerni, da
zagotavijata trajno izpolnjevanje vseh obveznosti pozavarovalnice iz pozavaravainih pogodb. Prav tako
pa so zavarovaino tehniéne-rezervacije oblikovane v skladu 2 zakonadajo.

Kritno premozZenje pozavarovalnice presega visino zavarovalno-tehniZnih rezervacij in je naloZeno in
razprieno v skladu s predpisi. Pozavarovalnica izpolnjuje predpisane zshteve o kapitalski ustreznosti.

Pozavarovalnica Triglav Re d.d. na dan 31.12.2011 izpolnjuje kapitalske zahteve.

Pooblasteni aktuar:

mag &I Stiepanovié

Ljubljana, 19.03.2012







POSLOVNI PREGLED

LETNEGA POROCILA
ZA LETO 2011

triglavRE







1 POSLOVANJE IN DOGODKI V LETU 2011

1.1 Pomembnejsi podatki o poslovanju
v EUR
LETO 2011 LETO 2010 INDEKS

Obracunana kosmata pozavarovalna premija 121.931.838 120.167.238 101
Obragunani kosmati zneski $kod 55.572.858 61.837.383 90
Kosmati obratovalni stroSki* 2.724.451 2.869.491 95
Stanje zavarovalno tehni€nih rezervacij 111.444.385 103.335.061 108
Kapital 36.088.970 36.039.555 100

Cisti poslovni izid 2.962.397 5.984.090 50
Stevilo zaposlenih na zadnji dan leta 37 38 97

*Kosmati obratovalni stro§ki po funkcionalnih skupinah

1.1 Pomembnejsi dogodki v letu 2011

NOVEMBER
Bonitetna agencija Standard&Poor's je dne 21. 11. 2011 obnovila bonitetno oceno
Pozavarovalnici in Zavarovalnici Triglav, ki ostaja A (stable outlook).

DECEMBER

Pozavarovalnica je bila dne 9. 12. 2011 uvrS§€ena na bonitetni opazovani seznam z
negativnimi posledicami (Credit Watch with negative implications). Na seznam je bilo zaradi
predvidenega znizanja drZzavne bonitethe ocene uvrd€enih ve¢ institucij iz zavarovalnega
sektorja.

1.2 Pomembnejsi dogodki po koncu leta 2011

JANUAR

Bonitetna agencija Standard&Poor's je dne 17. 1. 2012 obnovila bonitetho oceno
Pozavarovalnice, ki ostaja A, vendar z negativno dolgoroéno napovedjo.

FEBRUAR
Na 21. korespondenéni seji Nadzornega sveta Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., z dne

29. 2. 2012 je bil sprejet sklep, da se predsedniku Uprave Pozavarovalnice Triglav Re, d.d.
Gojku Kavéi¢u podaljSa mandat predsednika Uprave do dne 30. 9. 2012.




1.3 Nagovor predsednika uprave

Svet izhaja iz recesije poCasneje kot je bilo pri€akovano. Gospodarska rast je v letu 2011
padla, saj potrosSnja ni sledila fiskalnim stimulacijam. Tudi razmere na finanénih trgih se niso
izboljale. Pesimizem se je prenesel na vecdino evropskih drzav in tudi na banéni sektor.
Opisano pa vpliva tudi na poslovanje Pozavarovalnice v letu 2011, za katerega lahko
re¢emo, da je bilo kljub slabim gospodarskim, financnim in okoljskim razmeram, uspesno.

Poslovanje v letu 2011

Poslovno leto 2011 je zaznamovala vrsta hudih potresov in veliko Stevilo vremensko
povezanih katastrof po celem svetu. Na poslovanje Pozavarovalnice je pomembno vplival
potres s cunamijem, ki se je zgodil na Japonskem v mesecu marcu. Potres je imel magnitudo
9 po Richterjevi lestvici in velja za najmoénejSi potres, ki je bil kdajkoli zabelezen na
Japonskem. Skupno ocenjena bruto 8koda za Pozavarovalnico znasa okoli 2,8 milijonov
evrov.

V zadetku meseca julija je Pozavarovalnico doletela Se ena velika Skoda, ki ima precejSen
vpliv na njeno poslovanje. Hudo dezevje, verjetno najhujSe v zadnjih 25 letih je povzrocilo
vecje poplave v danski prestolnici Kopenhagen in okolici. O Zrtvah ali ranjenih niso poro¢ali,
poplavljenih pa je bilo vsaj 1700 gospodinjstev in na stotine podjetij. Povzro¢ena Skoda je
zelo velika, ocenjena bruto 8koda za Pozavarovalnico pa presega 2 milijona evrov.

Poletie v Aziji pa je zaznamovalo najhujSe monsunsko dezevje na Tajskem v zadnjih
desetletjin. Moéno deZevje se je zacelo ze v mesecu juniju, trajalo pa je cele stiri mesece,
tako da so poplavne vode dosegle svoj najvi§ji nivo v mesecu oktobru in novembru. Poplave
so terjale veliko &lovedkih Zivljenj, povzroéile pa so tudi ogromno gospodarsko sSkodo
predvsem zato, ker je bilo prizadeto tudi industrijsko podroéje v okolici Bangkoka.
Zavarovanost poplave je sicer med prebivalstvom in malimi podjetji zelo nizka, poplavno
kritie pa si kupujejo predvsem vegji industrijski obrati. Nekateri obrati so bili pod vodo nekaj
mesecev, tako da je obseg zavarovane Skode Se vedno zelo tezko oceniti. Po nekaterih
ocenah se giblje zavarovana Skoda med 4,8 do 7 milijard dolarjev, ocenjena bruto Skoda za
Pozavarovalnico pa znasa okoli 1,1 milijonov evrov.

Kljub Stevilnim katastrofalnim dogodkom, je Pozavarovalnica zakljucila poslovno leto 2011 z
dobi€kom v viSini skoraj 3 milijone evrov, in sicer predvsem zaradi ugodnega Skodnega
dogajanja v Juzni in Vzhodni Evropi na poslih s Skupino Triglav. Obracunane kosmate
pozavarovalne premije so se glede na poslovno leto 2010 poveale za 1,5 odstotkov,
kosmate obra¢unane 8kode pa zmanjSale kar za 10,1 odstotkov.

Pozitivno je na poslovni izid vplival tudi neto izid iz nalozb v visini 2,6 milijonov evrov, ki pa
se je glede na leto 2010 zmanjSal kar za 1,2 milijona evrov. '

V letu 2011 se je stopnja samopridrzaja zmanjsSala za 3,7 odstotne tocke, delez kosmatih
obratovalnih stroSkov v primerjavi s kosmato pozavarovalno premijo pa se je glede na leto
2010 zmanjSal za 1 odstotno to¢ko, in je zna8al 2,4 odstotkov, kar potrjuje stroskovno




uCinkovito poslovanje Pozavarovalnice. Kombiniran koli¢nik v letu 2011 po S&P znasa 98,1
odstotkov in se je glede na leto 2010 poveéa za 3,5 odstotnih tock.

Ohranitev bonitetne ocene A

Bonitetna agencija Standard&Poor's je Pozavarovalnici dne 21. novembra 2011 ponovno
potrdila dolgoroéno kreditno bonitetno oceno in oceno finanéne moci A, vendar pa ji je
namesto stabilne dolgoroéne napovedi dodelila negativno srednjeroéno napoved. Ohranitev
bonitetne ocene smatra Pozavarovalnica za uspeh, saj se je Stevilnim podjetiem po celem
svetu, v lanskem letu bonitetna ocena znizala za eno ali celo ve¢ stopenj. Ohranitev
bonitetne ocene je za nadaljnji razvoj Pozavarovalnice izrednega pomena, saj ji je s tem
omogocen sprejem kvalitetnejsih poslov cedentov izven Skupine Triglav.

Izzivi za prihodnost

V letu 2011 je Pozavarovalnica prevetrila svoje strateSke cilje in jin prilagodila spreminjajogim
se gospodarskim razmeram. Poslovati stabilno in dobi¢konosno ostaja osrednje gonilo
Pozavarovalnice, pri éemer se bo Pozavarovalnica $e naprej zavzemala za uresniéitev vseh
zaértanih strateskih in poslovnih izzivov. Motivirani in usposobljeni kadri, ostajajo kljuénega
pomena, zato se jim bo tudi v prihodnje namenjalo veliko pozornosti.
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POROCILO NADZORNEGA SVETA O PREVERITVI LETNEGA

POROCILA POZAVAROVALNICE TRIGLAV RE, D.D., ZA LETO 2011

Nadzomni svet Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., je vse leto dejavno spremlijal
posiovanje druzbe. Redno se je sestajal, nadziral vodenje poslov drube in
preverjal uresnitevanje zastavijenih doigorocnih ciljev. Sproti se je seznanjal z
novostml in spremembami v poslovanju, podajal priporocila ter odiotal o
soglasju k pomembnejdim poslovnim odloitvam uprave.

Deloval je v okviru svojih pooblastil in pristojnosti, doloCenih 2 2zakonskimi
predpisi, s Statutom druibe in Poslovnikom o delu Nadzornega sveta. Pri tem
je uposteval usmeritve Politike korporativhega upravljanja Zavarovalnice
Triglav, d. d., kot matiéne druzbe Skupine Triglav.

Sestava triclanskega Nadzornega sveta Pozavarovalnice Triglav, d.d.. je bila v letu
2011 ves &as nespremenjena. Andre] Slapar je opravijal funkcijo predsednika
Aleksandra Vukovi¢ Kagar funkcijo njegove namestnice, Nadja Pivk pa je delovala
kot &lanica. Nadzorniki so se sestali na 8 sejah, od tega so bile 4 korespondentns.
Nadzomi svet je imel oblikovano revizijsko komisijo.

Na podlagi dolodil Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in Zakona o
zavarovainidtvu (ZZavar) je Nadzormi svet preveril Letno porodilo Pozavarovalnice
Triglav, d.d., za leto 2011 in v zvezi s tem podal priéujote poroclio. Seznanil se je tudi
z Mnenjem poobladenega aktuarja, ki je sestavni del tega porodila. Prav tako je
obravnaval in sprejel Letno poroéilo o notranjem revidiranju Pozavarovalnice Triglav,

Delovanje Nadzornega sveta
Pri nadziranju vodenja poslov druZbe in spremijanju poslovanja je Nadzorni svet na

sejah sprejel naslednje pomembnejse odloditve in sklepe, katerih uresniCevanje je
redno preverjal’

Na 12. seji, 11. 3. 2011,

- se je seznanil z ravnanji Pozavarovalnice v zvezi z »Vabilom %
dokapitatizaciji Nove Ljubijanske banke« ter ravnanji Pozavarovalnice v
zvezi z javnim pozivom za zbiranje ponudb za nakup delnic Nove
Ljubljanske banke in

- sprejel Kriterije izratuna koli¢nika uspesnosti za letno nagrado Upravi
za leto 2011,

Na 13. (korespondenéni) seji, 29. 3. 2011,

- je podal soglagje k Vzdrievaini pegodbi za sistema SQLFinance in
Triglav_RE ter k nakupu dveh sluZbenih avtomaobilov.

Na 14, (korespondenéni) seji, 21. 4. 2011,

je sogiadal z Aneksom &t. 3 k pogodbi 0 najemu poslovnih in drugih
prostorov ter opreme z dne 22. 12. 2008 ter s pladilom &lanarine za
uporabo vprasalnika SIOK.
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+ Na 15 seji, 25. 5. 2011,

- je sprejel Revidirano letno porotilo Pozavarovalnice Triglav, dd., za
poslovno leto 2010 in podal predliog uporabe bilanénega dobicka;

- je sprejel predlog Skupsini, da za revidiranje Letnega porolila
Pozavarovalnice Triglav, d.d.. za poslovno leto 2010 imenuje revizijsko
druzbo KMPG Slovenije, podjetie za revidiranje, d.0.0.,

- se je seznanil s prediogom za sklic 20. skupdéine Pozavarovalnice
Triglav, d.d., in se z njim strinjal;

- |e sprejel skiep o spremembah Poslovnika o delu nadzornega sveta
Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., in opredelil zadeve, pri katerih daje
predhodno soglasje k odiotitvam Uprave pozavarovalnice, poleg z
zakonom in v Statutu dologenih zadev,

- seje seznanil z izradunom kolignika uspednosti za letno nagrado Upravi
za leto 2010 in ugotovil visino nagrade Upravi.

+ Na 16. seji, 11. 3. 2011,
- je za ¢lana Reviziiske komisije Nadzornega sveta Pozavarovalnice
Triglav, d.d., imenoval Miho Novaka za mandatno obdobje do 17. 12.
2013,

e Na 17. (korespondenéni) seji, 18. 10. 2011,
- je soglasal z Aneksom §t. 4 k pogodbi o najemu poslovnih in drugih
prostorov ter opreme z dne 22. 12. 2008.

s Na 18 ssji, 25. 11. 2011,

- je naloZil Upravi, da poizkusi oceniti dejanske obratovaine stroske
poslov za Skupino in poslov izven Skupine, ter preveri ustreznost seday
uporabliene metode delitve obratovalnih stro$kov po premiji, da pri
nadaljnjem planiranju v oceno vplivov vkiju¢i prikaz, analizo in vpliv
pozavarovainega trga na pozavarovalnico, da cilie, opredeljene v
poslovnem naértu za leto 2012, dopolni z merljivimi podcilji in da
pregleda ter oceni mozZnost slabitve finanénih naloZb v letu 2012;

— je opozoril na slabanje likvidnostne strukture v druzbi, kar vpliva tudi
na dobi¢konosnost poslovanja;

— je naloZit Upravi, naj se izjavi o tem, ali lahko ob nadrtovanem
kombiniranem koliéniku za posle izven Skupine zagotavlja ciljno
zahtevano donosnost kapitala za te posle, in pripravi analizo obnove
pogodb za leto 2012,

- se je seznanil in sogladal z izbiro izvajalca prenove informaciskega
sistema.

» Na 19 (korespondencni) seji, 8. 12. 2011,
- je sogladal z dopolnjenim poslovnim nac¢riom pozavarovalnice Triglav
Re, d.d.. za leto 2012.
Nadzorni svet je redno obravnaval obdobna poroéila druZbe z razlignih podrodij:

o sprejel je revidirano Letno porotilc Pozavarovainice Trglav Re, d.d., za
poslovno leto 2010,
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o seznanil se je s Poslovnim poroéilom Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., za
obdobje od 1. 1. 2010 do 31. 12. 2010 in se redno seznanjal s Cetrlletnimi
poslovnimi porodili za leto 2011;

» seznanil se je z Revizorevim porodilom z dne 11. 4. 2011, Mnenjem
poobladéenega aktuarja k letnemu porocilu za leto 2010, Revizorjevim
dodatkom k Letnemu porogilu Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., za poslovno
leto 2010 in s Pismom poslovodstvu o ugotovitvah pri reviziji raunovodskih
izkazov za leto 2010 (v zvezi Z zadnjim je Upravi naioZil dolotitev rokov za
realizacijo priporodil),

« sprejel je Letno porodilo o notranjem revidiranju v letu 2010 in Cetrtletna
porotgila o notranjem revidiranju v letu 2011;

» seznanil se je s Porocilom poobladtenega aktuarja na dan 31. 12. 2010 in s
Porotilom o razprienosti zavarovanj;

e seznanjal se jo s Setrtletnimi porodili o obviadovanju likvidnosti, solventnosti,
kapitalske ustreznosti in pokritosti  zavarovalno-tehni¢nih rezervacij z
naloZbami.

Ocena lastnega delovanja in delovanja druZbe

Clani nadzornega sveta so pri svojem odlofanju upostevali cilje druzbe in delovali v
njenem interesu ter v korist Skupine Triglav. V okviru tega sveta je delovala revizijska
komisija v sestavi Aleksandra Vukovi¢ Kagar (predsednica), Nadja Pivk, Tomaz Zust
in Miha Novak (od 23. 8. 2011 dalje). Revizijska komisija je s skrbnim pregledom
poslovnih in ratunovodskih porotil ter porotil notranje revizije pripomogla k vedii
ucinkovitosti delovanja nadzornega sveta.

Nadzorni svet je skladno z uveljavijeno prakso skozi vse leto dejavno komuniciral in
sodeloval z Upravo. Ta je svet redno obvesdtala o vseh vidikih posiovanja,
pomembnih za oceno poslovnega poloZaja druzbe. Nadzorni svet se je tvorno
odzival na odloditve Uprave pri vodenju poslov, podajal mnenja o poslovanju druZbe
in predioge za izbolj$anje, zlasti pri poslovnem naértovanju

Na visino &istega dobitka druibe, ki je znasal 2,96 milijona evrov oziroma 83
odstotkov od naértovanega, so v veliki meri vplivali katastrofalni $kodni dogodki, kot
so bili potres na Japonskem in poplave v Avstraliji, na Tajskemn ter na Danskem.
Kijub 4 odstotne togke vi§ji obracunani kosmati pozavarovalni premiji kot natrtovano,
je bil njen deleZ, zbran zunaj Skupine Triglav, v primerjavi z letom 2010 niZji za 3
odstotne toé¢ke. Na 31. 12. 2011 je pozavarovalnica dosegala primerno kapitalsko
ustreznost, prav tako je ustrezno obviadovala posamezne vrste tveganj, kar Nadzorni
svet ocenjuje kot pozitivno.

Bonitetna agencija Standard & Poor's je druzbi obnovila bonitetno oceno A, vendar je
zaradi zniZanja dr?avnega ratinga spremenila srednjerotno napoved iz stabilne v
negativno. Ta sprememba zahteva vso resnost pri izvajanju ukrepov za zagotavijanje
dolgorotno uspesnega poslovanja druzbe.

Preveritev in potrditev Letnega poro¢ila za leto 2011
Uprava druZbe je skladno z dolotbami 54. in 282. &lena ZGD-1 ter v povezavi s 158.
&lenom ZZavar v zakonsko predpisanem roku predioZila Nadzornemu svetu v
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pregled Letno porotilo Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., za leto 2011, skupaj z
Revizorjevim porotilom in Mnenjem pooblad&enega aktuarja k letnemu poroilu za
leto 2011,

Revizijska komisyja Nadzornega svela je skrbno in natan&no pregledala prediozeno
revidirano letno porodilo druzbe. Ugotovila je, da je bilo izdelano v zakonitem roku.
VKljuéuje vse vsebine, predpisane z Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1),
Zakonom o zavarovalnidtvu (ZZavar) in s podzakonskimi akti, kar so zagotovili tudi
Uprava druzbe, revizorji KPMG Slovenija, d.0.0.. ter pooblasteni aktuar mag. Milan
Stiepanovié. Na osnovi teh ugotovitev je revizijska komisija predlagala Nadzomemu
svetu potrditev Letnega porodila Pozavarovalinice Triglav Re, d.d., za leto 2011.

Nadzorni svet je na predlog revizijske komisije potrdil letno porcéilo druzbe in nanj ni
imel pripomb. Poroéilo je sprejel v predpisanem roku, to je pred iztekom enega
meseca od dne 14. 5. 2012 ko ga je Uprava predloZila Nadzornemu svetu.

Revizorjevo porocilo

Pravilnost oblikovanih zavarovaino - tehnignih rezervacij in drugih rezerv iz dobicka
sta potrdila pooblad&eni aktuar in revizor. Pojasnila racunovodskih izkazov vsebujejo
vse informacije, ki jih predpisuje ZGD-1 v totkah od 1. do 20. prvega odstavka 69.
tlena.

Revizijo raéunovodskih izkazov druzbe za poslovno leto 2011 in poslovnega porotita
je opravila revizijska druzba KMPG Sloveniie, d.0.0., in o tem pripravila porocilo s
pozitivnim mnenjem.

Nadzorni svet se je seznanil z Revizorjevim porogilom Nadzornemu svetu
Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., v katerem revizor zagotavija, da so ratunovodski
izkazi v vseh pogledih resniéna in poitena podoba finanénega poloZaja druZbe in so
pripravijeni skladno s slovenskimi raunovodskimi standardi. Revizor je Nadzormemu
svetu v porodilu predstavil svoja priporoCila.

Mnenje pooblagéenega aktuarja

Poobladéeni aktuar mag. Milan Stiepanovi¢ je na podlagi dolotil in zahtev ZZvar
aktuarsko preveril posiovanje druzbe. One 20. 3. 2012 je izdelal Porocio
pooblasdenega aktuarja na dan 31. 12. 2011, dne 19. 3. 2012 pa predioZil Se Mnenje
pooblaséenega aktuana k Letnemu porogilu Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., za leto
2011.

Pooblageni aktuar je potrdil, da sta vi§ina premij, obra¢unanih v letu 2011, in viSina
zavarovalnotehniénih rezervaci, oblikovanih na dan 31. 12, 2011, primemi. Ob
razumnem aktuarskem pri¢akovanju zagotavljata tudi trajno izpolnjevanje vseh
obveznosti pozavarovalnice iz pozavarovainih pogodb. Kritho premoZenje presega
vi§ino zavarovalno-tehniénih rezervacij in je nalofeno ter razpréeno skladno s
predpisi. Pozavarovalnica prav tako izpoinjuje predpisane zahteve o kapitalski
ustreznosti. Aktuar je svoje stali§ée o poslovanju pozavarovalnice v letu 2011
predstavil Nadzormnemu svetu v svojem porodilu.

Predlog za uporabo bilanénega dobi¢ka, izkazanega na 31. 12. 2011
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Uprava druzbe je pripravila predlog za uporabo bilandnega dobitka, izkazanega na
31. 12 2011. Nadzorni svet je ugotovil, da je Uprava Pozavarovalnice pri razporeditvi
distega dobitka in pripravi predioga za uporabo bilanénega dobitka usirezno
upostevala dolodila 64. in 230. ¢lena ZGD. Predlog za uporabo bilannega dobicka, o
katerem odlo¢a skupédina, je oblikovan skladno s 4. odstavkom 293. {lena ZGD.

Uprava in Nadzorni svet Pozavarovalnice Triglav Re, d.d, na osnovi nastetih
ugotovitev in na podlagi 4. odstavka 293. &lena ZGD-1 predlagata SkupSZini
delniarjev, da sprejme sklep o uporabi bilantnega dobitka, izkazanega na 31. 12.
2011, skladno s predlogom Uprave in Nadzomega sveta

Pozavarovalnica Triglav Re. d.d., je v zahtevnih poslovnih razmerah, ki so jih
zaznamovale naravne katastrofe in §ibkost finanénih trgov, ohranjala pnmermno raven
poslovanja. Skupini Triglav je omogofala kakovostno pozavarovalno zasiito in
pridobivala posle s cedenti izven Skupine.

Za nadaljnjo krepitev trnega poloZaja in dostop do najzahtevnejdih pozavarovainih
trgov je ohranitev dobre bonitetne ocene kljuéna. Omogogeno mora biti udinkovitejde
prilagajanje institucionalnim spremembam, kot je implementacija rezima Solventnost
i1, kar pomeni osnovno izhodi$ée za dolgorodni razvoj. Za njegovo uresnicitev pa $e
naprej ostajajo bistvena Ze izkazana prizadevanja Uprave in zaposienih.

Ljubljana, 28.05.2012

Andrej Slapar,
predsednik Nadzornega sveta
Pozavarovalnice Triglay Re, d.d.
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3 OSNOVNI PODATKI O POZAVAROVALNICI

3.1 Osebna izkaznica Pozavarovalnice Triglav Re, d.d.

ime druzbe: Pozavarovalnica Triglav Re, d.d.

SkrajSano ime: Triglav Re, d.d.
Pravno-formalna oblika: delniska druzba

Sedez druzbe: MikloSi€eva 19, 1000 Ljubljana
Spletna stran: www.triglavre.si

E-posta: mail @triglavre.si

Mati¢na Stevilka: 13 62 992

Davéna Stevilka: 16465423

; R Okrozno sodisce v Ljubljani pod viozno Stevilko
Vpis v sodni register:

1/31/403/00
Osnovni kapital: 4.950.000,00 evrov
Predsednik uprave: Gojko Kav¢i¢
Predsednik nadzornega sveta: Andrej Slapar

Dejavnost v skladu z veljavno

Dejavnost pozavarovanja
standardno klasifikacijo dejavnosti: J P J

3.2 Organi vodenja in upravljanja

Upravljanje Pozavarovalnice, poteka prek treh neodvisnih organov. To so:
e Skupséina,
e Uprava,
e Nadzorni svet,
e Revizijska komisija.

Vsi organi delujejo skladno z zakoni in drugimi predpisi.

3.2.1 Skupscina

uresniujejo svoje pravice pri zadevah druzbe. Skladno s Statutom Pozavarovainice in
Zakonom o gospodarskih druzbah je Skup&€ina sklicana najmanj enkrat letno.

Skups&cina ima naslednje pristojnosti:
e sprejme Statut ter njegove spremembe in dopolnitve,
e sprejema letno poroéilo z letnim poroéilom o notranjem revidiranju v primeru, da
nadzorni svet letnega poroc€ila ni potrdil ali ée Uprava in Nadzorni svet prepustita
odloditev o sprejemu letnega porocila skupsc¢ini,

15



e odio¢a o uporabi bilanénega dobitka na podlagi predloga Uprave in mnenja
Nadzornega sveta,

¢ odlo¢a o podelitvi razrednice ¢lanom Uprave in Nadzornega sveta,

o voli in razreSuje ¢lane Nadzornega sveta,

e imenuje revizorja, sklepa o povecanju ali zmanjSanju osnovnega kapitala, prenehanju
Pozavarovalnice in drugih statusnih spremembah,

¢ odlo¢a o drugih zadevah, ki so po predpisih in Statutu v njeni pristojnosti.

Delni¢arji Pozavarovalnice so se v letu 2011 sestali na eni redni skup$¢ini:

Dne 29. 6. 2011 je potekala 20. redna skup&cina Pozavarovalnice na kateri so se delnicarji:

e seznanili z Letnim poro€ilom o notranjem revidiranju Pozavarovalnice za leto 2010 in
mnenjem Nadzornega sveta k Letnemu poroéilu o notranjem revidiranju za leto 2010;

e seznanili z revidiranim Letnim poro&ilom Pozavarovalnice za leto 2010 z mnenjem
revizorja in PoroCila Nadzornega sveta o preveritvi Letnega porocila za poslovno leto
2010;

e sprejeli sklep o uporabi bilanénega dobicka;

e podelili razreSnice Upravi in Nadzornemu svetu;

e imenovali revizorja za poslovno leto 2011.

3.2.2 Uprava

Pozavarovalnico samostojno in na lastno odgovornost vodi Uprava, ki jo imenuje Nadzorni
svet. Uprava zastopa in predstavlja Pozavarovalnico skladno z dolodili Statuta. Za
predsednika oziroma €&lane Uprave je lahko imenovana oseba, ki izpolnjuje pogoje dolocene
z Zakonom o zavarovalnistvu.

vvvvv

delovno podroéje €lanov Uprave, pristojnosti Uprave ter nacin zastopanja in predstavijanja
Uprave dolo¢i Nadzorni svet. Mandat ¢lanov Uprave traja 5 let, pri ¢emer so lahko ponovno
imenovani brez omejitve. V pravnem prometu skupaj zastopata in predstavljata
Pozavarovalnico predsednik in élan Uprave.

Uprava druzbe:
e Predsednik uprave:
o Gojko Kav¢ié

e Clani uprave:
o mag. Gregor Strazar
o Tomaz Rotar

3.2.3 Nadzorni svet

¢ Predsednik nadzornega sveta:
o Andrej Slapar
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e Clani nadzornega sveta:
o Aleksandra Vukovi€¢ Kagar
o Nadja Pivk

3.2.4 Revizijska komisija

Naloge in pristojnosti revizijske komisije dolo€¢ajo Zakon o gospodarskih druzbah in Poslovnik
o delu Reviziiske komisije Nadzornega sveta Pozavarovalnice Triglav Re, d.d.
Najpomembnej$e med njimi so:
o spremljanje postopka radunovodskega poro¢anja,
o spremljanje u€inkovitosti notranjih kontrol v druzbi, notranje revizije in sistemov za
obvladovanje tveganja,
e spremljanje obvezne revizije letnih in konsolidiranih raéunovodskih izkazov,
o pregledovanje in spremljanje neodvisnosti revizorja za letno porocilo druzbe, zlasti pri
opravljanju drugih vrst nadziranja in drugih svetovalnih storitev,
e predlaganje Nadzornemu svetu imenovanje kandidata za revizorja letnega porocila
druzbe,
e nadzorovanje neoporecnosti finanénih informacij, ki jih daje druzba,
e ocenjevanje sestavljanja letnega porocila, vkljuéno z oblikovanjem predloga za
Nadzorni svet,
e sodelovanje pri dolo€itvi pomembnejsih podroéij revidiranja,
e sodelovanje pri pripravi pogodbe med revizorjem in druzbo,
e opravljanje drugih nalog, dologenih s statutom ali sklepom Nadzornega sveta in
e sodelovanje z revizorjem pri opravljanju revizije letnega poroéila druzbe, Se zlasti z
medsebojnim obve&€anjem o glavnih zadevah v zvezi z revizijo.

Revizijsko komisijo so v letu 2011 sestavljali: Aleksandra Vukovi¢ Kacar, predsednica
Revizijske komisije, in ¢lani Nadja Pivk, Tomaz Zust ter Miha Novak (od 23. 8. 2011).

3.3 Pregled razvoja pozavarovalnice

3.3.1 Dosedaniji razvoj Pozavarovalnice

Zacetek poslovanja Pozavarovalnice sega v leto 1999. V prvem letu svojega posiovanja je
Pozavarovalnica pozavarovala samo portfelj Zavarovalnice Triglav in upravi€ila priakovanja
ustanoviteljev, saj je dosegla pozitiven poslovni rezultat ter hkrati pomembno vplivala na
izravnavo in obvladovanje tveganj v slovenskem prostoru. Na mednarodnem trziséu pa je
prvi€ aktivno nastopila Sele v poslovnem letu 2000.

Ob skrbnem in konzervativnem prevzemaniju rizikov, po opravljeni dokapitalizaciji v letu 2001
ter ob upostevanju vseh elementov obvladovanja tveganj, je Pozavarovalnica v naslednjih
letih postala zanesljiv partner na pozavarovalnem trgu v Evropi, §e posebej na podro¢ju
srednje Evrope.
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Leto 2008 je bilo za Pozavarovalnico z vidika njenega prihodnjega poslovanja prelomno, saj
ji je bonitetna agencija Standard&Poor's dodelila bonitetno oceno A-. V letu 2009 pa ji je le-ta
bonitetno oceno povisala, in sicer na A, ki jo kljub zaostrenim razmeram na gospodarskem
trgu ohranila tudi v letu 2011, vendar je dobila negativno srednjeroéno napoved.

3.3.2 Pricakovani razvoj Pozavarovalnice v letu 2012

Kljub zaostrenim gospodarskim razmeram v zadnjih nekaj letih, Pozavarovalnica pri¢akuje
uspesen nadaljnji razvoj. Z ohranitvijo dobre bonitetne ocene si je Pozavarovalnica utrdila
trzni polozaj. Poleg potrditve financne stabilnosti poslovanja ji je omogo€en dostop tudi do
pozavarovalnih trgov, ki so v preteklosti pogojevali sodelovanje z razpolaganjem z ustrezno
bonitetno oceno, bodisi zaradi zahtev lokalnega regulatorja zavarovalnega trga bodisi zaradi
internih pravil cedentov.

Skladno s poslovnim nacrtom Pozavarovalnice za leto 2012, se bo Pozavarovalnica ob
organizaciji pozavarovalnega programa Skupine Triglav v Sloveniji in tujini, e nadalje
osredotocala na pridobivanje pozavarovalnih poslov s cedenti izven Skupine. Pri tem bo,
tako kot doslej, rast temeljila na konservativnem prevzemanju kvalitetnih rizikov in
nadaljnjem ohranjanju stabilnega ter dobi¢konosnega portfelja.

3.4 Poslanstvo, vizija, vrednote

V letu 2011 je Pozavarovalnica skupaj s Skupino Triglav postavila novo usklajeno strategijo
za obdobje od 2011 do 2015. Strategija je bila postavljena v skladu s Sestimi koraki
strateSkega razmisljanja, ki so nasledniji:
1. strateSka analiza: analiza sedanjega polozaja in predvidevanje prihodnosti,
poslanstvo,
vizija,
razvoj strateSke matrike,
cilji in strategija (oblikovanje strateSkih usmeritev, strateski cilji, strateSka mapa,
uravnotezeni kazalniki, strateski projekti in naloge),
6. spremlianje  uresniCevanja  strategije: uveljavitev = formalnega  stratesko-
organizacijskega procesa.

A A

Poslanstvo Pozavarovalnice za obdobje od 2011 do 2015 je naslednje:

Biti zanesljiv partner druzbam v Skupini Triglav in izven nje.

Z odgovornim in strokovnim izvajanjem pozavarovalnih storitev zelimo ustvarjati varnej$o in
bogatejSo prihodnost za naSe lastnike, poslovne partnerje in zaposlene. Aktivno zelimo
sodelovati pri uresniCitvi strateSkega cilja Zavarovalnice Triglav — poslovati dobiékonosno, se
na podrodju drzav bivSe Jugoslavije uveljaviti kot eden izmed vodilnih pozavarovateljev in
utrditi prisotnost na svetovnih pozavarovalnih trgih.

V novem StrateSkem poslovnem naértu je Pozavarovalnica postavila tudi novo usklajeno
vizijo, ki se glasi:

Poslujemo stabilno in dobi¢konosno.
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Stabilno poslovanje zagotavljamo z ohranjanjem bonitetne ocene (vsaj A po S&P), ki nam
omogoca sprejemanje kvalitetnih poslov izven skupine.
Kljuéne strateSke usmeritve Pozavarovalnice za obdobje od 2011-2015 so :

zagotavljanje kvalitetne pozavarovalne zas¢ite Skupine Triglav;

retencija dobi€konosnega posla cedentov Skupine;

Siritev delovanja izven meja Slovenije s ciljiem doseganja optimalne izravnave rizikov
in poudarkom na dobiéku;

zagotavljanje solventnosti in likvidnosti Pozavarovalnice;

prenos znanja med pomembnimi svetovnimi pozavarovalnicami in zavarovalnicami
ter druzbami v Skupini Triglav;

dolgoroéno zagotavljanje primernega donosa na viozeni kapital delni€arjem
Pozavarovalnice.

Druzbe v Skupini Triglav povezujejo tri skupne vrednote, ki jih vsakodnevno uresni¢ujemo v
medsebojnih odnosih in odnosih z okoljem:

strokovnost

V Skupini Triglav uresni€ujemo svoje poslovne cilje na podlagi strokovnih finanénih
storitev, ki temeljijo na visoki usposobljenosti zaposlenih. Skupina je nosilka
strokovnega razvoja finanénih storitev v okoljih, v katerih delujemo.

varnost
Z uginkovitim obvladovanjem tveganj zagotavljamo varnost poslovanja. Nasi finanéni
produkti in storitve so kakovostni ter povecujejo finanéno varnost strank.

druzbena odgovornost

V Skupini Triglav svojo druzbeno odgovornost razumemo kot temelj za trajnostni
razvoj. Uveljavljamo jo kot celoto ekonomske, zakonske, etiéne, filantropske in
okoljske odgovornosti.
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3.5 Organiziranost Pozavarovalnice

|zvréni direktor za

5
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splone zadeve
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pozavarovan| a dg:v pozalv pozavarovanj tehnologije

3.6 Podatki o Skupini Triglav

PODROCGJA

mwNCr o

Pozavarovalnica Triglav Re, d.d. je podrejena druzba Zavarovalnice Triglav, d.d., Ljubljana,

MiklosSiceva 19.

Skupino Triglav, so v letu 2011, poleg Pozavarovalnice Triglav Re, d.d. sestavljale Se:

o Triglav, Zdravstvena zavarovalnica, d.d., Koper,

o Triglav Osiguranje, d.d., Zagreb, Hrvaska,
« Triglav BH Osiguranje, d.d., Sarajevo, Bosna in Hercegovina,
« Triglav Pojist'ovna, a.s., Brno, Ceska,

» Lovéen Osiguranje, a.d., Podgorica, Crna gora,

o Triglav Kopaonik, a.d.o., Beograd, Srbija,
« Triglav Krajina Kopaonik, a.d., Banja Luka, Republika Srbska, Bosna in Hercegovina,

e Vardar osiguruvanje, a.d., Skopje, Makedonija,

e Triglav DZU, d.0.0., Ljubljana, Slovenija,
» Triglav NalozZbe, financna druzba, d.d., Ljubljana, Slovenija,

¢ Triglav penzijski fondovi, a.d., Beograd, Srbija,

¢ TRI - PRO, d.o.o., Domzale, Slovenija,
+ TRI-PRO BH, d.o.0., Sarajevo, Bosna in Hercegovina,

¢ AS Triglav-servis in trgovina, d.o.0., Ljubljana, Slovenija,

« Triglav nepremi€nine, upravljanje in svetovanije, d.d., Ljubljana, Slovenija,
o Slovenijales, d.d., Ljubljana, Slovenija,

e Golf Arboretum, d.o.o., Radomlje, Slovenija,
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e Gradis IPGlI, d.d., Ljubljana, Slovenija,

e Triglav INT, d.d., holdingka druzba,

¢ Hotel Grad Podvin d.d.

o Slovenijales trgovina, d.o.o.

e Autocentar BH d.o.o.

e Unis automobili i dijelovi d.o.o.

e Sarajevostan, d.d.

e Lovéen Auto a.d.o.

o Lovéen zivotna osiguranja

e PROF-IN, d.o.o.

¢ Polara Invest, d.d.

e Zdravstveni center morje, d.o.o.

« Poslovno hotelsko stanovanjski center Stemarje, d.o0.0.
e Turistiéno hotelsko podjetie KRONA, d.o.o0.

3.7 Delni¢arski kapital in delni¢arji Pozavarovalnice
Kapital Pozavarovalnice je na dan 31. 12. 2011 zna3al 36.088.970 evrov. Osnovni kapital v
viSini 4.950.000 evrov je razdeljen na 15.000 navadnih imenskih kosovnih delnic. Vsaka

delnica ima enak delez in pripadajo€ znesek v osnovnem kapitalu, ki znasa 330 evrov.

Kapital je na dan 31. 12. 2011 razdeljen med sledece delniCarje:
WY E0F4 STEVILO

DELNIC
Zavarovalnica Triglav, d.d. 13.050
Nova Ljubljanska banka, d.d. 750
FMR d.d., Idrija 200
Petrol, d.d. 300
Maksima Holding, d.d. 300
Sava, d.d. 300
Helios Domzale, d.d. 100
SKUPAJ 15.000

3.8 Bonitetna ocena Pozavarovalnice

Bonitetna agencija Standard&Poor's (S&P) je dne 21. 11. 2011 Pozavarovalnici obnovila
bonitetno oceno, ki je ostaja A (stable outlook). Dne 17. 1. 2012 pa je S&P Pozavarovalnici
sicer ponovno obnovil bonitetno oceno A, vendar ji je dodelil negativno dolgoroéno napoved.
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4 SPLOSNO GOSPODARSKO OKOLJE V LETU 2011

4.1 Gospodarsko okolje v letu’

Lanskoletne napovedi o ponovni oZivitvi gospodarskih in finanénih trgov se niso uresnicile v
priCakovani meri. Kdaj bo svet izSel iz recesije je $e vedno nejasno, saj razviti svet okreva
pocasneje kot je bilo pri¢akovati, prav tako se poslabSujejo fiskalne in finanéne razmere na
trgu.

Velik vpliv na gospodarsko okolje in s tem na poslovanje Pozavarovalnice v letu 2011 je
imelo povecevanje javnega dolga na podro€ju Evrope ter naravne katastrofe. Mocna
gospodarska rast v letu 2010 je v letu 2011 padla, predvsem zaradi pofasnega sledenja
privatne potrosnje fiskalnim stimulacijam, ki jih je vecina razvitih drzav izvedla. Razlogi zakaj
privatna potro$nja ni sledila fiskalnim stimulacijam variirajo od drzave do drzave, glavna pa
sta zaostreni pogoji bank za kreditiranje prebivalstva in visoka zadolZenost prebivalstva.

V letu 2011 je bila tudi nepri¢akovano visoka inflacija po celem svetu, predvsem zaradi rasti
cen naftnih derivatov. Cena sodcka nafte je porasla iz 95 dolarjev na 127 dolarjev v mesecu
aprilu, nato pa se je celo leto gibala na okoli 100 dolarjev za sodcek.

Potrosnja v razvitem svetu je bila na nizki ravni. Spremljala jo je naras¢ajoa nezaposlenost
skozi celo leto 2011. Prihajalo je do upocasnitve zaposlovanja, sploh v dejavnostih javnih
storitev. Tudi v letih 2012 se zaradi Sibke konjunkture pri¢akuje nadaljnje upadanje
zaposlenosti in poveéanje brezposelnosti.

Pomladanska napoved gospodarskih gibanj v letu 2011 in 2012
Indeks cen

Realna rast BDP zivijenjskih Brezposelnost
potrebscin

2010 2011 2012|2010 2011 2012|2010 2011 2012

Razviti svet 3,1 1,6 19 16 26 14|83 79 79

Evro obmocje i8 16 11|16 25 15 |10,1 99 99

Velika Britanija 14 11 16| 33 45 24|79 78 7.8

Svedska 57 44 38|19 30 25|84 74 6,6
Slovenija 1,2 19 20| 18 18 21|73 82 8,0
Izrael 48 48 36|27 34 16| 6,7 59 58
Koreja 62 39 44| 30 45 35|37 33 33
Japonska 40 -05 23| -0,7 -04 -05| 51 49 4.8
ZDA 3,0 15 18|16 30 12|96 91 90

Vir: IMF, World economic outlook, september 2011.

' Makroekonomska izhodis&a so oblikovana na podiagi dokumenta »World Economic Outlook Database, ki ga je
izdal International Monetary Found (IMF) aprila 2011.
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4.2 Kapitalski trgi

Tudi finanéni trgi so postali bolj skepti¢ni na zmoznost nizanja javnega dolga marsikatere
drzave. Sprva so bili dvomi o zmoznostih nizanja javnega dolga vezani le na nekaj manjsih
drzav na obrobju Evrope, z nizanjem gospodarske rasti pa so se dvomi razsirili na vegino
Evropskih drzav, pa tudi na Japonsko in Ameriko. V mesecu avgustu je Evropska centralna
banka intervenirala na kapitalskem trgu za ltalijanske in Spanske drzavne obveznice z
namenom preprecitve Sirjenja krize. Niti poveCanje sredstev v Evropskem skladu za
reSevanje, niti sprejete stroZjih reforme v zvezi z deficitom niso ustavile slabsanja razmer na
kapitalskih trgih. Dvomi pa so se razsirili tudi na banke, ki imajo v svojem portfelju obveznice
zadolzenih drzav, posledi¢no pa so padle tudi cene delnic.

PriGakovano je bil valutni razvoj zelo volatilen. Vrednost evra je moéno variirala proti dolarju
Cez celo leto. Na zaletku leta 2011 je mocna gospodarska rast v Neméiji povzroila
apreciacijo evra proti drugim valutam. V drugi polovici leta 2011 pa so investitorji izgubili
zaupanje v evro in nasli zatocisce v jenu.

Evropska centralna banka je v letu 2011 sprva zaradi rastoce inflacije dvignila kljuéno
obrestno mero v mesecu aprilu in juliju, nato pa jo proti koncu leta ponovno znizala na okoli 1
odstotek. US Federal Reserve pa so drzale obrestno mero v intervalu med 0 in 0,25
odstotkov, Japonska centralna banka pa $e nekoliko nizje in sicer med 0 in 0,1 odstotkov.

4.3 Zavarovalniski trg

Slabe svetovne gospodarske razmere v letu 2011 so nekoliko vplivale tudi na pozavarovalni
trg. In sicer je bilo zaradi slabsih ekonomskih razmer povprasevanje po zavarovanjih v
razvitih drzavah nekoliko niZje. To pa ni imelo ve&jega vpliva na rast kosmate pozavarovalne
premije premoZenjskih pozavarovanj, saj je le-ta zaradi dviga cen celo nekoliko visja kot v
preteklem letu. Prav tako se precej povecCuje povpraSevanje po zavarovalnih kritjih na
razvijajoCih se trgih, kar pozitivno vpliva na rast pobrane premije.

Ze v zadetku leta 2011 so pozavarovalnice utrpele katastrofalne $kode, ki so pomembno
vplivale na njihovo poslovanje. Poslediéno so se izboljSali trzni pogoji za pozavarovatelje pri
novi obnovi v letu 2011, posebej za kritje naravnih katastrof.

4.4 Zavarovalnistvo v Sloveniji

Zavarovalnidtvo je poleg bank na vodilnem mestu glede na bilanéno vsoto in predstavlja
drugi najpomembnejSi segment trga. Na slovenskem zavarovalnem trgu je v letu 2011
delovalo 19 zavarovalnih in 2 pozavarovalni druzbi. Skupaj so zavarovalnice v letu 2011
obradunale 2,1 milijarde evrov premije. Glavnino (69 odstotkov) predstavljajo premozZenjska
zavarovanja, 31 odstotkov pa Zzivijenjska zavarovanja.

Stopnja koncentracije na slovenskem zavarovalnem trgu je precejSnja, saj so Stiri najveéje
zavarovalnice v letu 2011 obvladovale 70 odstotkov trga. Zavarovalnica Triglav, s 33
odstotnim delezem med klasiénimi zavarovalnicami ostaja vodilna zavarovalnica na trgu.
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Trzni delez Zavarovalnice Triglav pa skupaj s Triglav, Zdravstveno zavarovalnico v letu 2011
zna$a 37 odstotkov.

TRZNI DELEZI ZAVAROVALNIC NA TRZNI DELEZI POZAVAROVALNIC NA
SLOVENSKEM TRGU SLOVENSKEM TRGU

Triglavd.d. Triglav Re
33,2% 465 %

5 POZAVAROVALNI POSLI

Pozavarovanje je skladno z Zakonom o zavarovalniStvu zavarovanje presezkov iznad
stopnje lastnega izravnavanja nevarnosti ene zavarovalnice pri drugi. Zavarovalnica mora s
pozavarovanjem Kkriti tisti del v zavarovanje prevzetih nevarnosti, ki po tabelah maksimalnega
kritia presegajo lastne deleze v izravnavanju nevarnosti. Pozavarovanje omogoca
zavarovalnici stabilnost, ve€a njeno finanéno moc¢ in dviga mejo, do katere lahko
zavarovalnica sprejema rizike v zavarovanje. Pozavarovalnica z ustreznim pozavarovalnim
programom izravnava tisti del v pozavarovanje prevzetih nevarnosti, ki presegajo lastne
deleZe iz tablic maksimalnega kritja Pozavarovalnice.

Pozavarovalnice uredijo svoje razmerje s pozavarovancem s pozavarovalno pogodbo.
Predpisane oblike za pozavarovalno pogodbo ni, tako so pogoji in doloéila pozavarovalnih
pogodb rezultat potreb zavarovateliev po pozavarovalni zaséiti, dogovorov med
pogodbenima partnerjema ter pozavarovalne prakse.

V pozavarovalni praksi poznamo naslednje oblike pozavarovanj:

e Obligatorno — zavarovalnica je obvezana pozavarovati doloéen zavarovalni portfelj,
pozavarovatelj pa ga v pozavarovanje sprejme avtomatsko, na naéin kot je
dogovorjen v pogodbi.

e Fakultativno — zavarovalnica ponudi pozavarovalnici sprejem doloenega
posameznega rizika v pozavarovanje, pri &emer lahko pozavarovalnica
pozavarovalno jamstvo tudi zavrne.

e MeSano — pozavarovalne pogodbe, ki vsebujejo elemente obeh gornjih oblik.

Glede na nacin dolo€anja viSine pozavarovateljeve obveznosti, delimo pozavarovanja na:
e Proporcionalna pozavarovanja — pozavarovatelj sprejme dogovorjen delez rizika
skupaj s proporcionalnim delezem primarne premije. Ob nastanku $kode, na
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pozavarovalnem riziku, pozavarovatelj izplata zavarovalnici proporcionalni delez
Skode, ne glede na visino Skode. Proporcionaina pozavarovanje se nadalje delijo na:
o kvotna pozavarovanja,
o vsotno-presezkovna oz. ekscedentna pozavarovanja.

o Neproporcionalna pozavarovanja — obveza pozavarovatelja za izplacilo Skode
nastane Sele, ko nastala Skoda preseze vnaprej doloCen znesek. Premijo dolodi
pozavarovatelj na podlagi pri€akovanih Skod. Neproporcionaina pozavarovanja se
nadalje delijo na:

o Skodno-presezkovno pozavarovanje,
o pozavarovanje letnega presezka Skod.

Glede na vrsto, obseg in viSino v pozavarovanje prevzetih nevarnosti, Pozavarovalnica izbira
tako med tradicionalnimi kot tudi alternativnimi oblikami pozavarovalne zasCite, tako na
pogodbeni kot na fakultativni osnovi, tako da je v najvecji mozni meri zagotovljena varnost,
razprdenost in donosnost poslovanja.

6 OBVLADOVANJE TVEGANJ

V tem poglavju je predstavljen sploSen opis obvladovanja tveganj v Pozavarovalnici, dodatna
analiza in podrobnej$a razlaga tveganj v Pozavarovalnici pa je predstavljena v poglavju 17
(raGunovodski del letnega porogila).

Obvladovanje tveganj postaja ena izmed najpomembnejSih funkcij v zavarovalniski in
pozavarovalniski industriji, saj se ji zaradi prihajajoge Solventnosti Il namenja vse ve¢ €asa in
se postopoma vpeljuje v vse poslovne procese. Skladno z Zakonom o zavarovalnistvu in
ostalimi podzakonskimi predpisi, Pozavarovalnica zagotavlja tako pri tekoem poslovanju,
kot pri nacrtovanju in izvajanju dolgoroc¢nih ciljev poslovne politike, da:

e razpolaga z ustreznim kapitalom, glede na obseg in vrste pozavarovalnih poslov, ki
jih opravlja ter v najveéji mozni meri obvladuje tveganja, ki jim je izpostavljena pri teh
vrstah poslov (kapitalska ustreznost Pozavarovalnice);

e pravocasno izpolnjuje zapadle obveznosti (likvidnost poslovanja) ter je trajno
sposobna izpolniti vse svoje obveznosti (solventnost poslovanja);

e obvladuje tveganja, ki jim je izpostavljena pri posameznih oziroma vseh vrstah
pozavarovalnih poslov, in skrbi, da le-ti ne presegajo zakonsko doloenih omejitev.

Skladno z zakonskimi predpisi in v zakonskih rokih Pozavarovalnica izrac¢unava in ugotavlja:
¢ viSino kapitala in kapitalskih zahtev;
e kapitalsko ustreznost;
¢ viSino zavarovalno-tehniénih rezervacij;
¢ vi8ino kritnega premozenija;
o vrste, razpr8enost, usklajenost in lokalizacijo nalozb kritnega premozenja;
e ostale zavarovalno-statistiCnhe podatke.

Pozavarovalnica zaznava tveganja na vseh zgoraj nastetih tockah. Visina zahtevanega in
razpolozljivega kapitala se preverja v skladu z zakonskimi predpisi, poleg tega pa
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pozavarovalnica vsaj enkrat letno izraCunava kapitalsko ustreznost in preverja viSine
razli¢nih vrst tveganj s kapitalskim modelom bonitetne agencije S&P in s kvantitativno $tudijo
u€inkov Solventnosti Il (QIS5). Pozavarovalnica na podlagi omenjenih izraGunov sprejema in
izvaja ustrezne ukrepe za zmanjSevanje tveganj, po drugi strani pa spremlja trend oziroma
obna$anje posameznega tveganja.

Pozavarovalnica, in s tem njeno operativno vodstvo, v sklopu ukrepov za obvladovanje
tveganj skrbi tudi za realizacijo programa za pozavarovanje sprejetin rizikov, ter za
gospodarjenje z viri in nalozbami tako, da zagotavlja kapitalsko ustreznost, solventnost in
likvidnost poslovanja druzbe.

Pri obvladovanju tveganj ima pomembno viogo tudi Sluzba za notranjo revizijo, ki vodstvu
Pozavarovalnice pomaga pri prepoznavanju, ocenjevanju in obvladovanju tveganj. Podrobne
naloge Sluzbe za notranjo revizijo so predstavijene pod tocko 9. Notranja revizija.

Tudi v letu 2011 je v Pozavarovalnici deloval Odbor za upravljanje s tveganji, katerega
glavne naloge so pregled in nadzor nad vsemi tveganji, ki se v Pozavarovalnici pojavljajo.
Glavne naloge Odbora za upravljanje s tveganje v letu 2011 so bile pregled in nadzor nad
aktivnostmi v zvezi s Solventnostjo Il, kapitalskim modelom bonitetne agencije S&P,
projektom neprekinjenega poslovanja in nalozbeno politiko.

6.1 Kapital in kapitalske zahteve

Izra€un kapitala in kapitalskih zahtev, Pozavarovalnica opravlja skladno z ZZavar, MSRP in
na podlagi drugih podzakonskih predpisov o nadinu in obsegu upostevanja posameznih
postavk pri izraunu kapitala Pozavarovalnice in kapitalske ustreznosti, o podrobnejsih
lastnostih in vrstah postavk, ki se upostevajo pri izracunu kapitala in kapitalske ustreznosti, o
podrobnejsih lastnostih podrejenih dolZniskih instrumentov in nelikvidnih sredstev ter o
podrobnejsih pravilih za izraun minimalnega kapitala Pozavarovalnice.

Pozavarovalnica izraCunava kapitalsko ustreznost le za posle v skupini premozenjskih
zavarovanj, saj ne opravija poslov v skupini zivljenjskih zavarovanj, razen v delu, ko
pozavaruje riziko smrti (brez varéevalnega dela), sprejete rizike pa v veliki vecini retrocedira
tujim pozavarovateljem.

Kapitalska ustreznost Pozavarovalnice se izraCunava tudi v okviru zahtev bonitetne hiSe
Standard&Poor's, kar je del procesa pridobitve oziroma tekoéega pregleda bonitetne ocene.
Pozavarovalnice se zavzema za ohranitev trenutne bonitetne ocene A, ki pa je v veliki meri
vezana na bonitetno oceno obvladujo¢e druzbe Triglav.

Obvladujoéa druzba ima glede kapitalske ustreznosti Pozavarovalnice enake zahteve kot
bonitetna hisa Standard&Poor's.

Pozavarovalnica se ustrezno pripravlja tudi na uvedbo novega nadina izra¢unavanja
kapitalske ustreznosti Solventnost Il, ki poudarja pomen dobrega obvladovanja tveganj in
notranjega nadzora. Tako je Pozavarovalnica tudi v letu 2011 aktivno sodelovala pri
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izpolnjevanju Studije QIS 5, kjer si je tudi po standardni formuli izracunala kapitalsko
ustreznost.

6.2 Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

Pozavarovalnica za vse prevzete pozavarovalne posle, tako za prevzete posle v tekoCem
letu kot tudi za prevzete posle v izravnavo od ustanovitve dalje, oblikuje po vsebini in viSini
ustrezne zavarovalno-tehniéne rezervacije, namenjene kritju bodoéih obveznosti iz sklenjenih
pozavarovanj ter morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo iz opravljenih pozavarovalnih
poslov. Tveganje vezano na zavarovalno-tehniéne rezervacije je morebitno tveganje, da so
zavarovalno-tehniéne rezervacije manjSe, kot bi morale biti. Tveganje obvladujemo
predvsem s primerjavo preteklih Skodnih rezervacij in kasnejSih dejanskih obveznosti,
uporabo aktuarskih metod pri oblikovanju posameznih zavarovalno-tehniénih rezervacij in
preudarnim oblikovanjem Skodnih rezervacij.

Pozavarovalnica skladno z ZZavar in podzakonskimi predpisi o podrobnejsih pravilih in
minimalnih standardih za izraun zavarovalno-tehni¢nih rezervacij oblikuje rezervacije za
prenosne premije, Skodne rezervacije, izravnalne rezervacije za kreditna zavarovanja
(izkazane v kapitalu), rezervacije za bonuse, popuste in storno ter druge zavarovalno-
tehni€ne rezervacije kot so rezervacije za neiztekle nevarnosti. Tako izra¢unane rezervacije
predstavljajo podlago za pripravo ra¢unovodskih izkazov usklajenih z MSRP. Visino
oblikovanih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij se preveri z LAT testom - preizkusom
ustreznosti obveznosti. Pri premozenjskih pozavarovanjih se preizkusi le rezervacije za
prenosne premije, saj se za Skodne rezervacije in rezervacije za bonuse in popuste
predvideva, da so oblikovane v ustrezni vidini, zato LAT test ni potreben. Pri testu ustreznosti
rezervacij za prenosne premije Pozavarovalnica obravnava razliko med vsoto pri¢akovanih
Skod in priGakovanih stroSkov, torej v naSem primeru, kombiniranim kolicnikom in
rezervacijami za prenosne premije (podrobna razlaga pod to¢ko 14.7.1).

Ustreznost oblikovanih zavarovalno-tehniénih rezervacij v viSini, ki zagotavlja trajno
izpolnjevanje vseh obveznosti Pozavarovalnice iz pozavarovalnih pogodb ter skladnost
njihovega oblikovanja s predpisi, preverja in potrjuje imenovani pooblad€eni aktuar
Pozavarovalnice.

6.3 Pozavarovaina tveganja

Pozavarovalna tveganja se nanaSajo na negotovost pozavarovalnih dogodkov. To so
tveganja, da so pozavarovane Skode viSje od pri€akovanih oz. zasluzene premije nizje od
pricakovanih.

Za obvladovanje premijskega tveganja so odgovorni vodje podrocij, ki se ukvarjajo s
sklepanji pozavarovanj. Le-ti skrbijo, da se vsi procesi v zvezi s sklepanjem pozavarovanj
izvajajo na visoki strokovni ravni. Prav tako so odgovorni za postavitev strategije
izpostavljenosti portfelja pozavarovanj posameznim katastrofalnim dogodkom in regijam.
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Pomembno podrogje tveganja, s katerim se sooa Pozavarovalnica, je nevarnost vedje
S8kode za Pozavarovalnico, do katere bi lahko priSlo zaradi dolo¢enega dogodka ali serije
dogodkov. TakSna koncentracija izvira iz ve¢ pozavarovainih pogodb z istim geografskim
obmocjem Kkritja, prizadetih pa je lahko tudi ve¢ zavarovalnih vrst. Tovrstna tveganja lahko
nastanejo pri manj pogostih 8kodnih dogodkih (na primer pri naravnih nesre¢ah), pri nastopu
nepri¢akovanih sprememb trendov (na primer nepriCakovane spremembe na podroéju
umrljivosti ljudi), ali pa pri nepri€akovanih spremembah zakonodaje, ki bi lahko vplivale na
vi§ino zavarovalnin oz. odskodnin.

Visino 8kod je zelo tezko oceniti, saj je poravnava $kod, ki je nastala pred datumom
zaklju€ka bilance, odvisna od prihodnjih dogodkov in njihovega razvoja. V zvezi s tem se
pojavija tveganje Skodnih rezerv. ViSina Skodnih rezerv je izraCunana skladno z aktuarsko
prakso, ki temelji na uresniéljivih predpostavkah, metodah in cenitvah, pri ¢emer se
predpostavke redno preverja in usklajuje.

6.4 Financna sredstva in obveznosti iz pozavarovalnih pogodb

Pozavarovalnica oblikuje ustrezno kritno premozenje z namenom izpolnjevanja bodocih
obveznosti iz opravljenih pozavarovalnih poslov, na osnovi katerih je Pozavarovalnica dolzna
oblikovati zavarovalno-tehniéne rezervacije.

Za ohranjanje in plemenitenje vrednosti kritnega premozenja Pozavarovalnica dosledno
uposteva nacela varnosti, donosnosti in trznosti nalozb ter hkrati zagotavlja ustrezno ro¢nost,
raznovrstnost in razprSitev nalozbenega porifeljia. Tako nalozbeno politiko bo
Pozavarovalnica ohranila tudi v bodoce.

Pozavarovalnica je kritno premozenje ovrednotila skladno z Mednarodnimi racunovodskimi
standardi, z Zakonom o zavarovalnistvu ter na podlagi izvedbenih predpisov za to podrogje.

6.5 Retrocesija

Pozavarovalnica z ustreznim pozavarovalnim programom izravnava tisti del v pozavarovanje
prevzetih nevarnosti, ki presegajo lastne deleze iz tablic maksimalnega kritja
Pozavarovalnice. Tablice maksimalnega kritja imajo postavljene limite za vsako zavarovalno
vrsto, pri éemer viSina maksimalnega kritja med zavarovalnimi vrstami variira.

Pozavarovalnica obvladuje tveganije retrocesije z izbiro pozavarovateljev z nizkim kreditnim
tveganjem. Osnova za izbiro pozavarovatelja je veljavna bonitetna ocena le-tega narejena s
strani ene izmed najveéjih bonitetnih agencij.

6.6 Operativna tveganja

Stalna pozornost Pozavarovalnice je posebej usmerjena obvladovanju operativnih tvegan;.
Operativno tveganje delimo na:

e tveganja organizacije in poslovnih procesov (motnje v postopkih dela, pomanjkanje

informacij, motnje v nepretrganem poslovanju, neustrezno obvladovanje stroskov,
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slaba urejenost in kontrola dokumentacije, neustreznost upravljanja notranjih
sprememb,...);

e kadrovsko tveganje (neustrezno upravljanje s ¢loveskimi viri, napake pri kadrovanju,
neprimerno dolo¢anje internih predpisov,...);

e tveganje informacijske tehnologije (neustrezne IT aplikacije in IT infrastrukture,
tehnicni pripomocki,...) ter

e pravno tveganje (sprememba zakonodaje, izguba bonitete, konkurenca,...);

Temelj za ucinkovito upravljanje z operativnimi tveganiji je sistem internih kontrol, ki se iz leta
v leto posodablja in izboljSuje. Tveganje organizacije in poslovnih procesov Pozavarovalnica
obvladuje s prilagajanjem notranje organizacije, razmejevanjem odgovornosti in postopno
informatizacijo poslovnih procesov. Kadrovska tveganja Pozavarovalnica obvladuje s
sistemom prenosa znanja med zaposlenimi in naértnim izobraZzevanjem. Kljuéni element
upravljanja tveganja informacijske tehnologije je prenova informacijskega sistema, ki bo
podpiral vse pozavarovalne procese, kljuéni del upravljanja pravnega tveganje pa je nenehno
sledenje novi zakonodaji in aktivno sodelovanje pravnega strokovnjaka pri vseh posiovnih
odlocitvah.

6.7 Finanéna tveganja

Med finanéna tveganja uvrS€amo likvidnostno tveganje, kreditno tveganje in trzno tveganje.
V nadaljevanju je podan teoretiéni del finanénih tveganj, kvantitativni del pa je prikazan v
tocki 17.4.

Likvidnostno tveganje

Pozavarovalnica zagotavlja likvidnost z naloZzbami tako, da je v vsakem trenutku sposobna
izpolniti vse dospele obveznosti. V okviru upravljanja z likvidnostjo Pozavarovalnica skrbi za
tekoée izpolnjevanje svojih obveznosti, redno spremlja likvidnost in tedensko izraunava
koli€énik likvidnosti sredstev.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganja je definirano kot tveganje izgub, ki prizadenejo Pozavarovalnico, kot
posledica sprememb finanéne situacije poslovnih partnerjev, izdajalcev vrednostnih papirjev
in drugih dolznikov, ki imajo obveznosti do Triglav Re. Pozavarovalnica obvladuje kreditna
tveganja skladno z Zakonom o zavarovalniStvu, podzakonskimi predpisi Agencije za
zavarovalni nadzor in internimi doloéili tako, da nalaga presezke sredstev v depozite bank
oziroma dolzniSke vrednostne papirje druzb z ustrezno bonitetno oceno, ki jo redno spremlja.

Trzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje nastanka izgube, ki nastane zaradi neugodne spremembe trznih
spremenljivk (cena, obrestna mera, devizni te€aj). Pozavarovalnica posveca veliko
pozornosti vsem trem trZznim tveganjem, ki lahko pomembno vplivajo na trzno vrednost
nalozb.
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7 RAVNANJE S KADRI

Pozavarovalnica gradi svojo prihodnost na zaposlenih. Vse veéja pozornost se namenja
oblikovanju celostne kadrovske politike, ki bo sledila sodobnim trendom v svetu in njeni
implementaciji v prakso. Prav tako skrbno upoSteva smernice, ki izhajajo iz Strategije
Skupine Triglav. Ob zavedanju, da zadovoljstvo zaposlenih in njihova motivacija prispevata k
uspesnosti Pozavarovalnice, gradi dobro organizacijsko kulturo, vrednote in medsebojne
odnose. Pozavarovalnica namenja veliko pozornost pridobivanju ustreznega kadra, ki mu
nudi dobro delovno okolje za strokovno rast in osebni razvoj.

7.1 Zaposlovanje in struktura kadrov

Politika zaposlovanja sledi smernicam uresnievanja strateskih ciljev Pozavarovalnice. Leto
2011 je na tem podrocju prineslo malo sprememb, saj smo zaposlili le 1 osebo, prav tako je
1 oseba prekinila delovno razmerije.

V Pozavarovalnici je bilo na dan 31. 12. 2011 zaposlenih 37 oseb, od tega 25 Zensk in 12
moskih. 1zobrazbena struktura je bila zelo dobra, saj je bilo 22 odstotkov oseb s srednjo
stopnjo izobrazbe, 59 odstotkov oseb z VII. stopnjo izobrazbe in 19 odstotkov oseb, ki so
zaklju€ile znanstveni magistrski Studij. Povpre¢na starost zaposlenih na ta dan je znasala 37
let.

IZOBRAZBENA STEVILO ZAPOSLENIH
STRUKTURA 31.12. 2011 31.12. 2010

\ 8 7
Vil 22 24
Vil 7 7

SKUPAJ 37 38

7.2 lzobrazevanje in razvoj kadrov

IzobrazZevalni proces v Pozavarovalnici predstavija pomemben del kadrovske politike, saj
omogoca pridobitev novih znanj in vescin, ki pripomorejo k bolj$i gospodarnosti, kakovosti in
organizaciji dela. Prav tako ima dolgoroéni uéinek na zadovoljstvo zaposlenih in klimo,
posledi¢no pa vpliva tudi na poslovanje samega podjetja. 1zobrazevanje in usposabljanje
izhajata iz potreb delovnega procesa, upostevajo pa se tudi individualne Zelje posameznika.

Funkcionalno izobrazevanje je v letu 2011 potekalo v skladu s sprejetim letnim naértom.
Zaposleni so se vklju€ili v 41 eksternih izobrazevanj, ki so jih organizirali tuji poslovni
partnerji in druge izobraZevalne institucije ter v 18 internih izobrazevanj tako v okviru
Pozavarovalnice, kot tudi v okviru Zavarovalnice Triglav. lzobrazevanje je v letu 2011
obsegalo 1.119 andragoskih ur (831 ur za eksterno in 288 ur za interno izobrazevanje), kar
zna8a 30,24 ur na zaposlenega.

Izobrazevalne vsebine so obsegale v najvedji meri strokovna izobrazevanja iz podrocja
pozavarovanja in zavarovanja (61 %), sledijo teme iz podro¢ja upravljanja s ¢loveskimi viri
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(11 %), ra¢unalnitva in informatike (9 %), poslovno finanéne teme (7 %), notranja revizija
(7 %), upravijanje s tveganiji in aktuarstvo ( 3 %) ter teme iz podrocja prava (2 %).

Pozavarovalnica je v letu 2011 omogocila izobrazevanje ob delu 2 zaposlenima. Prav tako je
v tem letu Solanje zakljucil sodelavec, ki se je kot perspektiven kader udelezil izobrazevanja
na Mednarodni poslovni akademiji Triglav (Triglav IBA).

7.3 Dodatna skrb za kadre

Zadovoljstvo zaposlenih in skrb za psihofiziéne sposobnosti tako na delovhem mestu, kot
tudi v prostem €asu, sta eden kljuénih vodil Pozavarovalnice. S fleksibilnim delovnim ¢asom
se zaposlenim omogofa zdruzevanje poklicnega Zivlienja in druzinskih obveznosti.
Pozavarovalnica spodbuja aktivno prezivljanje prostega Casa, saj se zaposleni lahko
udejstvujejo na podro¢ju Sporta skozi vse leto. Prav tako imajo moznost, da se udelezijo
Stevilnih druzabnih prireditev, ki jih organizirata tako Zavarovalnica Triglav, kot tudi
Pozavarovalnica. Zaposleni so delezni tudi Stevilnih ugodnosti pri sklepanju zavarovanj in
imajo moznost ugodnih letovanj v pocitniskih kapacitetah mati¢ne druzbe.

8 INFORMACIJSKA PODPORA

Z namenom povecati udinkovitost pozavarovalnih procesov je podroéje za informacijsko
tehnologijo v letu 2011 nadaljevalo s projekiom Prenove pozavarovalnega informacijskega
sistema. S pomoéjo zunanjega izvajalca smo pri€eli s 1. fazo projekta, ki zajema popis
poslovnih procesov in izdelavo zahtev za implementacijo. Pomembna naloga podrocja za
informacijsko tehnologijo je bila tudi zagotavljanje ucinkovite informacijske podpore za
nemoteno delovanje Pozavarovalnice. Aktivhosti so se izvajale predvsem na naslednjih
podroéjih:

e Podrocje varnostne politike: Pravilniki varnostne informacijske politike so bili temeljito
prenovljeni ter uveljavijeni z namenom, da ustrezajo sedanjim zahtevam in potrebam
podjetja.

Uveljavljen je bil tudi naért neprekinjenega poslovanja podjetja, ki je bil pripravijen v
okviru projekta vzpostavitve sistema neprekinjenega poslovanja.

e Podrogje IT aplikativne podpore: lzvedena je bila priprava povprasevalne
dokumentacije in pridobivanje ponudb zunanijih izvajalcev za izvedbo 1. faze projekta
Prenove pozavarovalnega informacijskega sistema, ki zajema popis poslovnih
procesov ter izdelavo zahtev za implementacijo. Konec leta se je 1. faza projekta tudi
pri€ela izvajati. Izvedba prenove je nujna, saj je dosedaniji sistem ze zastarel in tudi
funkcionalno ne dohaja potreb pri podpori celotnega poslovanja v okviru
pozavarovanja.

Obenem se je zagotavljalo nemoteno delovanje in posodabljanje informacijske
podpore sklepanju, tehni¢ni obdelavi poslov, procesom na finanéno-ra¢unovodskem
podroéju ter ostalim Stabnim sluzbam.

e Podroéje IT sistemske podpore: Zagotavljalo se je nemoteno delovanje informacijske
infrastrukture za nemoteno izvajanje poslovnih procesov v druzbi (strojne,
komunikacijske, sistemske ter sploSne aplikativne programske opreme). Izvedena je
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bila obseznejSa posodobitev standardne sistemske in aplikativne programske opreme
vseh osebnih raunalnikov z varnostnimi popravki ter novimi verzijami.

e Podrogje IT podpore uporabnikom: Zagotavljale so se informacijske storitve konénim
uporabnikom.

V prihodnjem letu bo podrocje informacijske tehnologije aktivno izvajalo tudi naslednje
razvojne naloge:

e nadaljnje aktivnosti prenove informacijskega sistema za podporo pozavarovanju,

¢ Sirjenje informacijske podpore kljuénim procesom,

e posodabljanje obstoje€e informacijske podpore druzbe.

9 NOTRANJA REVIZIJA

Notranja revizija je organizirana kot samostojna organizacijska enota, podrejena neposredno
upravi pozavarovalnice. V njej je zaposlena oseba, ki je pri Slovenskem institutu za revizijo
pridobila naziv revizor, pri izvedbi notranjerevizijskih nalog pa ji po potrebi pomagajo tudi
ustrezno usposobljeni zunaniji izvajalci.

Notranja revizija pri svojem delovanju uposteva strokovna nacela in standarde notranjega
revidiranja ter kodeks poklicne etike notranjih revizorjev, doloéila Zakona o zavarovalnistvu in
druge zakonske predpise ter dolo€ila notranjih aktov, ki podrobneje opredeljujejo pravila
notranjerevizijske dejavnosti v pozavarovalnici.

Namen notranje revizije je z izvajanjem neodvisnih in nepristranskih revizijskih in svetovalnih
storitev pomagati upravi in vodstvu pozavarovalnice pri prepoznavanju in ocenjevanju
tveganj pri poslovanju ter izboljSevanju sistema notranjega kontroliranja za uéinkovito
obvladovanje prepoznanih tveganj, s tem pa tudi pri zagotavljanju zakonitosti poslovanja,
varovanju premozenja ter izboljSevanju kakovosti, gospodarnosti in uéinkovitosti poslovanja v
okviru sprejete strategije, poslovnih politik ter naértov pozavarovalnice.

V letu 2011 je notranja revizija opravijala svoje delo na podlagi srednjerocnega in letnega
nacrta njenega delovanja, ki sta ju sprejela tudi uprava in nadzorni svet. Skladno s tem je v
obravnavanem letu opravljala redne notranjerevizijske preglede na podrogjih: izvajanja
pozavarovanj za Skupine Triglav, pravnih, kadrovskih in splo$nih zadev, nabave in
vzdrzevanja IT opreme, strateSkega planiranja in kontrolinga ter upravljanja kapitalske
ustreznosti. |zrednih notranjerevizijskih pregledov v obravnavanem letu ni izvajala. Opravijala
je tudi svetovalne naloge s sodelovanjem v skupini za vzpostavitev varnostne politike ter pri
projektu prenove informacijskega sistema Pozavarovalnice, pri ¢emer upos$teva nacelo
izogibanja navzkriZju interesov in slabitvi njene neodvisnosti in nepristranskosti. Poleg tega
je notranja revizija izvajala tudi druge notranjerevizijske aktivnosti ki med drugim zajemajo
spremljanje izvajanja priporo€il notranjih revizorjev, nacrtovanje, poro¢anje, izobrazevanije ter
skrb za zagotavljanje in izboljSevanje kakovosti delovanja notranje revizije.
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10 FINANCNI REZULTAT

Pozavarovalnica je v letu 2011 poslovala z dobi¢kom v viSini 2.962.396 evrov, ki je predvsem
posledica ugodnega Skodnega dogajanja v vzhodni in juzni Evropi za razliko od preostalega
Sveta.

10.1 Pozavarovalne premije

Kosmata pozavarovalna premija je v letu 2011 znaSala 121.931.838 evrov in se je v
primerjavi z letom 2010 povecala za 1,5 odstotkov, ker je predvsem posledica visjih kosmatih
pozavarovalnih premij na podlagi pogodb z matiéno druzbo Triglav. 33,9 odstotkov kosmatih
premij je Pozavarovalnica prejela od cedentov izven Skupine Triglav.

vEUR

W3R LETO 2010 INDEKS S\/Xeizigrluk NTﬁ/EéiT
Kosmata premija - Skupina Triglav ClOEReYZ  76.250.229  105,7 78.015.046 TSR]
Kosmata premija - izven Skupine CAMCGRNIE  43.917.009 94,2 38.732.920 106,8
SKUPAJ KOSMATA PREMIJA 121.931.838 120.167.238' 101,5 116.747.966 IR/ X-}
SKUPAJ CISTA PREMIJA CERERRNE]  67.765.398 94,7 63.692.942 R XK.

RAZDELITEV KOSMATE POZAVAROVALNE PREMIJE PO REGIJAH

Azija 1
Zahodna Evropa g 79, Afrika
7.7% ' 0,1%

e Vzhodna Evropa
/ : 4.9%
Severna Evropa
7.0%

Cista premija pa se je v primerjavi s preteklim letom poveéala znizala za 5,3 odstotke, kot
posledica pove€anja pasivnega pozavarovanja v letu 2011.
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STRUKTURA KOSMATE POZAVAROVALNE

PREMIJE V LETU 2011

Druga Ostala

odgov. pozavarovanja
pozavarovanja 30%

52%

AL

Avtomobilska
pozavarovanja
23.0%

Ladijska in
letalska
pozavarovanja
68 %

Druga

odgovornostna

pozavarovanja
69%

. 7%

STRUKTURA CISTE POZAVAROVALNE
PREMIJE V LETU 2011

Ostala
pozavarovanja
27%

Avtomobilska
pozavarovanja

262 %

Ladijska in
letalska
pozavarovanja

PremoZenjska
pozavarovanja

PremoZenjska 56.5 %

pozavarovanja
62,0 %

OPOMBA: Kosmata pozavarovalna premija po zavarovalnih vrstah je prikazana v prilogi o kazalnikih poslovanja.

Najvedji delez v strukturi kosmate pozavarovalne premije predstavljajo premozenjska
zavarovanja. Le-ta so se v letu 2011 glede na leto 2010 povecala za 2,4 odstotka, na drugi
strani pa se je delez avtomobilskih zavarovanj v letu 2011 zmanj$al za 3,1 odstotkov.
Podobno velja tudi za diste pozavarovalne premije, kjer se je delez Cdistih premij
premozenjskih in tudi drugih odgovornostnih pozavarovanj v letu 2011 poveéal za 0,9
odstotkov, delez avtomobilskih pozavarovanj pa zmanjsal za 1,0 odstotkov.

Cisti prihodki od pozavarovalnih premij (izraéunani iz kosmatih pozavarovalnih premij,
zmanjSani za pozavarovalni del in popravljeni za spremembo kosmate prenosne premije, ki
je bila korigirana za delez pozavarovateliev v prenosni premiji) so v letu 2011 dosegli
63.309.963 evrov in so se glede na leto 2010 zmanjSali za 5,8 odstotkov.

10.2 Pozavarovalne skode

Kosmate 8kode so se v letu 2011 gleda na predhodno leto zmanj3ale za 10,1 odstotkov in so
znadale 55.572.858 evrov. ZmanjSanje Skod je predvsem posledica manjSega Stevila
katastrofalnih vremenskih dogodkov predvsem doma in znotraj Skupine Triglav. Kosmate
8kode v letu 2011 so za 10,8 odstotkov nizje od nacrtovanih, medtem ko so Ciste Skode za
1,1 odstotek niZje od naértovanih vrednosti.

v EUR

X INDEKS
T3CPURN LETO2010 INDEKS el NA

NACRT
Kosmate Skode - Skupina Triglav CRENERE[SIeR  41.907.386 75,9 39.999.107 79,5
Kosmata Skode - izven Skupine ZCWasteRelciel  19.929.997  119,2 22.300.841 106,5
SKUPAJ KOSMATE SKODE CERy# kI 61.837.383 89,9 62.299.948 89,2
SKUPAJ CISTE SKODE Rl  34.990.348 105,6 36.555.450 101,1
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STRUKTURA KOSMATIH POZAVAROVALNIH STRUKTURA  CISTIH POZAVAROVALNIH

SKOD V LETU 2011 SKOD V LETU 2011
Druga Ostala
Ostala -
Druga pozavarovanja; ggggzgze:g}: Rozevarovania
odgovomostna 1.9% 4,3% Avtomobilska

pozavarovanja

pozavarovanja
45.4%

Avtomaobilska
‘ pozavarovanja

37.4%

3,0%

Ladijska in
letalska "
pozavarovanja Ladijska in
2.7% letalska
. i ’ pozavarovanja
PremoZenjska 3.9%

pozavarovanja
55,0%

PremozZenjska
pozavarovanja

OPOMBA: Kosmate pozavarovalne 3kode po zavarovalnih vrstah so prikazane v poglavju o kazalnikih
poslovanja.

V letu 2011 se je najve¢ kosmatih Skod nanasalo na premozenjska in avtomobilska
pozavarovanja. Glede na leto 2010 so se najve¢ povecale kosmate $kode na drugih
odgovornostnih pozavarovanjih, in sicer za 2,4 odstotkov, medtem ko se je delez kosmatih
8kod na avtomobilskih pozavarovanjih zmanj$al za 3 odstotke. Podobna je tudi struktura
Gistih 8kod v letu 2011, kjer se najve¢ Cistih Skod prav tako nanasSa na premoZzenjska
pozavarovanja (56,7 odstotkov), 28,1 odstotek pa na avtomobilska pozavarovanja.

Cisti odhodki za $kode (kosmati zneski $kod, zmanj$ani za pozavarovalni del in popravljeni
za spremembo kosmatih 8kodnih rezervacij, ki so bile korigirane za delez pozavarovateljev
na teh rezervacijah) so v letu 2011 izkazani v viSini 45.505.082 evrov in so za 2,8 odstotkov
visji od &istih odhodkov za Skode v letu 2010.

10.3 Kosmati skodni koliénik

Kosmati Skodni koliénik, ki predstavlja razmerje med kosmatimi Skodami in kosmatimi
premijami, se je v letu 2011 znizal za 5,9 odstotnih toc¢k, na racun nizjih odhodkov za skode,
ki so nizji predvsem zaradi manjSega Stevila katastrofalnih vremenskih dogodkov v juzni in
vzhodni Evropi.

v EUR
40% 60% 80% 100%

0% 20%

0 20.000.000 40.000.000 60.000.000 80.000.000 100.000.000 120.000.000

= KOSMATI OBRACUNANI| ZNESK| SKOD s KOSMATE POZAVAROVALNE PREMIJE & KOSMATI SKODNMI KOLICNIK
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10.4 Prihodki in odhodki od provizij

Prihodki od provizij so v letu 2011 znasali 10.990.672 evrov in so se glede na preteklo leto
povecali za 29,2 odstotkov. Na drugi strani pa so se za 0,9 odstotkov zmanjsali odhodki od
provizij, ki so v letu 2011 znaSali 24.437.779 evrov, tako da so Cisti odhodki od provizij v letu
2011 zna8ali 13.447.106 evrov.

10.5 Finanéni prihodki in odhodki

Stanje finan¢nih nalozb na dan 31. 12. 2011 znasa 106.913.581 evrov, in se je v primerjavi s
preteklim letom povecalo za 5,5 odstotkov oziroma za 5.607.440 evrov.

STRUKTURA FINANCNIH NALOZB POZAVAROVALNICE

v EUR
STR. STR.
31.12. 2011 2011 31.12. 2010 2010 INDEKS
Delnice in drugi vrednostni papirji s 1.270.555 [EREA 2.080.529 2% 61,1
spremenljivim donosom
DolzniSki in drugi vrednostni papirji s CPLINckrd  80%  80.272.673 79% 1063
stalnim donosom
Delezi v investicijskih skladih 1.633.637 2% 3.449.516 3% 47,4
Depoziti pri bankah 14.988.235 14% 12.369.531 12% 121,2
Ostale finan¢ne nalozbe 10.000 0% 30.907 0% 32,4
Finanéne naloZbe poz'avarovalnic iz 3714 618 39, 3.102.985 3% 119.7
naslova pozavarovalnih pogodb
SKUPAJ FINANCNE NALOZBE 106.913.581 100% 101.306.141 100% 105,5

Pozavarovalnica na dan 31. 12. 2011 po roénosti izkazuje naslednje stanje nalozb:
o dolgoro€ne finanéne nalozbe v viSini 100.863.084 evrov;
¢ kratkoro¢ne finanéne nalozbe v visini 2.335.856 evrov;
o finanéne naloZbe v druzbe v Skupini Triglav v viSini 23 evrov;
o zadrzane premije pri cedentih, ki jih ima Pozavarovalnica iz naslova
pozavarovalnih pogodb v viSini 3.714.618 evrov.

Najvedji delez vseh naloZb predstavljajo dolzniski vrednostni papirji, tem sledijo depoziti pri
bankah in finan¢ne naloZbe pozavarovalnic iz naslova pozavarovalnih pogodb, delezi v
investicijskih skladih in delnice predstavljajo najnizji delez v strukturi nalozb.

Struktura posameznih vrst naloZzb ostaja zdelo podobna strukturi preteklega leta, nekoliko se
je povisal delez depozitov pri bankah in delez dolZniskih vrednostnih papirjev, delez delnic in
delezev v investicijskih skladih pa se je nekoliko znizal, medtem ko delez finanénih nalozb iz
naslova pozavarovalnih pogodb ostaja na ravni preteklega leta.

Knjigovodska donosnost celega nalozbenega portfelja v letu 2011 znasa 2,5 odstotke,
medtem ko je le-ta lansko leto znasala 4,0 odstotkov.
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FINANCNI PRIHODKI, ODHODKI IN DONOS FINANCNIH NALOZB

vEUR
0 1.000.000 2.000.000 3.000.000 4.000.000 5.000.000 6.000.000

2010
0 1.000.000 2.000.000 3.000.000 4.000.000 5.000.000 6.000.000 7.000.000

2ODHODKI OD NALOZB & PRIHODKI OD NALOZB wDONOS FIN. NALOZB

Finanéni prihodki so v letu 2011 znasali 6.500.113 evrov, finanéni odhodki pa 3.862.386
evrov. Skupen donos je prinesel 2.637.727 evrov, kar je le 68,3 odstotkov donosa preteklega
leta.

Nalozbena politika Pozavarovalnice v letu 2011 je bila konzervativna, ob upostevanju naéel
varnosti, donosnosti in trznosti se je optimizirala struktura naloZzbenega portfelja z ustrezno
ro€nimi, raznovrstnimi in razprdenimi nalozbami kritnega premozenja in lastnih virov. Tudi v
letu 2012 bo Pozavarovainica nenehno spremljala negotovo finanéno situacijo ter v skladu s
tem vlagala sredstva v manj rizi€ne in temu primerno donosne nalozbe.

10.6 Obratovalni stroski

Kosmati obratovalni stroski so se v letu 2011 v primerjavi s preteklim letom zmanjsali za 2,7
odstotkov. Amortizacija se je glede na preteklo leto zmanjsala za 15,3 odstotkov, predvsem
zaradi nerealiziranih novih nakup programske in strojne opreme, prav tako so se za 2,3
odstotke zmanjSali stroSki dela predvsem kot posledica nenadomeséanja odhodov
zaposlenih. Za 0,6 odstotkov so se zmanjSali tudi drugi obratovalni stroski.

v EUR
WAl ORRN LETO 2010 INDEKS

Amortizacija sredstev, potrebnih za obratovanje 84.028 99.173 84,7
Stroski dela 2.052.158 2.101.082 97,7
Str.stor.fizi€.oseb, ki ne opravlj. dej.skupaj z dajat. 0 13.340 0,0

Drugi obratovalni stroski 846.245 851.445 99,4
SKUPAJ OBRATOVALNI STROSKI 2.982.431 3.065.041 97,3
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10.7 Kazalniki finan€énega rezultata

LETO 2011 LETO 2010

Stopnja samopridrzaja 52,6% 56,4%

Delez kosmate premije izven Skupine v skupni
kosmati premiji

33,9% 36,5%
Delez cistih obratovalnih stroskov v kosmati premiji 2,4% 2,6%
Skodni kolignik 71,9% 65,9%
Stroskovni koli¢nik 26,4% 28,9%

Kombinirani koli¢nik 98,3% 94,8%

11  FINANCNI POLOZAJ

Na dan 31. 12. 2011 znaSa bilanéna vsota Pozavarovalnice 192.078.660 evrov in se je v
primerjavi z 31. 12. 2010 povecala za 2,0 odstotkov.

11.1 Sredstva

Finan¢ne naloZbe, ki predstavijajo 69,9 odstotkov sredstev, so se na dan
31. 12. 2011 v primerjavi z 31. 12. 2010 povecale za 3,2 odstotkov. Terjatve, ki prestavljajo
29,9 odstotkov sredstev, pa so se zmanjSale za 0,7 odstotkov.

Med sredstvi so se glede na preteklo leto najve¢ povecéala druga sredstva (indeks 409,9), in
sicer v najveCji meri kot posledica doslednejSega razmejevanja stroskov, medtem ko so

neopredmetena dolgoroéna sredstva glede na preteklo leto celo zmanjsala.

STRUKTURA SREDSTEV

31.12. 2011

378.833

0 30.000.000 60.000.000 90.000.000 120.000.000 150.060.000 180.000.000 210.000.000
& NALOZBE (vkijuten je 2nesek ZTR prenesen pozavarovateljem in finanéne nalozbe) s TERJATVE aOSTALO

11.2 Obveznosti

Najvedji del obveznosti predstavljajo kosmate zavarovalno-tehni¢ne rezervacije, in sicer kar
58,0 odstotkov. Kapital Pozavarovalnice je na dan 31. 12. 2011 znasal 36.088.970 evrov in
se je v primerjavi z dne 31. 12. 2010 povecal le za 0,1 odstotkov, in sicer predvsem zaradi
znizanja presezka iz prevrednotenja zaradi padca vrednosti nalozb. Pomemben delez
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obveznosti (22,8 odstotkov) predstavijajo Se druge obveznosti, ki na dan 31. 12. 2011
znasajo 43.872.728 evrov in se v najvedji meri nanasajo na obveznosti iz pozavarovanja.

STRUKTURA OBVEZNOSTI

117 0 stenee NSRS 57218, ]

0 30.000.000  60.000.000  90.000.000 120.000.000 150.000.000 180.000.000 210.000.000

EKAPITAL 8 KOSMATE ZAVAROVALNO-TEHNICNE REZERVACWE # DRUGE OBVEZNOSTI m0OSTALO

11.3 Kazalnik finanénega polozaja

LETO 2011 LETO 2010

Delez kapitala v skupni pasivi 18,8% 19,1%

Dobi¢konosnost kapitala 16,9% 17,8%

Delez kosmatih zavarovalno-tehni¢nih

- . . 58,0% 54,9%
rezervacij v skupni pasivi

Delez financnih sredstev v skupni aktivi 55,7% 53,8%

Presezek razpolozljivega kapitala (KUS) 19.715.066 17.143.620

12 POMEMBNEJSI DOGODKI PO ZAKLJUCKU OBRACUNSKEGA
OBDOBJA IN KAZALNIKI IZRACUNANI PO METODOLOGIJI AZN

12.1 Pomembnejsi dogodki po zakljuéku obra¢unskega obdobja

Dne 6.2.2012 je Zavarovalnica Triglav, d.d., na podiagi sklenjene kupoprodajne pogodbe in
na podlagi dovolienja Nadzornega sveta k prenosu delnic, kupila 300 delnic
Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., od druzbe Petrol, d.d. in 300 delnic Pozavarovalnice
Triglav Re, d.d. od druzbe Sava, d.d..

Dne 18.4.2012 je Nadzorni svet Pozavarovalnice Triglav Re, d.d. za novega predsednika
Uprave imenoval mag. Gregorja Strazarja. Mandat predsednika traja pet let in za¢ne te€i s
19.4.2012. Dne 18.4.2012 je prenehal mandat dosedanjemu predsedniku uprave
Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., Gojku Kav¢icu.

Drugih pomembnejSih dogodkov po datumu poro€anja, ki bi lahko pomembno vplivali na
racunovodske izkaze Pozavarovalnice, ni bilo.
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12.2 Kazalniki izraéunani po metodologiji AZN
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Pozavarovalnica Triglav Re, d.d.
Letno porogilo 2011

KAZALNIKI POSLOVANJA

1) Rast kosmate obracunane premije (indeks)

kosmata obradunana premija v tekoéem letu

* 100

kosmata obradunana premija v preteklem letu v_EUR
Zap. Zavarovalna vrsta Kosmata premija Kosmata premija Kosmata premija Indeks Indeks
§t. 2011 2010 2009 2011/2010 2010/2009
1 2 3 4=1/2"100 5=2/3"100
1. Nezgodno zavarovanje 3.626.296 3.385.486 2.472.023 107,1 137,0 |
2. Zdravstveno zavarovanje 375.497 237.954 166.120 157.8 143,2
3. Zavarovanje kop.motornih vozil 13.749.559 15.485.344 14.822.634 88,8 104,5
4. Zavarovanije tirnih vozil 552.584 679.775 639.202 81,3 106,3
5. Letalsko zavarovanje 1.910.112 1.826.800 2.046.462 104,6 89,3
6. Zavarovanje plovil 1.673.511 1.485.064 544,991 106,0 272,5
7. Zavarovanje prevoza blaga 3.563.388 3.709.839 2.400.537 96,1 1545
Zavarovanje pozara in
8. elementarnih nasre¢ 42.159.852 43.454.458 41.419.274 97,0 104,9
9. Drugo 8kodno zavarovanje 33.606.253 28.479.749 23.909.967 118,0 119,1
Zav.odg. pri uporabi motornih
10. vozil 10.553.134 12.184.376 16.851.894 86,6 72,3
11. Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 853.983 979.307 920.056 87,2 106,4
12. Zav.odg. pri uporabi plovil 148.155 178.987 141.668 82,8 126,3
Splosno zavarovanje
13. odgovornosti 3.008.356 2.594.863 2.577.828 115,9 100,7
14. Kreditno zavarovanje 2.569.181 2.449.720 1.707.053 104,9 143,5
15. Kavcijsko zavarovanje 641.932 494.756 735.410 129,7 67,3
Zavarovanje razli€nih finan&nih
16. izgub 2.228.285 1.880.029 1.870.988 118,5 100,5
17. Zavarovanje stro§kov postopka 51.076 54.909 58.440 93,0 94,0
18. Zavarovanje pomoci 440.814 366.436 551.925 120,3 66,4
Skupaj premozenjska
19. zavarovanja (1-18) 121.611.968 119.927.850 113.836.471 101,4 105,4
20. Zivljenjska zavarovanja - 319.870 239.389 190.656 133,6 125,6
21. Skupaj premoZenje in Zivljenje 121.931.838 120.167.238 114.027.127 101,5 105,4
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Pozavarovalnica Triglav Re, d.d.
Letno porocilo 2011

2) Cista obraéunana zavarovalna premija v % od kosmate obraéunane zavarovalne premije

Cista obradunana zavarovalna premija v letu

kosmata obra¢unana premija v letu "100 v_EUR
Zap. Gista premija Kosmﬁta % Ciste od Clsta premija Kosmfta % Ciste od
5t Zavarovalna vrsta 2011 premija kosmz:l_te 2010 premija kosmate
2011 premije 2010 premije
1 2 3=1/2"100 1 2 3=1/2*100
1. Nezgodno zavarovanje 3.370.666 3.626.296| 93,0% 3.147.709 3.385.486 93,0%
2. Zdravstveno zavarovanje 375.497 375.497, 100,0% 237.954 237.954) 100,0%
3. Zavarovanje kop.motornih vozil 7.827.694 13.749.559, 56,9% 8.642.508 15.485.344 55,8%
4. Zavarovanje tirnih vozil 1.806 552.584 0,3% 20.270 679.775 3,0%
5. Letalsko zavarovanje 146.868 1.910.112]  7,7% 502.914 1.826.800 27,5%
6. Zavarovanje plovil 1.542.186 1.573.511] 98,0% 1.458.702 1.485.064 98,2%
7. Zavarovanje prevoza blaga 2.458.215 3.563.388, 69,0% 2.952.457 3.709.839 79,6%
8. elementarnih nasred 20.570.735 42.159.852, 48,8% 22.282.726 43.454.458 51,3%
9. Drugo $kodno zavarovanje 15.645.995 33.606.253) 46,6% 15.358.358 28.479.749 53,9%
Zav.odg. pri uporabi motornih
10. vozil 8.340.807 10.5563.134| 79,0% 9.101.7486 12.184.376 74,7%
11. Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 63.999 853.983| 7,5% 136.525 979.307 13,9%
12. Zav.odg. pri uporabi plovil 129.888 148.155| 87,7% 164.735 178.987 92,0%
Splosno zavarovanje
13. odgovornosti 1.298.812 3.008.356| 43,2% 1.312.051 2.594.863 50,6%
14. Kreditno zavarovanje 1.075.559 2.569.181  41,9% 1.314.231 2.449.720 53,6%
15. Kavcijsko zavarovanje 320.352 641.932) 49,9% 207.046 494.756 41,8%
Zavarovanije razliénih financnih
16. izgub 614.435 2.228.285| 27,6% 603.408 1.880.029 32,1%
17. Zavarovanje stroskov postopka 51.076 51.076/ 100,0% 54.909 54.909| 100,0%
18. Zavarovanje pomoci 352.884 440.814| 80,1% 266.936 366.436 72,8%
Skupaj premozenjska
19. zavarovanja (1-18) 64.187.475] 121.611.968| 52,8% 67.765.185, 119.927.850 56,5%
20. Zivijenjska zavarovanja 934 319.870 0,3% 213 239.389 0,1%
21. Skupaj premozenje in Zivljenje 64.188.409 121.931.838) 52,6% 67.765.398/ 120.167.238 56,4%
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Pozavarovalnica Triglav Re, d.d.
Letno porocilo 2011

3) Gibanje kosmatih obrac¢unanih odskodnin (indeks)

kosmata obracunana odskodnina v tekoéem letu
kosmata obrac¢unana odskodnina v preteklem letu

*100

Kosmata obr.

Kosmata obr.

Kosmata obr.

z::' Zavarovalna vrsta odé:g;j;lina odé:g::l:ina odé:g:gnina 2‘;::’72';51 0 2;:372:%9
1 2 3 4=1/2"100 5=2/3*100
1. Nezgodno zavarovanje 1.455.037 1.146.628 748.333 126,9 153,2
2. Zdravstveno zavarovanje 229.546 221.621 55.636 103,6 398,3
3. Zavarovanje kop.motornih vozil 7.263.705 10.770.738 17.776.909 67.4 60,6
4, Zavarovanje tirnih vozil 0 0 173 ~ 0,0
5. Letalsko zavarovanje 288.330 900.073 320.041 32,0 281,2
6. Zavarovanje plovil 924.277 463.785 587.518 199,3 78,9
7. Zavarovanje prevoza blaga 1.081.054 751.810 605.716 143,8 1241
Zavarovanje pozara in
8. elementarnih nasre¢ 18.850.177 18.267.205 18.329.366 103,2 99,7
9. Drugo 8kodno zavarovanje 12.905.483 17.641.410 19.011.464 73,2 92,8
Zav.odg. pri uporabi motornih
10. vozil 6.706.109 6.605.767 8.810.672 101,5 75,0
11. Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 299.059 663.949 339.463 45,0 195,6
12.  Zav.odg. pri uporabi plovil 45.452 29.368 32.020 154,8 91,7
Splosno zavarovanje
13. odgovornosti 1.438.795 615.637 1.361.729 233,7 45,2
14. Kreditno zavarovanije 1.319.175 829.523 802.303 159,0 103,4
15. Kavcijsko zavarovanje 490.473 119.068 23.601 411,9 504,5
Zavarovanije razliénih finanénih
16. izgub 1.824.564 2.442.240 1.711.923 74,7 142,7
17. Zavarovanje stroskov postopka -80 115 283 -69,2 40,7
18. Zavarovanje pomogi 334.951 287.298 448.953 116,6 64,0
Skupaj premozenjska
19. zavarovanja (1-18) 55.456.109 61.756.333 70.966.104 89,8 87,0
20. Zivlienjska zavarovanja 116.749 81.051 54.069 144,0 149,9
21. Skupaj premoZenje in Zivljenje 55.572.858 61.837.383 71.020.173 89,9 87,1

4) Povpre¢na odskodnina

kosmate obra¢unane odskodnine

Stevilo skod

Pozavarovalnica tega kazalnika ne more prikazati, ker zaradi narave pozavarovanja in izvedbe
pozavarovalnih obracunov ne razpolaga s podatki, potrebnimi za imenovalec kazalnika.
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Pozavarovalnica Triglav Re, d.d.
Letno porocilo 2011

5) Skodni rezultat

kosmate obra¢unane odskodnine v letu

kosmata obraCunana premija v letu v EUR
7a Kosmate obr. Kosmate Skodni | Kosmate obr. Kosmate Skodni
§tp' Zavarovalna vrsta odskodnine premije rezultat | odsSkodnine premije rezultat
’ 2011 2011 2011 2010 2010 2010
1 2 3=1/2 4 5 6=4/5
1. |Nezgodno zavarovanje 1.455.037 3.626.296| 0,40 1.146.628 3.385.486| 0,34
2. |Zdravstveno zavarovanje 229.546 375.497, 0,61 221.621 237.954| 0,93
3. }Zavarovanje kop.motornih vozil 7.263.705 13.749.559| 0,53 10.770.738 15.485.344| 0,70
4. |Zavarovanie tirnih vozil 0 552.584| 0,00 0 679.775| 0,00
5. |Letalsko zavarovanje 288.330 1.910.112| 0,15 900.073 1.826.800, 0,49
6. |Zavarovanje plovil 924.277 1.573.511| 0,59 463.785 1.485.064| 0,31
7. |Zavarovanje prevoza blaga 1.081.054 3.563.388| 0,30 751.910 3.709.839| 0,20
8. |elementarnih nasre¢ 18.850.177 42.159.852| 0,45 18.267.205 43.454.458| 0,42
9. |Drugo 8kodno zavarovanje 12.905.483 33.606.253, 0,38 17.641.410 28.479.749| 0,62
Zav.odg. pri uporabi motornih
10. |vozil 6.706.109 10.553.134| 0,64 6.605.767 12.184.376| 0,54
11. |Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 299.059 853.983, 0,35 663.949 979.307, 0,68
12. | Zav.odg. pri uporabi plovil 45.452 148.155| 0,31 29.368 178.987| 0,16
Splosno zavarovanje
13. |odgovornosti 1.438.795 3.008.356| 0,48 615.637 2.594.863| 0,24
14. |Kreditno zavarovanje 1.319.175 2.569.181| 0,51 829.523 2.449.720| 0,34
15. |Kavcijsko zavarovanje 490.473 641.932| 0,76 119.068 494.756| 0,24
Zavarovanije razlicnih finanénih
16. |izgub 1.824.564 2.228.285| 0,82 2.442.240 1.880.029, 1,30
17. |Zavarovanje stroskov postopka -80 51.076/ 0,00 115 54.909, 0,00
18. |Zavarovanje pomodi 334.951 440.814| 0,76 287.298 366.436| 0,78
Skupaj premozenjska
19. |zavarovanja (1-18) 55.456.109| 121.611.968, 0,46 61.756.333| 119.927.850, 0,51
20. |Zivijenjska zavarovanja 116.749 319.870, 0,36 81.051 239.389{ 0,34
21. |Skupaj premozenje in Zivljenje 55.572.858) 121.931.838! 0,46 61.837.383| 120.167.238| 0,51
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Pozavarovalnica Triglav Re, d.d.
Letno poro€ilo 2011

6) Stroski poslovanja v % od kosmate obra¢unane zavarovalne premije

stroski poslovania

kosmata obradunana zavarovalna premija 100 v_EUR
Stroski Kosmate LD Stroski Kosmate oL LT
Zap. . N poslov. v . . poslov. v
st Zavarovalna vrsta poslovanja premije kosmati poslovanja premije Kkosmati
’ 2011 2011 2010 2010
premiji premiji
1 2 3=1/2*100 o 5 6=4/5*100
1. Nezgodno zavarovanje 88.699 3.626.296| 2,4% 86.352 3.385.486, 2,6%
2. Zdravstveno zavarovanje 9.185 375.497 2,4% 6.069 237.954 2,6%
3. Zavarovanje kop.motornih vozil 336.312 13.749.559| 2,4% 394.976 15.485.344| 2,6%
4. Zavarovanje tirnih vozil 13.516 552.584| 2,4% 17.339 679.775| 2,6%
5. Letalsko zavarovanje 46.721 1.910.112 2,4% 46.595 1.826.800 2,6%
6. Zavarovanje plovil 38.488 1.573.511 2,4% 37.879 1.485.064| 2,6%
7. Zavarovanje prevoza blaga 87.160 3.563.388| 2,4% 94.625 3.709.839| 2,6%
8. elementarnih nasre¢ 1.031.222 42.159.852| 2,4% 1.108.369 43.454.458| 2,6%
9. Drugo Skodno zavarovanje 822.003 33.606.253| 2,4% 726.417 28.479.749 2,6%
Zav.odg. pri uporabi motornih
10. vozil 258.128 10.553.134| 2,4% 310.780 12.184.376] 2,6%
11. Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 20.888 853.983| 2,4% 24979 979.307 2,6%
12.  Zav.odg. pri uporabi plovil 3.624 148.155| 2,4% 4.565 178.987| 2,6%
Splosno zavarovanje
13. odgovornosti 73.584 3.008.356, 2,4% 66.186 2.594.863| 2,6%
14. Kreditno zavarovanje 62.842 2.569.181 2,4% 62.484 2.449.720| 2,6%
15. Kavcijsko zavarovanje 15.702 641.932| 2,4% 12.619 494.756 2,6%
Zavarovanje razliénih finanénih
16. lizgub 54.503 2.228.285| 2,4% 47.953 1.880.029) 2,6%
17. Zavarovanje stroskov postopka 1.249 51.076| 2,4% 1.401 54.909| 2,6%
18. Zavarovanje pomodi 10.782 440.814| 2,4% 9.346 366.436 2,6%
Skupaj premozenjska
19. zavarovanja (1-18) 2.974.607| 121.611.968) 2,4% 3.058.935| 119.927.850| 2,6%
20. Zivijenjska zavarovanja 7.824 319.870, 2,4% 6.106 239.389| 2,6%
21. Skupaj premozenje in zivljenje 2.982.431| 121.931.838| 2,4% 3.065.041| 120.167.238) 2,6%
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7) Stroski pridobivanja zavarovanj v % od kosmate obra¢unane zavarovalne premije

strogki pridobivanja “100
kosmata obrac¢unana zavarovaina premija v_EUR
Stroski Kosmate % strfa ék?v Stroski Kosmate % str? §kc.>v
Zap. P N pridobivanja v e o pridobivanja v
st Zavarovalna vrsta pridobivanja premije Kkosmati pridobivanja premije Kosmati
) 2011 2011 2010 2010
premiji premiji
1 2 3=1/2*100 4 &1 =4/5*100
1. Nezgodno zavarovanje 31.798 3.626.296 0,9% 36.302 3.385.486 1,1%
2. Zdravstveno zavarovanje 3.293 375.497 0,9% 2.552 237.954 1,1%
3. Zavarovanje kop.motornih vozil 120.568 13.749.559 0,9% 166.048 15.485.344 1,1%
4. Zavarovanije tirnih vozil 4.846 552.584 0,9% 7.289 679.775 1,1%
5. Letalsko zavarovanje 16.749 1.910.112 0,9% 19.589 1.826.800 1,1%
6. Zavarovanje plovil 13.798 1.573.511 0,9% 15.924 1.485.064 1,1%
7. Zavarovanje prevoza blaga 31.247 3.563.388 0,9% 39.780 3.709.839 1,1%
Zavarovanje pozara in
8. elementarnih nasre€ 369.693 42.159.852 0,9% 465.958 43.454.458 1,1%
9. Drugo 8kodno zavarovanje 294.688 33.606.253 0,9% 305.386 28.479.749 1,1%
Zav.odg. pri uporabi motornih
10. vozil 92.539 10.553.134 0,9% 130.652 12.184.376 1,1%
11. Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 7.488 853.983 0,9% 10.501 979.307 1,1%
12. Zav.odg. pri uporabi plovil 1.299 148.155 0,9% 1.919 178.987 1,1%
Splo$no zavarovanje
13. odgovornosti 26.380 3.008.356 0,9% 27.824 2.594.863 1,1%
14. Kreditno zavarovanje 22.529 2.569.181 0,9% 26.268 2.449.720 1,1%
15. Kavcijsko zavarovanje 5.629 641.932 0,9% 5.305 494.756 1,1%
Zavarovanije razlicnih finan¢nih
16. izgub 19.539 2.228.285 0,9% 20.159 1.880.029 1,1%
17. Zavarovanje stroSkov postopka 448 51.076 0,9% 589 54.909 1,1%
18. Zavarovanje pomoci 3.865 440.814 0,9% 3.929 366.436 1,1%
Skupaj premozenjska
19. zavarovanja (1-18) 1.066.397| 121.611.968 0,9% 1.285.976, 119.927.850 1,1%
20. Zivljenjska zavarovanja 2.805 319.870 0,9% 2.567 239.389 1,1%
21. Skupaj premozenje in Zivljenje 1.069.202| 121.931.838 0,9% 1.288.543| 120.167.238 1,1%
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8) U¢inki nalozb v % od povpre¢nega stanja nalozb (iz stanja na za¢etku in koncu leta)

donos nalozb

(stanje nalozb na zagetku leta + stanje nalozb na koncu leta) / 2

tekoce leto

*100
v_EUR

Vrsta nalozbe

Donos nalozb v
2011

Stanje nalozb
1.1. 2011

Stanje nalozb
31.12. 2011

Ucinki nalozb v %

1

2

3

4=1/[(2+3)/2]*100

Nalozbe kritnih skladov Zivijenjskih
zavarovanj

Nalozbe kritnih skladov Zivljenjskih
zavarovanj, kjer zavarovanec prevzema
nalozbeno tveganje

Nalozbe kritnih skladov zdravstvenih
zavarovanj

NaloZbe kritnih skladov drugih
zavarovanj, za katere se oblikujejo
matemati¢ne rezervacije

Nalozbe kritnega premozenja
zavarovalno-tehnicnih rezervacij

2.417.708

91.684.467

98.302.886

2,5%

Nalozbe, ki niso financirane iz
zavarovalno-tehniénih rezervacij lastnih
virov

220.019

9.735.836

8.641.120

2,4%

predhodno leto

Vrsta nalozbe

Donos nalozb v
2010

Stanje nalozb
1.1. 2010

Stanje nalozb
31.12. 2010

Ucinki nalozb v %

1

2

3

4=1/[(2+3)/2]*100

Nalozbe kritnih skladov Zivljenjskih
zavarovanj

Nalozbe kritnih skladov Zivljenjskin
zavarovanj, kjer zavarovanec prevzema
nalozbeno tveganje

Nalozbe kritnih skladov zdravstvenih
zavarovanj

Nalozbe kritnih skladov drugih
zavarovanj, za katere se oblikujejo
matematiéne rezervacije

Nalozbe kritnega premozenja
zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

3.641.616

83.138.796

91.684.467

4,2%

Nalozbe, ki niso financirane iz
zavarovalno-tehnicnih rezervacij lastnih
virov

219.435

8.5617.640

9.735.836

2,4%
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9) Ciste Skodne rezervacije v % od é&istih prihodkov od zavarovalnih premij

Ciste 8kodne rezervaciie *100
Cisti prihodki od zavarovalnih premij v_EUR
% Cistih % Cistih
Ciste Skodne Cisti prihodki skodm? Ciste Skodne Cisti prihodki skodmn
Zap. od pozavar. | rezervacij v od pozavar. | rezervacij v
« Zavarovalna vrsta rezer. " P rezer. " o
§t. 2011 premij cistih 2010 premij cistih
2011 prihodkih od 2010 prihodkih od
premij premij
1 2 3=1/2*100 4 5 6=4/5*100
1. Nezgodno zavarovanje 2.656.399 3.317.852| 80,1% 2.200.887| 3.077.808| 71,5%
2. Zdravstveno zavarovanje 191.481 375.497| 51,0% 66.979 246.083, 27,2%
3. Zavarovanje kop.motornih vozil 2.179.535 7.933.328, 27,5% 1.859.477| 8.646.120 21,5%
4. |Zavarovanie tirnih vozil 74 1.762 4,2% 1.832 20.270 9,0%
5. Letalsko zavarovanje 434.914 194.725 223,3% 362.346 632.855| 57,3%
6. Zavarovanje plovil 1.1569.394 1.529.021 75,8% 867.016| 1.394.516 62,2%
7. Zavarovanje prevoza blaga 2.916.436 2.013.246| 144,9% 2.492.582| 2.814.723 88,6%
Zavarovanje pozara in
8. elementarnih nasre¢ 28.422.257| 20.440.442| 139,0% 23.932.666| 21.726.587 110,2%
9. Drugo Skodno zavarovanje 10.402.806| 14.869.823| 70,0% 7.209.623| 15.024.380| 48,0%
Zav.odg. pri uporabi motornih
10. vozil 14.674.302 8.730.148| 168,1% 15.447.595| 9.508.739| 162,5%
11. Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 134.426 71.730| 187,4% 436.020 149.093| 292,4%
12. Zav.odg. pri uporabi plovil 73.205 128.123| 57,1% 56.355 135.193| 41,7%
Splosno zavarovanje
13. odgovornosti 4.228.197 1.309.247| 322,9% 4.074.643| 1.317.324| 309,3%
14. Kreditno zavarovanje 357.305 1.158.772] 30,8% 664.126| 1.268.006] 52,4%
15. Kavcijsko zavarovanje 339.739 247.333| 137,4% 47.355 319.968 14,8%
Zavarovanije razli¢nih finanénih
16. lizgub 433.124 580.872 74,6% 270.419 570.477 47,4%
17. Zavarovanije stroSkov postopka 1.957 51.857 3,8% 1.872 56.713 3,3%
18. Zavarovanje pomodi 178.066 355.372| 50,1% 252.022 285.879 88,2%
Skupaj premozenjska
19. zavarovanja (1-18) 68.783.617| 63.309.150, 108,6% 60.243.812| 67.194.734  89,7%
20. Zivljenjska zavarovanja 0 813 0,0% 0 342 0,0%
21. Skupaj premozenje in Zivljenje 68.783.617| 63.309.963 108,6% 60.243.812| 67.195.076 89,7%
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10) Kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekocega leta v % od ¢iste obradunane premije

kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekoéega leta

¢ista obra€unana premija

tekoce leto

*100

v_EUR

% kosmatega

Zap. . Kosmati dobicek Cista premija L i
étl.) Zavarovalna skupina 2011 2: 11 ) dob::rl;am \;ii(:lstl
1 2 3=1/2"100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 3.739.695 64.188.409 5,8%
predhodno leto
. . 2 o % kosmatega
z::' Zavarovaina skupina Kosmazt(; 1d ; . Clstazg 1r:mua dobipt':rl;am \;iié?sti
1 2 3=1/2*100
1. Premozenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 7.513.083 67.765.398 11,1%

11) Kosmati dobi¢ek oziroma izguba tekocega leta v % od povpreénega kapitala

kosmati dobi¢ek oziroma izquba tekocega leta

(stanje kapitala na zagetku leta + stanje kapitala na koncu leta) / 2 100
v_EUR
tekoce leto
Zap. Zavarovalna skupina Kosmati dobi¢ek Stanje kapitala |Stanje kapitala 31. :;O:;na:vd?::.;eek:
&t. P 2011 1.1.2011 12 2011 S =
kapitala
1 2 3 4=1/[(2+3)/2]*100
1. |PremoZenjska zavarovanja
2. |Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 3.739.695 36.039.555 36.088.970 10,4%
predhodno leto
Zap. Zavarovalna skupina Kosmati dobigek Stanje kapitala | Stanje kapitala 31. :O::a:vdor:écr":k :
&t P 2010 1.1.2010 12 .2010 ° od povprecneg
kapitala
1 2 3 4=1/{(2+3)/2]*100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 7.513.083 31.370.343 36.039.555 22,3%
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12) Kosmati dobiéek oziroma izguba teko¢ega leta v % od povprecne aktive

kosmati dobiek oziroma izguba tekocega leta

(stanje aktive na zacetku leta + stanje aktive na koncu leta) / 2

*100

v EUR
tekocCe leto
Zap. Zavarovalna skupina Kosmati dobicek Stanje aktive Stanje aktive Kosmati dobicek v
§t. P 2011 1.1. 2011 31.12. 2011 % od povp. aktive
1 2 3 4=1/[(2+3)/2]*100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 3.739.695 188.395.392 192.078.660 2,0%
predhodno leto
Zap. Zavarovalna skupina Kosmati dobicek Stanje aktive Stanje aktive Kosmati dobicek v
§t. P 2010 1.1.2010 31.12. 2010 % od povp. aktive
1 2 3 4=1/[(2+3)/2]*100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. |Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 7.513.083 165.067.648 188.395.392 4,3%

13) Kosmati dobiéek oziroma izguba teko¢ega leta na delnico

kosmati dobicek
Stevilo delnic

v_EUR
tekode leto
Z;;.). Zavarovalna skupina Kosmazt[|,1d10blcek Stevilo delnic Kosmadtlelt:l ?:;cek na
1 2 3=1/2
1. Premozenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 3.739.695 15.000 249
predhodno leto
z::." Zavarovalna skupina Kosm;gfooblcek Stevilo delnic Kosma;;lt:‘ ?:;cek na
1 2 3=1/2
1. PremoZenjska zavarovanja
2. Zivlienjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 7.513.083 15.000 501
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14) Cisti dobiéek oziroma izguba v % od povpreénega kapitala

Gisti dobigek * 100
(stanje kapitala na zagetku leta + stanje kapitala na koncu leta) / 2
v EUR
. . . . Cisti dobigek v %
z.a P- Zavarovalna skupina Cisti dobitek Stan]t'e kapitala na | Stanje kapitala na od povpre€nega
st. zacetku leta koncu leta .
kapitala
1 2 3 4=1/[(2+3)/2]*100
1. Tekoée leto (2011) 2.962.396 36.039.555 36.088.970 8,2%
2. Predhodno leto (2010) 5.984.091 31.370.343 36.039.555 17,8%

15) Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od ¢iste zavarovalne premije

razpolozljivi kapital zavarovalnice
dista zavarovalna premija

tekoce leto

*100

v EUR

% razpolozljivega

Zap. . Razpolozljivi kapital| Cista pozav. premija . .
st Zavarovalna skupina 31. 12. 2011 2011 kapitala od cnfte
pozav. premije
1 2 3=1/2"100
1. Premozenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 33.460.739 64.188.409 52,1%
predhodno leto
S . . .. | % razpoloZljivega
Zap. . Razpolozljivi kapital| Cista pozav. premija R ..
&t Zavarovalna skupina 31. 12. 2010 2010 kapitala od clfte
pozav. premije
1 2 3=1/2*100
1. Premozenjska zavarovanja
2. Zivlienjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 28.320.693 67.765.398 41,8%

Letno porogilo 2011
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16) Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od minimalnega kapitala zavarovalnice

razpoloZljivi kapital zavarovalnice
minimalni kapital zavarovalnice

*100

v EUR
teko€e leto
Zap. ) Razpolozljivi lfapltal Minimalni kapital % razpn_)lozljlvega
st Zavarovalna skupina zavarovalnice 2011 kapitala od
’ 31.12. 2011 minimalnega kapitala
1 2 3=1/2"100
1. Premozenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 33.460.739 13.745.673 243,4%
predhodno leto
Zap. ) Razpolozljivi Ifapltal Minimalni kapital % razp?lozljlvega
st Zavarovalna skupina 2avarovalnice 2010 kapitala od
’ 31.12. 2010 minimalnega kapitala
1 2 3=1/2"100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. Zivlienjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 28.320.693 11.177.073 253,4%

17) Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od zavarovalno-tehniénih rezervacij

razpolozljivi kapital zavarovalnice

*100

zavarovalno-tehniéne rezervacije

tekoce leto

vEUR

RazpoloZzljivi kapital

Ciste zavarovalno-

% razpolozljivega

Zap. . . . . kapitala od €istih
st Zavarovalna skupina zavarovalnice tehnicne rezervacije v zavarovalno-tehniénih
’ 31.12. 2011 2011* o
rezervacij
1 2 3=1/2*100
1. Premozenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 33.460.739 84.069.260 39,8%
tekoge leto
Razpolozljivi kapital Ciste zavarovalno- v ra_zpolozl]lw.lega
Zap. . . - . kapitala od &istih
&t Zavarovalna skupina zavarovalnice tehnicne rezervacije v zavarovalno-tehnicnih
: 31.12. 2010 2010* -
rezervacij
1 2 3=1/2"100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 28.320.693 74.488.631 38,0%

* Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije (ZTR) v Bilanci stanja (BS) niso ve& samostojna kategorija, ampak jih dobimo tako

da kosmatim ZTR (na pasivni strani BS) odstejemo oddane ZTR (na aktivni strani BS).
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18) Razpolozljivi kapital zavarovalnice v % od terjatev iz pozavarovanja in
zavarovalno-tehniénih rezervacij, ki odpadejo na pozavarovatelje

razpoloZzljivi kapital zavarovalnice *100
terjatve iz pozavarovanja in tehniéne rezervacije, ki odpadejo na pozavarovatelje
v EUR
tekoce leto
Razpolozljivi kapital Terjatve in tehni¢ne % razpolozljivega
Zap. H op g ) )
5t Zavarovalna skupina pozava. rezervacije iz pozav. kapitala od terjatve do
’ 31.12. 2011 2011 pozavarovateljev
1 2 3=1/2*100
1. Premozenjska zavarovanja
2. Zivlienjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 33.460.739 #SKLIC! #SKLIC!
predhodno leto
Razpolozljivi kapital Terjatve in tehni¢ne % razpolozljivega
Zap. i el . A
&t Zavarovalna skupina pozava. rezervacije iz pozav. kapitala od terjatve do
) 31.12. 2010 2010 pozavarovateljev
1 2 3=1/2*100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. |Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 28.320.693 #SKLIC! #SKLIC!

19) Cista obragunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala
in zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

Cista obra¢unana zavarovalna premija

*100

povprecno stanje kapitala + povpreéno stanje zavarovalno-tehniénih rezervacij

tekoce leto

Cista obraéunana

Stanje kapitala in

Stanje kapitala in

Zap. g B zavarovalno tehni¢nih S :
., Zavarovalna skupina zavarovalna premija v B zavarovalno tehni¢nih Razmerje v %
§t. rezervacij o
2011 rezervacij 31. 12, 2011
1. 1. 2011
1 2 3 4=1/[(2+3)/2]*100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. Zivlienjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 64.188.409 110.528.187 120.158.230 55,6%
predhodno leto
Cista obraéunana Stanje kapltala_|‘n ) Stanje kapitala in
Zap. i B zavarovalno tehni¢nih T .
.,  Zavarovalna skupina zavarovalna premija v » zavarovalno tehniénih Razmerje v %
- 2010 rezervacj rezervacij 31. 12. 2010
1.1.2010 e
1 2 3 4=1/[(2+3)/2]*100
1. Premozenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 67.765.398 96.100.040 110.528.187 65,6%

53



Pozavarovalnica Triglav Re, d.d.
Letno poro€ilo 2011

20) Cista obradunana zavarovalna premija glede na povpreéno stanje kapitala

Cista obraGunana zavarovalna premija

povprecno stanje kapitala 100
v EUR
tekoCe leto
Zap. i Cista pozav. premija Stanje kapitala Stanje kapitala . o
&t Zavarovalna skupina 2011 1.1. 2011 31. 12. 2011 Razmerje v %
1 2 3 4=1/[(2+3)/2]*100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 64.188.409 36.039.555 36.088.970 178,0%
predhodno leto
Zap. . Cista pozav. premija Stanje kapitala Stanje kapitala . o
&t Zavarovalna skupina 2010 1.1. 2010 31. 12. 2010 Razmerje v %
1 2 3 4=1/(2+3)/2]*100
1. PremoZzenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 67.765.398 31.370.343 36.039.555 201,1%
21) Povpreéno stanje €istih zavarovalno-tehniénih rezervacij glede na ¢iste
prihodke od zavarovalnih premij
povpreéno stanije &istih zavarovalno-tehni€nih rezervacij .
¢isti prihodki od zavarovalnih premij 100
v_EUR
tekoce leto
7a Ciste zavar.-tehniéne | Ciste zavarovalno- Cisti prihodki od
. tp' Zavarovalna skupina rezervacije tehniéne rezervacije pozav. premij Razmerje v %
a 1.1. 2011 31.12. 2011 2011
1 2 3 =[(1+2)/2}/3*100
1. Premozenjska zavarovanja
2. Zivlienjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 74.488.631 84.069.260 63.309.963 125,2%
predhodno leto
7a Ciste zavar.-tehniéne | Ciste zavarovalno- Cisti prihodki od
§tp. Zavarovalna skupina rezervacije tehniéne rezervacije pozav. premij Razmerje v %
" 1.1. 2010 31.12. 2010 2010
1 2 3 4=[(1+2)/2]/3*100
1. PremozZenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 64.729.697 74.488.631 67.195.076 103,6%
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22) Kapital glede na Cisto prenosno premijo

kapital

= ol *100
Cista prenosna premija
v EUR
tekode leto
. Stanje iste prenosne
Zéatp. Zavarovalna skupina 31 K:; “:(: 1 premije Razmerje v %
” i 31.12. 2011
1 2 3=1/2*100
1. |PremoZenjska zavarovanja
2. |Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 36.088.970 14.964.113 241,2%
predhodno leto
. Stanje Ciste prenosne
Z?tp. Zavarovalna skupina 31 K:; ":; 10 premije Razmerje v %
st g 31.12. 2010
1 2 3=1/2"100
1. ,PremoZenjska zavarovanja
2. |Zivijenjska zavarovanja
3. |Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 36.039.555 14.085.668 255,9%
23) Kapital glede na obveznost do virov sredstev
kapital * 100
obveznosti do virov sredstev
v EUR
tekoce leto
Zap. . Kapital Obv. do virov sredstev . o
st Zavarovalna skupina 31.12. 2011 31 .12. 2011 Razmerje v %
| 1 2 3=1/2*100
1. Premozenjska zavarovanja
2. |Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 36.088.970 192.078.660 18,8%
predhodno leto
Zap. . Kapital Obv. do virov sredstev i o
st Zavarovalna skupina 31 .12. 2010 31.12. 2010 Razmerje v %
1 2 3=1/2"100
1. |PremoZenjska zavarovanja
2. |Zivljenjska zavarovanja
3. 'Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 36.039.555 188.395.392 19,1%

Letno poroéilo 2011
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24) Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije glede na obveznosti do virov sredstev

éiste zavarovalno-tehniéne rezervacije *100
obveznosti do virov sredstev

v EUR
tekoce leto
Za Ciste pozavar.- Obveznosti do virov
§tp " Zavarovalna skupina tehnine rezervacije sredstev Razmerje v %
' 31.12. 2011 31.12. 2011
1 2 3=1/2*100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 84.069.260 192.078.660 43,8%
predhodno leto
Ciste pozavar.- Obveznosti do virov
Zap. R Lo .. .
st Zavarovalna skupina tehnicne rezervacije sredstev Razmerje v %
’ 31.12. 2010 31.12. 2010
1 2 3=1/2*100
1. PremoZenjska zavarovanja
2. Zivljenjska zavarovanja
3. Vsa zavarovanja skupaj (1+2) 74.488.631 188.395.392 39,5%

25) Ciste matemati¢ne rezervacije glede na &iste zavarovalno-tehniéne
rezevacije

Pozavarovalnica tega kazalnika ne more prikazati, ker nima sklenjenih (po)zavarovanj, za katere bi morala
oblikovati matemati¢ne rezervacije.

Ciste matemati¢ne rezervacije

Ciste zavarovalno-tehni¢ne rezervacije

*100

26) Kosmata obrac¢unana zavarovalna premija glede na stevilo zaposlenih

kosmata obradunana zavarovalna premija
povpreéno Stevilo redno zaposlenih

v _EUR
Zap. Kosmata obracunana Povprecno stevilo Kosmata obra¢unana
. Postovno leto . . e
st zavarovalna premija redno zaposlenih premija na zaposlenega
1 2 3=1/2*100
1. 2011 121.931.838 37,16 3.281.266
2. 2010 120.167.238 38,41 3.128.540
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Poroc¢ilo neodvisnega revizorja

Delni¢arjem druzbe Pozavarovalnica Triglav Re, d.d.

Revidirali smo priloZene raunovodske izkaze druzbe Pozavarovalnica Triglav Re, d.d., ki vkljudujejo
ickaz finanénega poloZaja na dan 31. decembra 2011, izkaz poslovnega izida, izkaz vseobsegajotega
donosa, izkaz sprememb lastniskega kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kontano leto ter povzetek
bistvenih raGunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodsivo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh raGunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi radunovodskega poro€anja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje,
kot jc v skladu z odloCitvijo puslovodstva potrebno, da omogoedi priprave raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomecmbno napatne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Na3a naloga je izraziti mnenje o teh ra¢unovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da ratunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe.

Revizija vkljuéuje izvajanje postopkav za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. 1zbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri acenjevanju tch tveganj
prouti revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem
ratunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okolii¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspednosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuéuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih ra¢unovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ra¢unovodskih izkazov.

Verjamemo. da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko mnenje.
Mnenje

Po naSem mnenju so raéunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
poloZzaja druzbe Pozavarovalnica Triglav Re, d.d. na dan 31. decembra 2011 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov za ledaj koncano leto v skladu z mednarodnimi standardi radunovodskega poroZanja, kot jih
je sprejela EUL

Poudarjanje zadeve

Ne da bi v svojem mmenju izrazili pridrzek, opozarjamo na pojasnilo 15.7.4 (Rezerve iz dobiéka) k
ratunovodskim izkazom, ki pojasnjuje neusklajenost zahtev Zakona o zavarovalniitvu z Mcdnarodnimi
standardi ratunovodskega poroanja, kot jih je sprejela EU. Druzba v ratunovodskih izkazih izravnalne
rezervacije oblikuje in izkazuje v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega poro€anja, kot jih je
sprejela EU, v okviru kapitala. Ce bi bili ra¢unovodski izkazi pripravljeni v skladu z zahtcvami Zakona o
zavarovalnidtvu, bi bile omenjene rezervacije oblikovane v breme poslovnega izida in izkazane med
zavarovalno tehni¢nimi rezervacijami.

Druge zadeve

V skladu z zahtevo zakona o gospodarskih druzbah (ZGD - 1) pottjujemo, da so informacije v postovnem
porocilu skladne s prilozenimi ratunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.0.

v ShY

Mag. Simona Korogec Lavri¢, univ. dipl. ekon. Katarina Sitar Sustar, univ. dipl. ekon.
pooblascena revizorka pooblaicena revizorka
puartner

Ljubljana. 10. maj 2012

KPMG Slovenija, d.o.o.
1
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13 RACUNOVODSKI IZKAZI

13.1 lzkaz finanénega polozaja

vEUR

Poja BN NI 7.\'E STANJE NA DAN

shilo

SREDSTVA

Neopredmetena sredstva
Opredmetena osnowna sredstva
Odiozene terjatve za davek
Finanéne nalozbe:

- vposoijila in depozite

- razpolozljive za prodajo

- wednotene po posteni wednosti
Znesek zav.-tehn.rezervacij prenesen
Terjatve

- terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja

- terjatve za odmerjeni davek

- druge terjatve
Druga sredstva
Denar in denami ustrezniki

15.1
156.2
15.3
15.4

15.5
15.6

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Kapital

- osnowni kapital

- kapitalske rezere

- rezene iz dobic¢ka

- presezek iz prewednotenja

- zadrzani gisti poslowni izid

- Eisti poslowni izid poslowega leta
Zavarovalno-tehniéne rezervacije

- prenosne premije

- §kodne rezervacije

- druge zavarovalno-tehniéne rezernvacije
Druge rezervacije
Obweznosti iz poslovanja

- obveznosti iz pozavarovanja in sozavarovanja

- obveznosti za odmerjeni davek
Ostale obveznosti

15.7

15.8

15.9

15.9

31. 12. 2011

192.078.660

57.544
213.218
990.725

106.913.581
24.498.578
80.392.999

2.022.004
27.375.125
56.420.395
56.018.113
371.352

30.930

77.645

30.426

192.078.660

36.088.970
4.950.000
1.146.704
2.575.190

-1.750.048

26.333.795

2.833.329

111.444.385
24.373.121
86.749.736
321.529
119.772
43.872.728
43.872.728
0

552.803

31. 12, 2010

188.395.392

96.374
209.482
149.217

101.306.141
21.177.264
77.719.804

2.409.073
28.846.430
57.654.642
57.620.184
0

34.458

18.945
114.162

188.395.392

36.039.555
4.950.000
1.146.704
2.446.123

964.934

20.695.574

5.836.221

103.335.061
20.297.228
82.878.681
159.152
59.384

48.389.251

47.355.851
1.033.399

572.141

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del raéunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z

njimi.
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13.2 Izkaz poslovnega izida

Poja-
snila

CISTI PRIHODKI OD POZAVAROVALNIH PREMIJ
- obragdunane kosmate pozavarovalne premije
- obradunana premija oddana v retrocesijo
- sprememba prenosnih premij
SKUPAJ PRIHODKI OD FINANCNIH SREDSTEV
DRUGI POZAVAROVALNI PRIHODKI
- prihodki od provizij
DRUGI PRIHODKI
CISTI ODHODKI ZA SKODE
- obradunani kosmati zneski skod
- obradunani delezi retrocesionarjev
- sprememba 8kodnih rezervacij
SPREMEMBA DRUGIH ZAV.-TEHN. REZERVACIJ
ODHODKI ZA BONUSE IN POPUSTE
OBRATOVALNI! STROSKI
- stroski pridobivanja zavarovanj
- drugi obratovalni stroSki
ODHODKI OD FINANCNIH SREDSTEV IN OBVEZNOSTI
- odhodki iz naslova oslabitve fin.sredstev, ki niso merjena po
pos.vr.skozi posl.izid
- odhodki za obresti
- izgube pri odtujitvah nalozb
- drugi finanéni odhodki
DRUGI POZAVAROVALNI| ODHODKI
- odhodki od provizij
- drugi odhodki
DRUGI ODHODKI
POSLOVNI 1ZID PRED OBDAVCITVIJO
ODHODEK ZA DAVEK
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.2

16.3.

16.6

Osnovni Cisti dobi¢ek na delnico

Popravljeni Cisti dobi¢ek na delnico

LETO 2011

63.309.963
121.931.838
-57.743.429

-878.446
6.500.113
10.990.672
10.990.672
1.288
-45.505.082
-55.572.858
18.607.582
-8.539.807
-158.996
-3.381
-2.724.451
-1.069.202
-1.655.249
-3.862.386

-924.796
-572.230
-498.310
-1.867.050

-24.735.112
-24.437.779
-297.333
-72.934
3.739.695
-777.299
2.962.396

v EUR

LETO 2010

67.195.076
120.167.238
-52.401.840

-570.322
6.721.541
8.509.032
8.509.032

129.072
-44.252.310
-61.837.383
26.847.035
-9.261.961
80.207
-6.857
-2.869.491
-1.288.543
-1.580.948
-2.860.490

-170.704

-745.948
-521.191
-1.422.647

-25.076.655
-24.671.840
-404.815
-56.043
7.513.083
-1.528.992
5.984.091

197 evrov/delnico 399 evrov/delnico

197 evrov/delnico 399 evrov/delnico

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z

njimi.
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13.3 lzkaz vseobsegajocega donosa

v EUR
LETO 2011 LETO 2010
Cisti dobi¢ek/izguba poslovnega leta po obdavéitvi 2.962.396 5.984.091
Drugi vseobsegajoci donos po obdavéitvi -2.714.982 -1.189.629
Cisti dobiéki/izgube iz ponovne izmere finanénega sredstva, -3.393.797 -1.487.036

razpolozljivega za prodajo
- dobigki/izgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja -4.085.923 -1.125.160
- prenos dobigkov/izgub iz presezka iz prevrednotenja v poslovni

izid 692.196 -361.876
Davek od drugega vseobsegajotega donosa 678.745 297.407
Vseobsegajoti donos poslovnega leta po obdavditvi 247.414 4.794.462

Pojasnila k raéunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z
njimi.
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13.4 lzkaz denarnih tokov

v EUR

LETO 2011 LETO 2010

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

Postavke izkaza poslovnega izida 14.994.242
Obragunane ¢iste pozavarovalne premije v obdobju 67.765.398
Prihodki nalozb (razen financnih prihodkov), financiranih iz: 5.719.184
- zavarovalno-tehniénih rezervacij 5.554.294
- drugih virov 164.890
Drugi poslovni prihodki (razen za prevrednotenje in brez zmanjsanja 129.072
rezervacij) in finanéni prihodki iz poslovnih terjatev
Obragunani Cisti zneski Skod v obdobju -34.990.348
Obradunani stroSki bonusov in popustov 0
Cisti obratovalni stroski brez stroskov amortizacije in brez spremembe v 18.939.453
razmejenih stroskih pridobivanja zavarovanj s
Odhodki nalozb (brez amortizacije in financnih odhodkov), financiranih iz: -2.854.163
- tehniénih virov -3.658.844 -2.784.049
- drugih virov -196.274 -70.114
Drug[ po.slovm odhqqkl brez amortizacije (razen za prevrednotovanje in brez 297333 404,815
povedanja rezervacij)
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -940.062 -1.430.633
Spremembe &istih obratnih sredstev (terjatve za zavarovanja, druge
terjatve, druga sredstva ter odloZenih terjatev in obveznosti za davek) -4.146.670 -4.719.667
poslovnih postavk bilance stanja
- zatetne manj konéne terjatve iz pozavarovanj 1.602.070 -12.041.648
- Zacetne manj konéne druge terjatve iz (po) zavarovalnih poslov 0 0
- zatetne manj konéne druge terjatve in sredstva -370.124 1.038.762
- 2acetne manj konéne odloZene terjatve za davek -841.509 339.591
- kon&ni manj zagetni dolgovi iz pozavarovanj -3.483.123 5.389.361
- konéni manj zaéetni drugi poslovni dolgovi -1.053.984 1.092.908
- Koncne manj ostale obveznosti (razen prenosnih premij) 0 0
- konéne manj zaéetne odloZene obveznosti za davek 0 -538.641
Prebitek prejemkov/izdatkov pri poslovanju 6.818.474 10.274.575
DENARNI TOKOVI PRI NALO%BENJU
Prejemki pri nalozbenju 129.335.760 86.412.974
Prejemki od dobljenih obresti, ki se nanasajo na nalozbenje 681.645 643.337
- nalozbe, financirane iz zavarovaino-tehnicnih rezervacij 681.645 618.593
- druge nalozbe (¢] 24.744
Prejemki od deleZev v dobicku, ki se nanasajo na naloZbenje 33.826 0
- nalozbe financirane iz zavarovalno-tehnicnih rezervacij 25.028 0
- druge nalozbe 8.798 0
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev, financiranih iz: 0
- zavarovalno-tehniénih rezervacij 0
- drugih virov 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev, financiranih iz: 5.824
- zavarovalno-tehniénih rezervacij 0
- drugih virov 23.503 5.824
Prejemki od odtujitve dolgorocnih financnih nalozb, financiranih iz: 27.725.385 51.027.711
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij 27.725.385 51.027.711
- drugih virov 0 0
Prejemki od odtujitve kratkorognih finan€nih nalozb, financiranih iz: 100.871.401 34.736.102
- zavarovalno-tehniénih rezervacij 100.871.401 34.736.102
- drugih virov 0
Prejemki od odtujitve nalozb v odvisne in pridruzene druzbe, financiranih iz: 0
- zavarovalno-tehniénih rezervacij 0
- drugih virov 0
Izdatki pri naloZbenju -136.039.970 -96.506.294
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev - [o] -15.669
|zdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev, financiranih iz: -68.672 -82.688
- zavarovalno-tehnicnih rezervacij 0 0
- drugih virov -68.672 -82.688
Izdatki za pridobitev dolgoroénih finanénih nalozb, financiranih iz: -33.139.578 -75.320.393
- zavarovaino-tehnicnih rezervacij -33.139.578 -75.320.393
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finan€nih nalozb, financiranih iz: -102.831.697 -21.087.545
- zavarovalno-tehniénih rezervacij -102.831.697 -21.087.545
- drugih virov 0
|zdatki za pridobitev nalozb v odvisne in pridruzene druzbe, financiranih iz: 0
- zavarovalno-tehniénih rezervacij (o]
- drugih virov - 0
Prebitek prejemkov/izdatkov pri nalozbenju -10.093.321
DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
Izdatki pri financiranju -125.250
Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku -125.250
Prebitek prejemkov/izdatkov pri financiranju -125.250
Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 114.161
x) Denarni izid v obdobju 56.004
y) Zatetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 58.157

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom so del raéunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z
njimi.
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14 POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

14.1 Porocevalska druzba

Pozavarovalnica je delniSka druzba, s sedezem na MikloSiCevi c. 19, v Ljubljani.
Pozavarovalnica pozavaruje premozenjska in zivlienjska (samo riziko smrti) zavarovanja,
skladno z dolo¢bami Zakona o zavarovalnistvu.

Najvedji delniar Pozavarovalnice (87 odstotkov glasovalnih pravic) in njena konéna
nadrejena druzba je Zavarovalnica Triglav, d.d., s sedezem na MikloSi¢evi 19, v Ljubljani.

Pozavarovalnica je del Skupine Triglav. Za Skupino Triglav pripravi skupinsko letno poroéilo

Zavarovalnica Triglav, d.d.. Letno poro€ilo Skupine Triglav je na razpolago za vpogled na
sedezu Zavarovalnice Triglav, d.d., MikloSi¢eva c. 19, Ljubljana, Slovenija.

14.2 Podlaga za pripravo

14.2.1 Izjava o skladnosti

Radunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi ra¢unovodskega
porocanja, kot jih je sprejela Evropska Unija (MSRP). Uprava Pozavarovalnice je 10. maja
2012 odobrila izdajo raCunovodskih izkazov za poslovno leto 2011.

Revidirane radunovodske izkaze za poslovno leto 2011 sprejme Nadzorni svet
Pozavarovalnice, skladno s Statutom, ZGD in MRS 10, ter ga skupaj s Porocilom
Nadzornega sveta predlozi v seznanitev na Skupscino Pozavarovalnice.

Radunovodski izkazi Pozavarovalnice predstavljajo individualne radunovodske izkaze.

14.2.2 Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, valuti primarnega gospodarskega okolja -
Republike Slovenije. V racunovodskih izkazih so zneski zaokrozeni na en evro.

14.2.3 Podlaga za merjenje

Racdunovodski izkazi so pripravljeni na osnovi izvirnih vrednosti, razen finanénih nalozb
vrednotenih po posteni vrednosti.

14.2.4 Uporaba ocen in presoj

Pri pripravi racunovodskih izkazov v skladu z MSRP mora Uprava podati svoje presoje,
ocene in predpostavke, ki vplivajo na uporabo radunovodskih usmeritev in na zneske
sredstev, obveznosti, prihodkov in odhodkov v izkazih. Ocene in z njimi povezane
predpostavke temeljijo na preteklih izkudnjah in razliénih drugih dejavnikih, ki so po mnenju
uprave v danih okoli§¢inah utemeljeni, ter na informacijah, ki so na dan priprave
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raunovodskih izkazov na razpolago in so podlaga za presoje o knjigovodskih vrednostih
sredstev in obveznosti, ki niso jasno razvidne iz drugih virov. Take ocene lahko spremenijo
poslovni izid.

Ocene in predpostavke se redno pregledujejo. Popravki raéunovodskih ocen se pripoznajo v
obdobju, v katerem je ocena spremenjena, in v vseh prihodnjih obdobijih, na katera vpliva.

Ocene in presoje se v najvedji meri uporabljajo pri vrednotenju premij, provizij ter rezervacij
za pozavarovalne pogodbe. Pojasnila v poglavju 14.5.2.

14.2.5 Novi standardi in pojasnila, ki Se niso stopili v veljavo

Novi standardi, dopolnitve standardov in pojasnila za leto, ki se je kon¢alo 31. 12. 2011 Se ne
veljajo in jih druzba pri pripravi raéunovodskih izkazov ni upostevala. Le-ti so naslednii:

* Dopolnilo k MSRP 7 — Razkritja — prenosi financnih sredstev
(V veljavi za letna obraunska obdobja, ki se zaénejo 1. julija 2011 ali pozneje. Uporaba pred
tem datumom je dovoljena.)

Dopolnilo zahteva, da druzba razkrije informacije, ki uporabnikom njenih raunovodskih

izkazov omogo¢€ajo:

= razumevanje odnosa med prenesenimi finanénimi sredstvi, za katera pripoznanje ni bilo v
celoti odpravljeno, in povezanimi obveznostmi; in

= oceno narave nadalinje udeleZzbe druzbe v finanénih sredstvih, za katera je bilo
pripoznanje odpravljeno, in z njo povezanih tvegan,;.

= Dopolnilo opredeljuje “nadaljnjo udelezbo” za namene uporabe zahtev po razkritju.

Uporaba dopolnila k MSRP 7 bo povecala stopnjo razkritja v zvezi s finanénimi sredstvi, za
katere je bilo pripoznanje delno ali v celoti odpravljeno.

14.3 Bistvene raéunovodske usmeritve
14.3.1 Opredmetena osnovna sredstva

Pripoznavanje in merjenje
Opredmetena osnovna sredstva so merjena po nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek vrednosti in morebitne izgube zaradi oslabitve.

Poznejsi stroski

Cena nadomestnega dela opredmetenega osnovnega sredstva se pripozna v knjigovodski
vrednosti tega sredstva, ¢e je pricakovati, da se bodo zaradi njega povecale gospodarske
koristi Pozavarovalnice, in je njegovo ceno mogoce zanesljivo izmeriti. Stroki rednega
servisiranja opredmetenih osnovnih sredstev se pripoznajo v poslovnem izidu ob njihovem
nastanku.
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Amortizacija

Amortizacija se pripozna v poslovnem izidu po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja za celotno ocenjeno dobo Koristnosti vsakega dela opredmetenega osnovnega
sredstva.

Ocenjene dobe koristnosti so:
e naprave in oprema 4 leta
e vgrajena oprema, inventar in motorna vozila 8 let

Metode amortiziranja in dobe koristnosti se ponovno ocenijo in po potrebi prilagodijo na
datum poroéanja.

Dobicki in izgube od prodaj se ugotovijo s primerjavo iztrzka in knjigovodske vrednosti in
vkljuéijo v izkaz poslovnega izida.

14.3.2 Neopredmetena sredstva

Pripoznavanje in merjenje

Neopredmetena sredstva, ki jih Pozavarovalnica pridobi in imajo konéno dobo koristnosti, se
merijo po nabavni vrednosti, zmanjSani za nabrano amortizacijo in nabrano izgubo zaradi
oslabitve.

Poznejsi stroski

Poznejsi stroski so pripoznani med sredstvi le, ¢e povecujejo prihodnje gospodarske koristi
dolo¢enega sredstva, na katero se nanasajo. Vsi drugi stroSki se pripoznajo v poslovnem
izidu med odhodki, ko nastanejo.

Amortizacija

Amortizacijo se pripozna v poslovnem izidu po metodi enakomernega d¢asovnega
amortiziranja za celotno ocenjeno dobo koristnosti neopredmetenih sredstev od dne, ko so
ta sredstva na voljo za uporabo. Ocenjene dobe koristnosti so:

e racunalniski programi 5 let

Dobe koristnosti sredstev se ponovno pregledajo in po potrebi prilagodijo na vsak dan
poro€anja. Dobicki in izgube od prodaj se ugotovijo s primerjavo iztrzka in knjigovodske
vrednosti in vkljuéijo v izkaz poslovnega izida.

14.3.3 Finan¢ni instrumenti

Razvrscanje in pripoznavanje

Pozavarovalnica razvri€a svoje finanéne instrumente v naslednje vrste: finanéna sredstva po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, posoijila in terjatve, za prodajo razpoloZljiva finanéna
sredstva ter poslovne in druge finanéne obveznosti merjene po odplaéni vrednosti.
Razvrstitev je odvisna od tega, za kakSen namen so bila finanéna sredstva in obveznosti
pridobljeni. Uprava odlo€a o razvrstitvi finanénih sredstev in finanénih obveznosti ob
zaCetnem pripoznaniju.
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Finanéna sredstva in finanéne obveznosti po posteni vrednosti prek poslovnega izida
Finan€na sredstva po poSteni vrednosti prek poslovnega izida so finanéna sredstva, ki so
razvr§€ena kot v posesti za trgovanje ali pa jih je Pozavarovalnica ob zaetnem pripoznanju
oznatila kot sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Izpeljani finanéni
instrumenti so vedno razvr&&eni kot v posesti za trgovanje.

Kot je bilo ze navedeno, se finanéna sredstva prek poslovnega izida delijo na dve podvrsti:
finanéni instrumenti v posesti za trgovanje in tisti, ki jih uprava na zadetku oznaci kot
sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Trgovanju namenjena sredstva so tista
sredstva, ki jih Pozavarovalnica pridobi ali prevzame predvsem za namene prodaje ali
ponovnega nakupa v kratkem obdobju ali pa jih ima kot del svojega portfelja, ki jih upravlja
skupaj za doseganje kratkoroénega dobitka ali zagotavljanje finanéne pozicije.

Posojila in terjatve

Posojila in terjatve so neizpeljana finanéna sredstva z dolo¢enimi ali dologljivimi placili, ki ne
kotirajo na delujo¢em trgu. Posojila in terjatve nastanejo, kadar Pozavarovalnica zagotovi
denar dolzniku brez namena trgovanja s terjatvijo; sem spadajo posojila strankam, depoziti
pri bankah ter dolzniSki vrednostni papirji, za katere ne obstaja delujoéi trg in so bili v letu
2008 prerazvrsceni v to skupino skladno z MRS 39.50E.

Za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva

Za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva so neizpeljani finanéni instrumenti, ki so
opredeljena kot za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva ali niso razvr§éena v nobeno
drugo vrsto. Finanéna sredstva, oznadena kot razpoloZljiva za prodajo, so namenjena
posedovanju za nedoloéen ¢as, lahko pa so prodana zaradi likvidnostnih potreb ali
sprememb obrestnih mer, deviznih teéajev ali cen kapitala. Za prodajo razpolozljiva financna
sredstva vklju€ujejo dolzniSke vrednostne papirje in lastniSke vrednostne papirje.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanja

Nakupi in prodaje finanénih sredstev in obveznosti po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, finan€nih nalozb v posesti do zapadlosti v placilo in za prodajo razpoloZljivih finanénih
sredstev se pripoznajo na dan trgovanja, to je na dan, na katerega se Pozavarovalnica
zaveze kupiti ali prodati finanéni instrument. Posojila in terjatve ter financne obveznosti po
odplaéni vrednosti se pripoznajo, ko so nakazani posojilojemalcem ali prejeti od
posojilodajalcev.

Pozavarovalnica odpravi pripoznanje finanénih sredstev (v celoti ali delno), ko potecejo
pogodbene pravice do prejema denarnih tokov iz finanénih instrumentov ali ko izgubi pravico
nad pogodbenimi pravicami do teh finanénih sredstev. To se zgodi, kadar Pozavarovalnica
prenese skoraj vsa tveganja in koristi lastniStva na drug poslovni subjekt ali kadar je pravice
izkoristila, jih predala ali pa so potekle. Pozavarovalnica odpravi pripoznanje finanénih
obveznosti, samo kadar finanéna obveznost preneha obstajati, tj. kadar je izpolnjena,
razveljavliena ali zastarana. Ce se spremenijo pogoji finanéne obveznosti, bo
Pozavarovalnica prenehala pripoznavati tako obveznost in bo nemudoma pripoznala novo
finanéno obveznost z novimi dolo€ili in pogoiji.
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Zacetno in poznejSe merjenje

Finanéna sredstva in obveznosti se na zafetku pripoznajo po njihovi posteni vrednosti, v
primeru finanénega sredstva ali finanéne obveznosti, ki ni merjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, pa se priStejejo Se stroSki posla, ki jih je mogoce neposredno pripisati
nakupu ali izdaji finanénega sredstva ali finanéne obveznosti.

Po zafetnem pripoznanju Pozavarovalnica izmeri finanéne instrumente po posteni vrednosti
prek poslovnega izida, razpoloZijive za prodajo pa po njihovi posteni vrednosti brez vsakega
odbitka za stroSke prodaje, pri ¢emer se ucinki spremembe postene vrednosti pripoznajo v
izkazu vseobsegajofega donosa.. LastniSki instrumenti, razvr§€eni kot razpoloZljivi za
prodajo, ki nimajo objavljene trzne cene na delujoem finanénem trgu in katerih poStene
vrednosti ni mogode zanesljivo izmeriti, so izkazani po nabavni vrednosti, zmanjSani za
morebitno oslabitev, €e njihova vrednost ne presega zneska 500 tiso€ evrov. Skupna
vrednost teh sredstev je nizja od 1 odstotka vseh nalozb v vrednostne papirje.

Posojila in terjatve ter finanéne naloZzbe v posesti do zapadlosti v plaéilo se izkazejo po
odplaéni vrednosti, zmanj$ani za morebitne izgube zaradi oslabitve.

Dobicki in izgube

Dobiéki in izgube, ki izhajajo iz spremembe postene vrednosti finanénih sredstev ali finanénih
obveznosti po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se pripoznajo v izkazu poslovnega
izida.

Dobiéki in izgube iz spremembe postene vrednosti za prodajo razpolozljivih sredstev se
pripoznajo neposredno v rezervi za posteno vrednost v kapitalu in se razkrijejo v izkazu
gibanja kapitala ter v lzkazu vseobsegajotega donosa. lzgube zaradi oslabitve, devizni
dobicki in izgube, prihodki od obresti in odplaéilo premije ali popusta z uporabo metode
veljavne obrestne mere, ki se nanasajo na denarne postavke, se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Ob prodaji ali drugi odpravi pripoznanja za prodajo razpoloZljivih sredstev se vsi nabrani
dobicki ali izgube prenesejo v izkaz poslovnega izida.

Izgube iz finanénih instrumentov, izkazanih po odplacni vrednosti se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida, kadar je njihova vrednost oslabljena.

Nacela merjenja po posteni vrednosti

Postena vrednost finanénih sredstev in obveznosti, izkazanih po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, in finanénih sredstev, razpolozljivih za prodajo, je njihova objavijena
ponudbena trzna cena na datum poroéanja. . Ce za nek finanéni instrument ni organiziranega
trga, Pozavarovalnica ugotovi posteno vrednost z uporabo razli¢énih metod. Med temi so:
uporaba cen, doseZenih v zadnjih poslih med nepovezanimi osebami, sklicevanje na druge,
pretezno enake instrumente, analiza diskontiranega denarnega toka in modeli za oblikovanje
cen opcij.

Postena vrednost izpeljanih finanénih instrumentov, ki ne kotirajo na borzi, je ocenjena glede
na znesek, ki bi ga Pozavarovalnica prejela ali pla¢ala za dokonéanje pogodbe na bilanéni
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datum ob upostevanju takratnih trznih razmer in kreditne sposobnosti nasprotnih strank.
Postena vrednost se oceni na osnovi zadnjih transakcijskih cen ali po modelu vrednotenja z
diskontiranjem pri¢akovanih denarnih tokov, uporabi se Black-Scholesov model vrednotenja
opcij.

Oslabitev finan¢nih sredstev

Kvartalno Pozavarovalnica oceni, ali obstaja kak objektiven dokaz za to, da so finan¢na
sredstva, ki niso izkazana po posteni vrednosti prek poslovnega izida, oslabljena. Finan¢na
sredstva so oslabljena, kadar objektiven dokaz kaze na to, da se je po zaéetnem pripoznanju
sredstva pojavila izguba in da ta izguba vpliva na prihodnje denarne tokove za sredstva, ki jih
je mogoce zanesljivo oceniti.

Oslabitev financnih sredstev izkazanih po odplacni vrednosti — posojila in terjatve
Pozavarovalnica prouéi dokaz oslabitve tako na ravni doloéenega sredstva kot tudi na
splosno. Za vsa posami¢no pomembna finanéna sredstva se na datum poro¢anja oceni, ali
obstajajo znamenja oslabitve. Vsa posami¢éno pomembna sredstva, ki niso ocenjena kot
oslabliena, se nato vkljuéijo v ugotavljanje skupinske oslabitve na osnovi razvrstitve v
razrede s podobnim kreditnim tveganjem.

Pri ocenjevanju skupinske oslabitve Pozavarovalnica uporablja pretekle trende verjetnosti
neizpolnjevanja obveznosti, €asovni okvir izterjav in znesek nastalih izgub skupaj s presojami
uprave o tem, ali so sedanje gospodarske in kreditne razmere take, da bodo dejanske izgube
verjetno Se vedje ali pa bodo glede na pretekle izkuSnje lahko manjSe. Stopnje
neizpolnjevanja obveznosti, stopnje izgub, in priakovani ¢asovni okvir izterjav v prihodnje se
redno preverjajo in primerjajo z dejanskimi izidi, da se tako zagotovi njihova ustreznost.

Izgube zaradi oslabitve sredstev, izkazanih po odplaéni vrednosti (dolzniSki vrednostni papirji
terjatve in posojila), so merjene kot razlika med neodpisano vrednostjo finan¢nih sredstev in
sedanjo vrednostjo ocenjenih bodo€ih denarnih tokov, razobrestenih po prvotnih dejanskih
obrestnih merah teh sredstev. lzgube se pripoznajo v poslovnem izidu in prikazejo na kontu
popravka vrednosti. Prihodki po efektivni obrestni meri se pripoznajo v lzkazu poslovnega
izida. Kadar se zaradi poznejSega dogodka znesek izgube dolZniskega instrumenta zaradi
oslabitve zmanjSa, se izguba zaradi oslabitve odpravi prek poslovnega izida.

Oslabitev finanénih sredstev razvrséenih v skupino razpolozljiva za prodajo
Pozavarovalnica trajno oslabi tista lastniSke vrednostne papirje, razvr§éena v skupino
razpolozljiva za prodajo, katerim se je postena vrednost pomembno znizala pod njihovo
nabavno vrednost , ali je njihova postena vrednost ostala niZzja od nabavne vrednosti v
obdobju 9 mesecev. Za pomembno zmanjSanje postene vrednosti financnih sredstev se
uposteva 40 odstotkov (ali ve€) znizanje postene vrednosti glede na njihovo prvotno nabavno
vrednost. Odprava oslabitve preko izkaza poslovnega izida za lastniSke vrednostne papirje ni
mogocda.

Oslabitev dolzniSkih vrednostnih papirjev razvrs€enih v Razpolozljive za prodajo se opravi v
primeru, da izdajatelj krSi pogodbena dolocila in ne izpolni pravo¢asno svoje obveznosti
pladevanja kuponov ali v primeru, da gre posojilojemalec v ste¢aj. Oslabitev se opravi preko
Izkaza poslovnega izida. lzguba zaradi oslabitve se odpravi, ¢e je odpravo izgube zaradi
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oslabitve mogoce nepristransko povezati z dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve.
Odprava oslabitve se prikaze preko poslovnega izida.

Razvrscanije finanénih sredstev merjenih po posteni vrednosti v nivoje glede na upostevanje
trznih podatkov pri dolo€anju postenih vrednost
Pozavarovalnica razvrsca finanéna sredstva merjena po posteni vrednosti (financna sredstva
po posteni vrednosti preko poslovnega izida in finanéna sredstva razpoloZljiva za prodajo) v
tri nivoje, glede na dolo¢anje postenih vrednosti.
¢ Nivo 1: finan¢na sredstva vrednotena z uporabo neprilagojenih objavljenih trznih cen
na delujoéem trgu vrednostnih papirjev za posamezen financni instrument
¢ Nivo 2: finan¢na sredstva vrednotena z uporabo modelov vrednotenja, ki upostevajo
znane trZzne parametre in
¢ Nivo 3: finan¢na sredstva vrednotena z uporabo modelov vrednotenja, ki upoStevajo
pomembne netrzne parametre, vkljuéno z znanimi trznimi parametri, ki zahtevajo
pomembne prilagoditve.

14.3.4 Poslovne in druge obveznosti

Pripoznavanje in merjenje
Poslovne in druge obveznosti se na zaetku pripoznajo po posteni vrednosti, pozneje pa po
odplaéni vrednosti.

14.3.5 Denarna sredstva in njihovi ustrezniki
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni in na racunih v banki.
14.3.6 Zasluzki zaposlencev

Zasluzki zaposlencev so vse oblike nadomestil, ki jih Pozavarovalnica daje v zameno za
sluzbovanje zaposlencev.

Zasluzki zaposlencev so:

1) kratkoro€ni zasluzki zaposlencev, ki v celoti zapadejo v plaéilo v dvanajstih mesecih
po koncu obdobja, v katerem so zaposlenci sluzbovali, kot so plaée s prispevki,
pladila za letne in bolezenske dopuste in premije ter nedenarni zasluzki (kot so:
avtomonbili).

2) Drugi zasluzki zaposlencev, kot so jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi.
Izradun obveznosti do zaposlencev za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi
se naredi na podlagi aktuarskega izracuna ob naslednjih predpostavkah:

e Razvoj umrljivosti oziroma prezivetja se bo odvijal po verjetnosti dozivetja, ki
so zajeta v tablicah umrljivosti (upostevana je umrljivost slovenske populacije,
uporabile so se korigirane slovenske tablice smrtnosti iz leta 2002).

e Upokojitvena starost ter pokojninska doba moskih in Zzensk je v skladu s 36.,
52. ter 396.a ¢lenom ZPIZ-1.

o Plaéi posameznika.
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e Rast osebnih dohodkov v naslednjih letih se ocenjuje na povpreéno 4,7
odstotkov na leto.

o Visina odpravnine ob upokojitvi je bodisi tri povpreéne plade zaposlenega
bodisi v skladu z zakonom enaka visji vrednosti izmed dveh povpreénih plac¢
zaposlenega v podijetju ali dveh povpreénih plaé v Republiki Sloveniji.

e ViSine jubilejnih nagrad so v skladu z internimi akti druzbe.

e Diskontna obrestna mera ostaja na enaki ravni kot prejSnje leto in znasa 4,1
odstotkov.

14.3.7 Davek od dohodka

Davek od dohodka obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek od dohodka se pripozna v
poslovnem izidu, razen kolikor se ne nanasa na postavke, pripoznane neposredno v kapitalu;
v tem primeru se pripozna v kapitalu.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pri¢akuje, da bo pla¢an od obdavéljivega dobicka
za poslovno leto po davénih stopnjah, ki so Ze uzakonjene ali so v bistvu uzakonjene na dan
porodanja, ter vse morebitne prilagoditve davénih obveznosti za pretekla leta.

Pri izkazovanju odloZzenega davka se uporablja metoda obveznosti po izkazu finanénega
polozaja, pri éemer se upostevajo zacasne razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in
obveznostmi za potrebe finanénega poro€anja in zneskov za potrebe davénega poro€anja.
Odlozeni davek se meri po davénih stopnjah, ki bodo verjetno veljale za zaasne razlike,
kadar jih bo treba poravnati, in sicer na podlagi predpisov, ki so bili do dneva poro€anja ze
uzakonjeni ali v bistvu uzakonjeni.

OdloZena terjatev za davek se pripozna samo v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da
bo na razpolago prihodnji obdavéljivi dobi¢ek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce
uporabiti odlozeno terjatev. Odlozene terjatve za davek se pregledajo na vsak dan porocanja
in zmanjSajo za znesek, za katerega ni ve¢ verjetno, da bo zanj mogoce uveljaviti davéno
olajSavo, povezano s sredstvom.

Terjatve in obveznosti za odloZzeni davek se ne diskontirajo in so razvr§€ene med
nekratkoro¢ne terjatve in obveznosti.

14.3.8 Druge rezervacije

Rezervacija se pripozna, &e ima zaradi preteklega dogodka sedanjo pravno ali posredno
obvezo in e obstaja verjetnost, da bo za poravnavo te obveze potreben odtok ekonomskih
koristi. Usmeritve za pripoznanje rezervacij za zaposlene je opisano v toéki 14.3.6. Zasluzki
zaposlencev. Rezervacije se dolo€ijo z razobrestenjem pri¢akovanih prihodnjih denarnih
tokov po stopnji pred obdavgéitvijo, ki je odraz sedanijih trznih ocen ¢asovne vrednosti denarja
in tveganj, ki so za to obveznost znagilna.
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14.3.9 Kapital

Osnovni kapital

Osnovni kapital druzbe sestavljajo kosovne delnice. Vse so navadne delnice in dajejo
imetniku glasovalno pravico ter na podlagi sklepa skupS$€ine pravico do dividend.
Pozavarovalnica nima vpisanih nevplacanih delnic.

Rezerve
Pozavarovalnica izkazuje kapitalske rezerve, ki vsebujejo druga vpladila kapitala na podlagi
statuta.

Rezerve iz dobitka sestavljajo zakonske in druge rezerve iz dobicka, ki se oblikujejo na podlagi
sklepa uprave Pozavarovalnice in skupscinskega sklepa ter dolgoro€no krepijo kapitalsko
ustreznost Pozavarovalnice. Med rezerve iz dobi¢ka spadajo zakonske rezerve in rezerve za
izravnavo kreditnih tvegan;.

Zakonske rezerve predstavljajo nabrana rezervirana sredstva iz zadrzanega Cistega dobicka
prejSnjih let v skladu s Statutom druzbe in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1).

Zakonske in statutarne rezerve je mogoce uporabiti za :
o kritie Ciste izgube poslovnega leta, ¢e je ni mogole pokriti v breme prenesenega
Cistega dobicka ali drugih rezerv iz dobicka;
e kritje prenesene izgube, ¢e je ni mogoce pokriti v breme &istega dobicka poslovnega
leta ali drugih rezerv iz dobi¢ka.

Pozavarovalnica skladno z doloébami MSRP ne oblikuje izravnalnih rezervacij v okviru
rezervacij za zavarovalne pogodbe. Skladno z zakonom o zavarovalnidtvu pa je zavezana k
izracunavanju izravnalnih rezervacij na podrocju kreditnih zavarovanj. Zaradi izpolnjevanja
zakonskih zahtev Pozavarovalnica tako izravnalne rezervacije za kreditna zavarovanja
izkazuje kot rezerve iz dobicka na postavkah rezerv za izravnavo kreditnih tveganj. Omenjene
rezerve se oblikujejo v breme dobicka v kapitalu.

Rezerva za posteno vrednost
Rezerva za posteno vrednost predstavlja neiztrzene Eiste dobi¢ke in izgube, ki izhajajo iz
spremembe postene vrednosti za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev.

14.3.10 Prihodki

Cisti prihodki od pozavarovalnih premij

Premije od prevzetega pozavarovanja se pripoznajo med prihodki in obradunajo tako, kot da
bi bilo pozavarovanje obravnavano kot neposreden posel, pri éemer se uposteva ustrezna
razvrstitev pozavarovanih produktov po vrstah zavarovanja.

Pozavarovalna premija za pogodbe Zivljenjskega zavarovanja se obraduna za ves cas
veljavnosti originalnih zavarovalnih polic, pri éemer se uporabljajo enake predpostavke kot
pri obraéunavanju osnovnih polic.
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Obradunana kosmata pozavarovalna premija sprejetih cesij ali retrocesij opazovanega
obdobja je v obdobju ocenjena ali obraunana pozavarovalna premija na podlagi sklenjenih
pozavarovalnih pogodb s cedenti ali retrocedenti. Retrocedirani del obracunane kosmate
pozavarovalne premije prejetih cesij in retrocesij je oddan v pozavarovanje v skladu s
sklenjenimi retrocesijskimi pogodbami, ki jih je Pozavarovalnica sklenila s svojimi
retrocesionarji. Cista obradunana pozavarovalna premija sprejetih cesij ali retrocesij
opazovanega obdobja je znesek kosmate pozavarovalne premije sprejetih cesij ali retrocesij,
zmanjSan za znesek obradunane kosmate pozavarovalne premije sprejetih cesij ali
retrocesij, oddanih v retrocesijo sprejetih cesij ali retrocesij. Kriterij za pripoznavanje
prihodkov je obradunana premija na podlagi prejetih obraéunov cedentov ali retrocedentov s
partnerji v skupini Zavarovalnice Triglav. Kriterij za pripoznavanje prihodkov z ostalimi
partnerji je ocenjena premija na podlagi skienjenih pozavarovalnih pogodb s cedenti.

Financni prihodki

Prihodki od obresti se pripoznajo v izkazu poslovnega izida z uporabo metode efektivne
obrestne mere. Prihodki od dividend se pripoznajo v izkazu poslovnega izida na dan, ko je
objavliena delni€arjeva pravica do placila. Racunovodska usmeritev v 2zvezi s
pripoznavanjem kapitalskih dobickov je prikazana v Pojasnilu 14.3.3 pod naslovom "Dobicki
in izgube".

14.3.11 Stroski in odhodki

Pozavarovalnica stroSke ob nastanku evidentira po naravnih vrstah. V racunovodskih izkazih
se stroski prikazujejo po funkcionalnih skupinah. Te so: cenilni stroSki, stroski upravijanja
sredstev, stroski pridobivanja zavarovanj in drugi obratovalni stroski. Zaradi nac¢ina reSevanja
8kod v Pozavarovalnici pri njenem poslovanju ne nastajajo stroski, ki bi bili povezani z
ocenitvijo upraviéenosti in viSine terjatve za Skodo, zato se stroSki ne razporejajo v
funkcionalno skupino cenilnih stroSkov. Del stroskov po naravnih vrstah je mozno
neposredno pripisati posamezni funkcionalni skupini, preostale stroSke smo na funkcionalne
skupine razporedili na podlagi klju€a. Klju€ predstavlja porabo delovnega ¢asa zaposlenih za
posamezne funkcije in na ta naéin razporejeni stroski njihovih plaé. S tako dobljeno strukturo
pla¢ se na posamezne funkcionalne skupine razporedijo $e ostali obratovalni stroski.

14.3.12 Razvrsc¢anje pogodb

Pozavarovalna pogodba je pogodba, po kateri pozavarovalnica oziroma pozavarovatelj ob
plagilu pozavarovalne premije prevzame del ali celotno pozavarovalno tveganje druge
stranke (cedenta ali retrocedenta) tako, da se strinja, da bo cedentu ali retrocedentu povrnila
8kodo, ki bi jo zavarovalec ali drug upravi€enec utrpel ob negotovem prihodnjem dogodku
(zavarovanem dogodku). Pozavarovalno tveganje je druga¢no tveganje kot finan¢no
tveganje. Financno tveganje je tveganje morebitne prihodnje spremembe ene ali veé
dologenih obrestnih mer, tecajev vrednostnih papirjev, cen blaga, menjalnih tecajev tuje
valute, indeksov cen ali te€ajev, kreditne bonitete ali kreditnega indeksa ali druge
spremeniljivke, pri cemer velja za nefinanéne spremenljivke pogoj, da taka spremenljivka za
pogodbeno stranko ni znadilna. S pozavarovalnimi pogodbami se torej lahko prenasajo tudi
nekatera finan¢na tveganja.
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Samo pogodbe, ki so podlaga za znaten prenos zavarovalnega tveganja, se obravnavajo kot
zavarovalne pogodbe. Zneski, izterljivi po takih pogodbah, se pripoznajo v istem letu kot
zavarovalni zahtevek, na katerega se nanaSajo. Vse pozavarovalne pogodbe
pozavarovalnice so v smislu standarda MSRP 4 uvrS¢ene med zavarovalne pogodbe.
Pozavarovalnica nima obveznosti iz finan¢nih pogodb, tako da so razkrita vsa tveganja, ki
izhajajo samo iz zavarovalnih pogodb. Zavarovalna pogodba je Ze po zgoraj omenjeni
definiciji pogodba, po kateri ena stranka (zavarovatelj) prevzame precejSnje zavarovalno
tveganje od druge stranke (imetnika police) tako da se strinja, da bo imetniku police povrnila
$kodo, ki bi jo imetnik police utrpel v doloenem bodo¢em dogodku. Finanéna pogodba pa je
po definiciji pogodba, ki izdajatelja izpostavlja finanénemu tveganju brez pomembnega
zavarovalnega tveganja. Zavarovalne pogodbe torej prenaSajo pomemben del tveganja.
Pozavarovalnica pri presoji uvrS€anja med zavarovalne pogodbe v smislu standarda MSRP 4
definira za pomemben del tveganja vse pozavarovalne pogodbe, za katere obstaja
negotovost bodoega zavarovalnega dogodka, saj je le ta neodvisen od volje posameznika.
Obstaja tveganje, negotovost ali se bo pojavil (po)zavarovalni dogodek, kdaj se bo pojavil ter
koliko bo moral (po)zavarovatelj placati, ¢e se pojavi. Po definiciji MSRP 4 je pomembno
zavarovalno tveganje &e, in zgolj ¢e bi lahko zavarovalni dogodek povzro€il, da bi moral
zavarovatelj placati pomembne dodatne zneske, po kakrSnemkoli scenariju razen tistih, ki ne
vklju€ujejo trgovalne sestavine (t.j. nimajo olitnega uéinka na gospodarnost transakcije).
(Po)zavarovalnica oceni pomembnost zavarovalnega tveganja v vsakem primeru posebej in
ne na podlagi sklicevanja na pomembnost racunovodskih izkazov. Tako je lahko zavarovalno
tveganje pomembno tudi v primerih, ko obstaja minimalna verjetnost nastanka Skodnega
primera neke (po)zavarovalne pogodbe.

Pozavarovalnica prav tako nima pogodb z znagilnostmi diskrecijske udelezbe.
14.3.13 Obveznosti iz pozavarovalnih pogodb

Rezervacije za premozenjska pozavarovanja

Obveznosti Pozavarovalnice iz pozavarovalnih pogodb so sestavljene iz rezervacij za
prenosne premije, rezervacij za nastale in prijavliene Skode (RBNS), IBNR rezervacij oz.
rezervacij za nastale in neprijavljene $kode, rezervacij za bonuse, popuste in storno,
rezervacij za neiztekle nevarnosti in izravnalnih rezervacij.

Rezervacije za prenosne premije

Rezervacije za prenosne (nezasluzene) premije obsegajo sorazmerni del obracunane
kosmate pozavarovalne premije, za €as pozavarovalnega kritia po koncu opazovanega
poslovnega leta. Prenosna premija je izra¢unana ¢asovno sorazmerno po metodi 'pro-rata
temporis' ali po metodi ulomka in po potrebi prilagojena, tako da odraza vse spremembe v
pogostnosti tveganj v obdobju, za katerega je pogodba sklenjena.

Kosmate prenosne premije se oblikujejo na osnovi najav cedentov. Za posle iz nasiova
prejetih retrocesij in za retrocedente, od katerih Pozavarovalnica ni prejela obradunov za
prenosno premijo, se rezervacija za prenosno premijo oblikuje na osnovi pravilnika po metodi
ulomka. Poleg tega se za posle s cedenti izven Skupine Triglav kosmata prenosna premija
oceni za del, ki se nanasa na ocenjeni del kosmate obradunane premije po metodi ulomka.
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Rezervacije za neiztekle nevarnosti

Rezervacije za neiztekle nevarnosti se oblikujejo na osnovi in v skladu s 6. élenom Sklepa o
podrobnejSih pravilih in minimalnih standardih za izraCun zavarovalno-tehniénih rezervacij
(Ur.l. RS, &t. 3/2001). Definirane so kot razlika med dejansko potrebnim zneskom za kritje
neiztekle nevarnosti in prenosno premijo. Rezervacije se oblikujejo v tistih zavarovalnih
vrstah, v katerih je bil povpreéni kombinirani koli¢nik v zadnjih treh letih (tekoée leto in dve
pretekli leti) veéji od 100 odstotkov. Pozavarovalnica pri izraunu rezervacij za neiztekle
nevarnosti in testu ustreznosti za prenosne premije upoSteva dejstvo, da mora Cista
prenosna premija, ki se pomnozi s povpre€énim kombiniranim koliénikom vsebovati tudi del za
pokrivanje prihodnjih oziroma pri€akovanih stroSkov, zato &isti prenosni premiji doda
stroSkovni pribitek za tekoce leto.

Skodne rezervacije

Skodne rezervacije so oblikovane za nastale, prijavijene $kode iz popisa cedentov in najav
retrocedentov. Skodne rezervacije za nastale neprijavljene $kode (IBNR) in za ne dovolj
visoko prijavljene Skode (IBNER) se oblikujejo na osnovi najav cedentov, del rezerviranih
Skod (RBNS in IBNR) pa pozavarovalnica oblikuje na osnovi svojih izraCunov. Del
rezerviranih Skod za posle s cedenti izven Skupine Triglav se oceni na podlagi ocenjenih
Skodnih koliénikov pozavarovalnih pogodb, za del rezerviranih $kod, ki se nana8a na posle v
Skupini Triglav pa se pripravi projekcija po metodi trikotnikov za kumulativne dokonéno
izplaéane Eiste 8kode po zavarovalnih vrstah oziroma skupinah zavarovalnih vrst, €e je
obseg premij oziroma Skod premajhen. Pri pripravi trikotnikov s podatki o izplaéanih Skodah
po pogodbenih letih za projekcijo bodoéih izpladil za ze nastale Skode se izlo€ajo izjemno
visoke obra¢unane Skode. Za dopolnitev premalo razvitih let Pozavarovalnica dopolni chain
ladder metodo Se z Bornhueter-Fergusonovo metodo na nivoju posamezne zavarovalne
vrste oziroma skupine zavarovalnih vrst. Tako izra¢unane IBNR Skode po zavarovalnih
vrstah oziroma skupinah zavarovalnih vrst Pozavarovalnica primerja z izratunom IBNR skod,
dobljenih na osnovi podatkov od cedentov v Skupini Triglav, in kot konéni rezultat za
posamezno zavarovalno vrsto oziroma skupino zavarovalnih vrst uposteva vecgjo.

Rezervacije za bonuse in popuste
Rezervacije za bonuse in popuste je Pozavarovalnica oblikovala na osnovi najave cedenta, s
katerim je imela sklenjeno pogodbo za pozavarovanje izvoznih kreditov.

Izravnalne rezervacije

Zakon o gospodarskih druzbah v 54. &lenu dolo¢a, da morajo zavarovalnice pri pripravi
racunovodskih izkazov uporabljati Mednarodne standarde raéunovodskega poro¢anja, kot jih
je sprejela EU. Zakon o zavarovalnistvu v 155. élenu doloéa, da morajo zavarovalnice pri
racunovodenju upostevati dolo€ila Zakona o gospodarskih druzbah. Isti zakon v 133. ¢lenu
med obveznosti za pozavarovalne pogodbe uvrséa tudi izravnalne rezervacije. Omenjene
zahteve, opredeliene v 113. in 118. ¢&lenu Zakona o zavarovalniStvu so v nasprotju z
zahtevami Mednarodnih standardov raéunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU.
DruZba v radunovodskih izkazih izravnalne rezervacije v skladu z Mednarodnimi standardi
raGunovodskega poro€anja, kot jih je sprejela EU, izkazuje med rezervami v postavki
kapitala.
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Rezervacije za Zivljenjska pozavarovanja

Pozavarovalnica ne oblikuje matematiénih rezervacij za Zivljenjska pozavarovanja, saj v
svojem portfelju nima pozavarovanj iz zavarovainih vrst, ki so v drugem odstavku 2. €lena
ZZavar razvriCene v tocke od 20 do 24 (zavarovanje za primer poroke oziroma rojstva,
zivlienjsko zavarovanje vezano na enote investicijskih skladov, tontine, zavarovanje s
kapitalizacijo izpla€il, zavarovanje izpada dohodkov =zaradi nezgode ali bolezni).
Pozavarovalnica ima v svojem portfelju iz skupine zivljenjskih pozavarovanj le Zivljenjska
pozavarovanja, ki so v drugem odstavku 2. ¢lena ZZavar uvr§¢ena v 19. to¢ko (zivljenjsko
zavarovanje), vendar ni pozavarovala rizika dozivetja. Pozavarovan je izkljuéno riziko smrti,
riziko nastanka kriticnih bolezni in dodatno nezgodno pozavarovanje. Pozavarovalnica iz
omenjenega razloga oblikuje samo rezervacije za prenosno premijo in rezervirane Skode za
riziko smrti, rizika nastanka kriti¢nih bolezni in dodatnega nezgodnega zavarovanja.

14.3.14 Pasivno pozavarovanje

Pozavarovalnica se pozavarovanja posluzuje z namenom doseganja disperzije svojih tveganj
in omejitve morebitnih &istih izgub. Vendar pa dogovori o pasivnem pozavarovanju
Pozavarovalnice ne odvezujejo izpolnitve neposrednih obveznosti do njenih cedentov in
retrocedentov.

Odstopliene premije in terjatveni zahtevki za Skode so predstavljeni v izkazu poslovnega
izida in izkazu finanénega polozaja v kosmatih zneskih.

Izterljivost terjatev do pozavarovateljev se preverja enkrat letno. Sredstva pozavarovateljev
se Stejejo za oslabljena, ¢e na podlagi dogodka, ki se je zgodil po zaéetnem pripoznavanju,
obstaja objektiven dokaz, da Pozavarovalnica ne more izterjati vseh dolgovanih zneskov in
da je mogode zanesljivo izmeriti vpliv takega dogodka na zneske, ki jih bo Pozavarovalnica
prejela od pozavarovatelja.

Zneske, izterljive od pozavarovateljev, se oceni na nacin, ki je skladen z rezervacijami za
neplatane $kode ali za Ze poravnane zavarovalne zahtevke, ki se nanadajo na
pozavarovalno polico. Sredstva pozavarovanja obsegajo dejanske ali ocenjene zneske, ki jih
je po pogodbah o pozavarovanju mogoCe izterjati od pozavarovateljev za oblikovane
rezervacije za pozavarovalne pogodbe. Sredstva pozavarovanja, ki se nanasajo na
rezervacije za pozavarovalne pogodbe se doloijo po pogojih pozavarovalne pogodbe in
ovrednotijo na enaki podiagi kot pozavarovane obveznosti, na katere se nanasSajo.
Pozavarovalnica izkaze popravek vrednosti za ocenjena neizterljiva sredstva pozavarovanja,
Ce taka sredstva so.

14.3.15 Obveznosti in z njimi povezana sredstva po preizkusu ustreznosti obveznosti
Za pozavarovalne pogodbe se izvede preizkus ustreznosti obveznosti. Ce se ugotovi
primanjkljaj, je treba oblikovati dodatne rezervacije, Pozavarovalnica pa primanjkljaj pripozna

v izkazu poslovnega izida.

Predpostavke preizkusa in sam preizkus je natanéneje opisan v pojasnilu 14.7.
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14.4 Spremembe raé¢unovodskih usmeritev
V letodnjem letu Pozavarovalnica ni spreminjala nobenih rac¢unovodskih usmeritev.
14.5 Racdunovodske ocene in presoje

Ta razkritja dopolnjujejo komentar o obvladovanju finanénih tveganj (Pojasnilo 17.6) in
obvladovanju pozavarovalnih tveganj (Pojasnilo 17.4).

Pozavarovalnica pripravi ocene in predpostavke za prihodnost. Raéunovodske ocene, ki iz
njih izhajajo, bodo praviloma redko enake dejanskim izidom. V nadaljevanju so obravnavane
ocene in presoje, ki pomembno vplivajo na ra¢unovodske izkaze.

14.5.1 Kljuéni viri negotovosti ocen

Oslabitve financ¢nih sredstev

Oslabitev posojil in terjatev se presoja posamiéno na podlagi najboljSe mozne ocene sedanje
vrednosti denarnih pritokov, ki jih je mogoée pri¢akovati v prihodnje. Pri ocenjevanju teh
denarnih tokov Uprava presoja finanéno stanje nasprotne strani in Cisto iztrZijivo vrednost
katerega koli sredstva za zavarovanje placil. Vsako oslabljeno sredstvo se oceni posamiéno.

Oslabitev lastniskih vrednostnih papirjev razvrs€enih v RazpoloZljive za prodajo se opravi, ¢e
se postena vrednost zniza pod njihovo nabavno vrednost, ali ostaja nizja v obdobju najman;j
9 mesecev. Za pomembno zniZzanje postene vrednosti finan¢nih nalozb se uposteva najman;j
40 odstotno znizanje posStene vrednosti glede na njihovo prvotno nabavno vrednost.
Oslabitev se opravi preko Izkaza poslovnega izida.

Dolocitev postenih vrednosti za netrzna finanéna sredstva in obveznosti

Pri dologanju poStene vrednosti za finanéna sredstva in obveznosti, za katere ni mogoce
opazovati trzne cene, je treba uporabiti metode vrednotenja, opisane v racunovodski
usmeritvi 14.3.3 Za finan€ne instrumente, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, je
doloditev postene vrednosti manj objektivna in zahteva razliéne presoje glede na likvidnost,
koncentracijo, negotovost trznih dejavnikov, predpostavke pri oblikovanju cen in druga
tveganja, ki vplivajo na dolo&en finanéni instrument.

Ocena negotovosti v zvezi s pripoznanjem prihodkov in odhodkov iz pozavarovalnih
pogodb

Eden izmed pomembnejSih virov negotovosti ocen v zvezi z raunovodskimi izkazi
Pozavarovalnice se nana8a na pripoznavanje prihodkov in odhodkov iz pozavarovalnih
pogodb s cedenti izven Skupine Triglav. Pozavarovalnica je v letu 2009 spremenila
raéunovodsko usmeritev in priéela z ocenjevanjem dela prihodkov in odhodkov na podlagi
sklenjenih pozavarovalnih pogodb s cedenti izven Skupine Triglav. Na podlagi posamezne
pogodbe sklenjene s cedentom izven Skupine Triglav se oceni viSina posameznih
racunovodskih postavk in sicer kosmata premija, oddana provizija, vi§ina Skod ter Skodnih
rezervacij in viSina prenosne premije. Prihodki in odhodki so pripoznani v tistem obdobju na
katero se pozavarovalna pogodba nanasa in niso ve¢ odvisni od ¢asovnega zamika javljanja
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poslovnih partnerjev. Obvladovanje pozavarovalnih tveganj je podrobno obravnavano v
Pojasnilu 17.4, rezervacije za pozavarovalne pogodbe pa so razélenjene v Pojasnilu 17.2.

Ocena negotovosti v zvezi z oblikovanjem obveznosti za pozavarovalne pogodbe
NajpomembnejSe ocene v zvezi z rac¢unovodskimi izkazi Pozavarovalnice se nanasajo na
oblikovanje obveznosti za pozavarovalne pogodbe in ocenjevanje viSine obveznosti za
pozavarovalne posle s cedenti izven Skupine Triglav. Zadostnost oblikovanih obveznosti
Pozavarovalnica preverja z LAT testi, poleg tega pa redno analizira run-off rezultate.
Pozavarovalnica pri oblikovanju obveznosti iz pozavarovalnih pogodb uporablja predpise
Agencije za zavarovalni nadzor. V Pozavarovalnici je zaposlen poobladéeni aktuar. Po
mnenju Uprave je sedanja viSina obveznosti iz zavarovalnih pogodb zadostna. Obviadovanje
pozavarovalnih tveganj je podrobno obravnavano v Pojasnilu 17.4, rezervacije za
pozavarovalne pogodbe pa so razélenjene v Pojasnilu 17.2.

Davek

Pozavarovalnica obraunava davke v skladu z davéno zakonodajo Republike Slovenije.
Davéne obrac¢une morajo potrditi davéni organi, ki imajo pravico pozneje opraviti tudi
preglede poslovnih knjig davénega zavezanca.

14.5.2 Pomembne rac¢unovodske presoje pri uporabi racunovodskih usmeritev
Pozavarovalnice

Posebej pomembne raunovodske presoje, ki so potrebne pri uporabi radunovodskih
usmeritev Pozavarovalnice, so:

Razvrscanje in prerazvrstitve finan¢nih sredstev in obveznosti

Raéunovodske usmeritve Pozavarovalnice predvidevajo obseg sredstev in obveznosti, ki jih
je ob pridobitvi v danih okoli§€inah potrebno razvrstiti v razlicne skupine sredstev oz.
obveznosti. Pri razvr§€anju finanénih sredstev med "namenjene trgovanju', se je
Pozavarovalnica odlo€ila, da te ustrezajo opisu sredstev in obveznosti, namenjenih
trgovanju, kot so opredeljeni v raéunovodski usmeritvi 14.3.3. Pri oznadevanju finanénih
sredstev ali obveznosti po posteni vrednosti prek poslovnega izida pa se je Pozavarovalnica
odlodila, da pri tem izpolnjuje eno od meril za tako oznacevanje, dolo€enih v raunovodski
usmeritvi 14.3.3. Pri oznaCevanju financnih sredstev ali obveznosti razvr§€enih v Posojila in
terjatve, se je Pozavarovalnica odlo€ila za razvrstitev v to skupino, e pri tem finanéni
inStrument izpolnjuje eno od meril dolo€enih v ra¢unovodski usmeritvi 14.3.3.

14.6 Glavne predpostavke, ki imajo najveéji uéinek na pripoznana €ista
pozavarovalna sredstva, obveznosti, prihodke in odhodke

14.6.1 Premozenjsko pozavarovanje
Na datum poro¢anja so oblikovane rezervacije za prijavijene, vendar $e nereSene oziroma

nepladane Skode, poleg tega pa je Pozavarovalnica oblikovala rezervacije za nastale, vendar
Se ne prijavljene skode (IBNR rezervacije).
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Obveznost za prijavljene Skode (rezervacije za javljene, Se ne pladane Skode) evidentiramo
posebej od primera do primera na osnovi obracunov. Pozavarovalnica redno spremlja
Skodne rezervacije in jih azurira, ko in kadar prejme nove informacije.

Pozavarovalnica je tudi v letu 2011 ocenjevala nastale, Se ne prijavijene Skode (IBNR
rezervacije) na podlagi posameznih podatkov oziroma ocen pozavarovainih pogodb za posle
s cedenti izven Skupine Triglav, poleg tega pa rezervirala ustrezno visino IBNR rezervacij za
posle v Skupini Triglav, ki jih je ovrednotil Pooblasceni aktuar Pozavarovalnice.

Metoda verizenja (chain-ladder) in Bornhuetter-Fergusonova metoda uporabljata podatke o
razvoju likvidiranih Skod in predpostavijata, da se bo vzorec razvoja izvirnin Skodnih
zahtevkov ponovil v prihodnosti. So razlogi, zakaj temu morda ne bo tako; ti razlogi, v kolikor
jih je mogo€e prepoznati, se upostevajo in sicer tako, da se vegje likvidirane Skode, ki so
nastale na podlagi katastrofalnih ali izrednih dogodkov in se za njih ne pri€akuje, da bi se
ponavijali iz leta v leto, odStejejo od upostevanih likvidiranih Skod v njihovem posameznem
razvoju.

Predpostavka, ki ima najvedji u€inek na merjenje obveznosti iz premozenjskih pozavarovanj,
je pri¢akovani skodni koliénik.

Pri¢akovani Skodni koliénik predstavlja razmerje med pri¢akovanimi nastalimi Skodami in
prihodki od pozavarovalnih premij. Predpostavke glede pri€akovanih Skodnih koliénikov za
zadnje leto nastanka Skode po posameznih zavarovalnih vrstah imajo najvedji vpliv na vi§ino
IBNR rezervacij. Konéni pri¢akovani Skodni koli€nik (ultimate loss ratio) pa ima najvedji vpliv
na oceno rezerviranih Skod pri ocenjevanju pozavarovalnih poslov s tujino. Poleg Skodnega
koli€nika na rezultat vplivajo Se ocena stroSkovnega koliénika (vpliv na viSino provizije) in
vi§ina ocenjene kosmate pozavarovalne premije za pozavarovalne pogodbe poslov s cedenti
izven Skupine Triglav.

14.6.2 Zivljenjsko pozavarovanje

Ker Pozavarovalnica v pozavarovanje Se ni sprejela rizikov, za katere bi bilo potrebno
oblikovanje matemati¢nih rezervacij, so vse informacije, ki se nanasajo na Zivljenjska
pozavarovanja, nhavedene skupaj z informacijami o premozenjskih pozavarovanjih.

14.7 Preizkus ustreznosti rezervacij (LAT - Liability adequacy test)

14.7.1 Premozenjsko pozavarovanje

Pozavarovalnica oblikuje rezervacije za neiztekle rizike s katerimi med drugim tudi zadosti
kriterijem LAT testa. Za obveznosti premozenjskih zavarovanj izvede test ustreznosti le za
rezervacije za prenosne premije, medtem ko za Skodne rezervacije in rezervacije za bonuse
in popuste Steje, da so oblikovane v pravi viSini, tako da test ustreznosti oblikovanih
obveznosti ni potreben. lzravnalne rezervacije so namenjene za ¢asovno izravnavo
nevarnosti in po MSRP 4 niso obveznost iz obstojecih pozavarovalnih pogodb. Rezervacije
za neiztekle nevarnosti se oblikujejo na podlagi testa ustreznosti oblikovanih obveznosti za
prenosne premije, saj so dodatne rezervacije nad rezervacijami za prenosne premije, in sicer
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za nevarnosti, ki se bodo uresnicile po obraéunskem letu, in za kritje Skod ter vseh stroskov,
povezanih z obstojeéimi pozavarovalnimi pogodbami.

Pri testu ustreznosti rezervacij za prenosne premije Pozavarovainica obravnava razliko med
vsoto pri€akovanih Skod in pri¢akovanih stroSkov, torej v naSem primeru, kombiniranim
koli€nikom in rezervacijami za prenosne premije. Pozavarovalnica rezervacije za neiztekle
nevarnosti izraunava skladno z internim Pravilnikom o oblikovanju ostalih zavarovalno-
tehniénih rezervacij, ki predpisuje da se oblikujejo rezervacije v tistih zavarovalnih vrstah, pri
katerih je povpreéni kombinirani koli€nik v zadnjih treh letih (upoSteva se tekoce in pretekli
dve leti) vedji od 100 odstotkov. Kombinirani koli¢nik je namre¢ sestavljen iz Skodnega in
stroskovnega koli¢nika, zato je ustrezni pokazatelj morebitne neustreznosti oblikovane visine
obveznosti. Pozavarovalnica je pri izraunu rezervacij za neiztekle nevarnosti in testu
ustreznosti za prenosne premije upostevala dejstvo, da mora &ista prenosna premija, ki se
pomnozi s povpreénim kombiniranim koliénikom vsebovati tudi del za pokrivanje prihodnjih
oziroma pricakovanih stroSkov, zato je Cisti prenosni premiji dodala stroSkovni pribitek za
tekoce leto. Test ustreznosti obveznosti je za Pozavarovalnico izraun rezervacij za neiztekle
nevarnosti, saj se primanjkljaj pripozna kot poveanje obveznosti (rezervacije) v poslovnem
izidu za trenutno raéunovodsko obdobje.

14.7.2 Zivljenjsko pozavarovanje

Preizkus rezervacij za zivljenjska pozavarovanja je Pozavarovalnica izvedia v sklopu svojih
premozenjskih pozavarovanj in ugotovila, da ni potrebno oblikovati dodatnih rezervacij za
tovrstna zavarovanja.

14.8 Obcutljivost sedanje vrednosti prihodnjih obveznosti na
spremembo pomembnih spremenljivk

14.8.1 Premozenjsko pozavarovanje

Pri premozenjskem pozavarovanju se spremenljivke, ki bi imele najvedji vpliv na zavarovalne
obveznosti, nanasajo na sodne zahtevke iz avtomobilske odgovornosti. Obveznosti iz sodnih
zahtevkov so zelo obcutljive na pravne, sodne, politiéne, gospodarske in socialne trende.
Poslovodstvo je mnenja, da ni mozno izmeriti obcutljivosti rezervacij za premozenjska
pozavarovanja na spremembe teh spremenljivk.

14.8.2  Zivljenjsko pozavarovanje

Obcutljivost sedanje vrednosti prihodnjih obveznosti na spremembo pomembnih
spremenljivk za Zzivljenjska pozavarovanja v Pozavarovalnici ni bilo potrebno izvesti, saj
Pozavarovalnica v svojem portfelju nima pozavarovanj iz zavarovalnih vrst, ki so v drugem
odstavku 2. €lena ZZavar razvrséene v to¢ke od 20 do 24, to pa so zavarovanje za primer
poroke oziroma rojstva, Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote investicijskih skladov
oziroma na enote kritnega sklada, tontine, zavarovanje s kapitalizacijo izplacil in zavarovanje
izpada dohodkov zaradi nezgode ali bolezni. Pozavarovalnica ima v svojem portfelju iz
skupine Zivljenjskih pozavarovanj le pozavarovanja zivljenjskih zavarovanj, ki so v drugem
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odstavku 2. ¢&lena ZZavar uvrd€ena v 19. to€ko, to je Zzivljenjsko zavarovanje, vendar ni
pozavarovala rizika dozivetja. Pozavarovan je izkljuéno riziko smrti, riziko nastanka kriti¢nih
bolezni in dodatno nezgodno zavarovanie.

14.9 Pozavarovalne pogodbe s pomembnim uéinkom na negotovost
prihodnjih denarnih tokov

14.9.1 Premozenjska pozavarovanja

Pozavarovalnica sklepa vse vrste neZivijenjskih pozavarovanj: avtomobilsko, premozenjsko,
odgovornostno, pomorsko, letalsko, transportno in nezgodno pozavarovanje. Pogodbe so
sklenjene za doloéen ¢as enega leta ali pa za nedoloéen Cas, pri ¢emer ima vsaka od
pogodbenih strank moznost prekinitve pogodbe s 3-meseénim odpovednim rokom, kar
Pozavarovalnici omogo¢a ponovno oceno tveganja iz dolo¢ene pogodbe v intervalih, ki niso
daljSi od enega leta. Pozavarovalne Skode so vir glavne negotovosti, ki vpliva na znesek in
¢as prihodnjih denarnih tokov. Znesek posameznih izplagil Skode je omejen z limitom kritja,
ki je dolo€en v pozavarovalni pogodbi.

Posebno pozornost namenjamo sklepanju avtomobilskih in odgovornostih pozavarovanj, kot
sledi v nadaljevanju.

Avtomobilsko pozavarovanje

Portfelj avtomobilskih pozavarovanj obsega tako pogodbe avtomobilske odgovornosti kot tudi
avtomobilskega kaska. Zavarovanja avtomobilske odgovornosti krijejo Skode na osebah in
8kode na stvareh v drzavi cedenta (t.i. domace Skode), kot tudi $kode, ki so jih zavarovanci
povzrogili v tujini (sistem zelene karte).

Skoda na stvareh (npr. na vozilu) je praviloma prijavljena in izplaéana v kratkem obdobju po
Skodnem dogodku. Prijava in izplaéilo Skode zaradi poskodbe oseb zahteva ve¢ ¢asa, prav
tako je Skodo ob prijavi teZje oceniti. Izplacilo takSne Skode je mogoce v obliki enkratnega
zneska ali pa v obliki rente.

Pozavarovanje odgovornosti
Pozavarovanje krije vse vrste odgovornosti: sploSne in proizvajaléeve odgovornosti,
odgovornosti €lanov uprave in nadzornega sveta ter zavarovanje poklicne odgovornosti.

14.9.2 Zivljenjska pozavarovanja

Pozavarovalnica ne oblikuje matemati¢nih rezervacij za zivljenjska pozavarovanja, saj v
svojem portfelju nima pozavarovanj iz naslednjih zavarovalnih vrst. zavarovanje za primer
poroke oziroma rojstva, Zivijenjsko zavarovanje vezano na enote investicijskih skladov,
tontine, zavarovanje s kapitalizacijo izplacil, zavarovanje izpada dohodkov zaradi nezgode ali
bolezni. Pozavarovalnica ima v svojem portfelju iz skupine Zivljenjskih pozavarovanj le
zavarovalno vrsto Zivljenjska pozavarovanja, vendar ni pozavarovala rizika doZivetja.
Pozavarovan je izkljuéno riziko smrti, riziko nastanka kriti¢nih bolezni in dodatno nezgodno
pozavarovanje. Pozavarovalnica iz omenjenega razloga oblikuje samo rezervacije za
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prenosno premijo in rezervirane Skode za riziko smrti, rizika nastanka kriti¢nih bolezni in

dodatnega nezgodnega zavarovanja.

15 RAZKRITJA K IZKAZU FINANCNEGA POLOZAJA

15.1 Neopredmetena sredstva

v EUR
PROGRAMSKA
OPREMA SKUPAJ
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 1. 1. 2010 415.683
- pridobitve 15.669
- odtujitve 0
- drugo 0
Stanje na dan 31. 12. 2010 431.352 431.352
- pridobitve 0 0
- odtujitve 0 0
Stanje na dan 31. 12. 2011 431.352 431.352
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje nadan 1. 1. 2010 283.454 283.454
- povetanja 51.523 51.523
- odtujitve 0 0
Stanje na dan 31. 12. 2010 334.977 334977
- povecanja 38.830 38.830
- odtujitve 0 0
Stanje na dan 31. 12. 2011 373.807 373.807
NEODPISANA VREDNOST
Stanje na dan 31. 12. 2010 96.374 96.374
Stanje na dan 31. 12. 2011 57.544 57.544

Stroski amortizacije so izkazani med obratovalnimi stroski v izkazu poslovnega izida. Med

obveznostmi ne izkazujemo obveznosti za pridobljena neopredmetena osnovna sredstva.
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15.2 Opredmetena osnovna sredstva

MOTORNA OPRE!VIA IN
VOZILA POHISTVO
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 31. 12. 2009 179.056 219.265
- pridobitve 67.796 19.642
- odtujitve -21.957 -10.177
- drugo 0 0
Stanje na dan 31. 12, 2010 224.894 228.730
- pridobitve 55.243 31.443
- odtujitve -34.990 -22.854
- drugo 0 -10.768
Stanje na dan 31. 12. 2011 245.147 226.551
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje na dan 31. 12. 2009 27.611 190.435
- povedanja 36.829 21.402
- odtujitve -21.958 -10.177
Stanje na dan 31. 12. 2010 42.482 201.660
- povetanja 29.787 15.410
- odtujitve -8.006 -22.854
Stanje na dan 31. 12. 2011 64.263 194.216
NEODPISANA VREDNOST
Stanje na dan 31. 12. 2010 182.412 27.070
Stanje na dan 31. 12. 2011 180.884 32.335

v EUR

SKUPAJ

398.321
87.438
-32.134
0
453.624
86.686
-57.844
-10.768
471.698

218.046
58.231
-32.135
244.142
45.197
-30.860
258.479

209.482
213.219

Stroski amortizacije so pripoznani v postavki obratovalnih stroskov v izkazu poslovnega
izida. Med obveznostmi ne izkazujemo obveznosti za pridobljena opredmetena osnovna

sredstva.

15.3 Odlozene terjatve in obveznosti za davek

LETO 2010 Spremembe

TERJATVE ZA ODLOZENI DAVEK

Pripoznano v IPI 390.450 162.764
Pripoznano v kapitalu 0 437.512
STANJE 31. 12. 390.450 600.276
OBVEZNOSTI ZA ODLOZENI DAVEK

Pripoznano v IPI 0 0
Pripoznano v kapitalu 241.233 -241.233
STANJE 31. 12. 241.233 -241.233
POBOT TERJATEV/OBVEZNOSTI

TERJATVE ZA ODLOZENI DAVEK 149.217 0
OBVEZNOSTI ZA ODLOZENI DAVEK 0 0

v EUR

LETO 2011
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Pozavarovalnica je v letu 2011 oblikovala terjatev za odlozeni davek za davéno nepriznane
oslabitve nalozb, ki so bile oblikovane v letu 2011 v viSini 547.068 evrov (2010: 384.512
evrov) in za rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine v znesku 6.146 evrov (2010:
5.938 evrov). Pozavarovalnica je v letu 2011 oblikovala obveznost tudi terjatve za odloZeni
davek za presezek iz prevrednotenja nalozb v znesku 437.512 evrov (2010: terjatev v visini

24.233 evrov).

15.4 Financ¢ne nalozbe

v EUR
LETO 2011 LETO 2010
Razpolozljiva za prodajo 80.392.999 77.719.804
Po posteni vrednosti prek izida 2.022.004 2.409.073
Posojila in terjatve 24.498.578 21.177.264
SKUPAJ 106.913.581 101.306.141
UETO2T1 RAZPOLOZ. f,‘;:gfgg‘l' POSOJILA IN
ZA PRODAJO PREK IZIDA TERJATVE
Lastniski vrednosti papirji 1.270.554 0 0
- kotirajogi 959.356 4] 0
- nekotirajoci 311.197 0 0
DolzniSki vrednostni papirji 77.488.808 2.022.004 5.259.475
- drzavne obveznice 46.473.224 0 0
- obveznice podjetij 31.015.584 2.022.004 5.259.475
Investicijski skladi 1.633.637 0 0
- odprti 524.514 0 0
- zaprii 1.109.123 0 0
Posojila in terjatve 0 0 19.229.103
- depoziti pri bankah 0 0 15.514.485
- fin.naloz z. z naslov
poz.pggo:t?p?r?cede:t?ho ) 0 0 SIS
Izvedeni finanéni instrumenti 0 0 0
Druge nalozbe 0 0 10.000
SKUPAJ 80.392.999 2.022.004 24.498.578

SKUPAJ

1.270.554
959.356
311.197

84.770.287
46.473.224
38.297.063

1.633.637
524.514

1.109.123

19.229.103
15.514.485

3.714.618
0

10.000
106.913.581
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RAZPOLOZ.

PO POSTENI

POSOJILA IN

LETO 2010 VREDNOSTI SKUPAJ
ZA PRODAJO PREK I1ZIDA TERJATVE
Lastniski vrednostni papirji 2.080.529 0 2.080.529
- kotirajocCi 1.765.241 0 1.765.241
- nekotirajogi 315.288 0 315.288
Dolzniski vrednostni papirji 72.189.759 2.388.166 80.272.673
- drzavne obveznice 45.970.213 0 45.970.213
- obveznice podietij 26.219.546 2.388.166 34.302.460
Investicijski skladi 3.449.516 0 3.449.516
- odprti 631.224 0 631.224
- zaprti 2.818.292 0 2.818.292
Posojila in terjatve 0 0 15.472.516 15.472.516
- depoziti pri bankah 0 0 12.369.531 12.369.531
- fin.naloz z. z naslova
poz.pogo:t?;fr?cede:t?h 0 0 3.102.985 3.102.985
Izvedeni finanéni instrumenti 0 20.907 0 20.907
Druge nalozbe 0 0 10.000 10.000
SKUPAJ 77.719.804 2.409.073 21.177.264 T (o) <0/ I 10)

Finanéna sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, so bila v skupino
uvrd€ena ob nakupu.

V letu 2011 je bil zaradi trajne oslabitve finan¢nih sredstev, razpolozljivih za prodajo, v skladu
z ra¢unovodsko usmeritvijo opisano v tocki 14.3.3, iz presezka iz prevrednotenja, prenesen v
izkaz poslovnega izida znesek 924.796 evrov (2010: 170.704 evrov).

Knjigovodska vrednost predstavlja posteno vrednost na datum poroéanja pri skupini nalozb
razpolozljive za prodajo in po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

V skupini posoijila in terjatve so vklju€eni tisti dolzniski vrednostni papirji, ki so bili v letu 2008
v skladu z 50E in 54. ¢lenom MRS39, prerazvrs€eni v to skupino, dva dolzniSka vrednostna
papirja sta bila v to skupino uvr§¢ena ob nakupu v letu 2009, v letu 2010 smo en dolzniski
papir iz te skupine prodali, eden je zapadel. V letu 2011 je eden papir iz te skupine zapadel.
Knjigovodska vrednost reklasificiranih sredstev, ki so bili v letu 2009 preneseni iz skupine
razpoloZljive za prodajo v skupino posoijila in terjatve je znasala na 01. 07. 2008, ko je bila
opravljena prerazporeditev, skupaj 7.211.989 evrov, na 31. 12. 2011 znasa 4.663.310 evrov.
Knjigovodska vrednost je odrazala posSteno vrednost sredstev na dan prerazporeditve.
Postena vrednost teh vrednostnih papirjev na 31. 12. 2011 in za primerjaino leto ni
prikazana, ker ocenjujemo, da objavljena cena ne odraza postene vrednosti, saj je trg
nelikviden ali pa ne obstaja, in je nemogoce prikazovati ucinke na 31. 12. 2011. Presezek iz
prevrednotenja za sredstva, ki smo jih prerazvrstili, je znasal na dan prerazvrstitve, to je 01.
07. 2008, negativnih 85.828 evrov. Efektivna obrestna mera vrednostnih papirjev, ki so bili
prerazvrsceni, je znaSala 4,91 odstotkov na datum prerazvrstitve.

V letu 2011 nismo opravili nobenih prerazvrstitev vrednostnih papirjev v druge skupine.
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V skladu s MSRP7 razkrivamo nivo zajema trZzne cene za nalozbe v skupini RazpoloZljive za
prodajo in Po poSteni vrednosti preko poslovnega izida.

vEUR

LETO 2011 NIVO 1 NIVO 2 NIVO 3 SKUPAJ

- razpolozljive za prodajo 80.213.589 0 179.387
- vednotene po posteni wrednosti 0 2.022.004 0

SKUPAJ 80.213.589 2.022.004 179.387

LETO 2010 NIVO 1 NIVO 2 NIVO 3

- razpoloZljive za prodajo 77.404.516 0 315.288
- vrednotene po poSteni wednosti 3.608 2.405.465 0

SKUPAJ 77.408.124 2.405.465 315.288

Gibanje nalozb, ki so razvr§€ene v Nivo 3, je prikazano v naslednji tabeli. V letu 2011 ni bila
opravljena nobena prerazvrstitev iz nivoja 3 v druge nivoje ali iz drugih nivojev v nivo 3. Na
datum poro€anja je tako kot v preteklem letu v nivo 3 razvré¢ena ena nalozba v delniSke
vrednostne papirje. Pri analizi obCutljivosti cene omenjene nalozbe so bili uporabljeni razponi
diskontne stopnje (12,52% -13,52%) ter stopnja rasti normaliziranega denarnega toka (3,5%
- 4,5%). Na podlagi izvedenih analiz obéutljivosti se je izracunal pricakovan razplet
negotovosti, ki je pokazal, da se lahko vrednost nalozbe, upostevajo¢ pesimisticni scenarij,
zniza za 8.154 evrov oziroma v primeru upoStevanja optimisticnega scenarija zvisa za
29.898 evrov.

vEUR
Nivo 3
LETO 2011 Razpolozljive
za prodajo
Zacetno stanje 1.1.2011 315.288
Skupni dobi¢ek/izguba -135.901
- vIPI 0
- vvseobsegajotem donosu -135.901
Nakupi
Prodaje

Prerazwstitve iz nivoja 3 v druge nivoje
Prerazwrstitve iz drugih nivojev v nivo 3
Konéno stanje 31.12.2010

15.5 Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesen
pozavarovateljem
v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Delez v rezervacijah za prenosne premije 9.409.007 6.211.561
Delez v rezervacijah za prijavljene nepla¢ane $kode 15.328.401 17.146.272
Delez v rezrev. za nastale, $e ne prijavljene $kode 2.637.718 5.488.598
SKUPAJ 27.375.125 28.846.430

Spremembe v delezih pozavarovateljev so prikazane pod totko 15.8. Pozavarovalnica
presoja potrebo po slabitvi zneskov zavarovalno-tehni¢nih rezervacij prenesenih
pozavarovateljem na podlagi posamiéne ocene finanénega stanja in pladilne sposobnosti
partnerjev. V poslovnem letu 2011 pozavarovalnica ni slabila omenjenih zneskov.
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15.6 Terjatve

v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Terjatve iz pozavarovanja in sozavarovanja 56.018.113 57.620.184
Terjatve za odmerjeni davek 371.352 0
Druge terjatve 30.930 34.458
SKUPAJ 56.420.395 57.654.642

Pozavarovalnica presoja potrebo po slabitvi terjatev na podiagi posamiéne ocene finanénega
stanja in pladilne sposobnosti dolznikov, do katerih je evidentirana neporavnana terjatev. V
poslovnem letu 2011 pozavarovalnica ni slabila terjatev.

V letu 2011 prikazujemo terjatve za odmerjeni davek v nasprotju s preteklim letom, ko smo
prikazovali obveznosti za odmerjeni davek.

Starostna struktura terjatev je prikazana v toc¢ki 17.6.5.

15.7 Kapital

v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Osnovni kapital 4.950.000 4.950.000
Kapitalske rezerve 1.146.704 1.146.704
Rezerve iz dobitka 2.575.190 2.446.123
Presezek iz prevrednotenja -1.750.048 964.934
Preneseni €isti poslovni izid 26.333.795 20.695.574
Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.833.329 5.836.221
SKUPAJ 36.088.970 36.039.555

15.7.1 Osnovni kapital

Osnovni kapital Pozavarovalnice je izrazen v evrih. Kapital je razdeljen na 15.000 kosovnih
delnic. V letu 2011 ni bilo izdanih novih delnic. Vse delnice so v celoti placane. Lastniska
struktura je prikazana v poslovhem poroéilu v tocki 3.7.

Vidina dividende na delnico, ki so bile izplacane v letu 2011, je znaSala 4 odstotke od
osnovnega kapitala Pozavarovalnice, in sicer 13,20 evrov na delnico (2010: 8,35 evrov na
delnico). Skupni znesek izplaanih dividend je znasal 198.000 evrov. Sklep o visini izplaanih
dividend je sprejela skups&ina Pozavarovalnice, ki bo odlo¢ala tudi o visini izpla¢anih dividend
za poslovno leto 2011.

Pozavarovalnica Cetrtletno izraGunava kapitalsko ustreznost v skladu z veljavno zakonodajo in
je bila tekom leta 2011 kapitalsko ustrezna (ve€ v tocki 17.3.).
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15.7.2 Presezek iz prevrednotenja

LETO 2011
STANJE 1. 1. 964.934
Pove€anja / zmanj$anja zaradi vrednotenja -4.085.923
Prenos v IPI zaradi slabitev 924.796
Pove€anja / zmanjSanja zaradi prodaj -232.599

Davek 678.745
STANJE 31. 12. -1.750.048

v EUR
LETO 2010

2.154.562
-1.295.864
170.704
-361.876
297.407
964.934

V okviru presezka iz prevrednotenja je izkazan presezek iz prevrednotenja finanénih sredstev
po posteni vrednosti, razpoloZljivih za prodajo. V letu 2011 je bil zaradi trajne oslabitve
finan€nih sredstev, razpolozljivih za prodajo, iz presezka iz prevrednotenja, prenesen v izkaz
poslovnega izida znesek 924.796 evrov (2010: 170.704 evrov).

Iztrzeni dobicki od financnih sredstev, razpoloZljivih za prodajo so ob prodaji teh finanénih
sredstev preneseni iz presezka iz prevrednotenja v kapitalu in v poslovnem izidu pripoznani v

visini 232.599 evrov.

Uginki Eistih dobikov iz ponovne izmere finanénih sredstev, razpolozljivih za prodajo oz.
presezkov iz prevrednotenja so prikazani v lzkazu vseobsegajo¢ega donosa.

15.7.3 Kapitalske rezerve

LETO 2011
Vplacani presezek kapitala 543.044
Druga vplacila kapitala na podlagi statuta 603.661

SKUPAJ 1.146.704

15.7.4 Rezerve iz dobicka

LETO 2011
Zakonske rezerve 261.598
Statutarne rezerve 258.164
Rezerve za izravnavo kreditnih tvegan;j 1.435.467
Druge rezerve iz dobi¢ka 619.961
SKUPAJ 2.575.190

v EUR

LETO 2010

543.044
603.661
1.146.704

v EUR
LETO 2010

261.598
258.164
1.306.400
619.961
2.446.123

Druzba v raéunovodskih izkazih izravnalne rezervacije v skladu z Mednarodnimi standardi
rac¢unovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU, izkazuje med rezervami iz dobi¢ka v
postavki kapitala. Zakon o zavarovalnistvu predpisuje oblikovanje izravnainih rezervacij kot
del zavarovalno tehni€nih rezervacij. Zaradi tega se pojavi neskladje med zahtevami Zakona
o zavarovalnistvu in Mednarodnih standardov ra¢unovodskega porocanja.
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Ce bi bili radunovodski izkazi pripravljeni v skladu z zahtevami Zakona o zavarovalni$tvu, bi
bil poslovni izid pred obdavéitvijo v izkazu poslovnega izida v letu 2011 za 129.067 evrov
niZji (2010: 147.870 evrov nizji) in bi znasal 3.610.628 evrov (2010: 6.131.961 evrov). Zneski
rezerv za izravnavo kreditnih zavarovanj, ki so izkazani v kapitalu, v raunovodskih izkazih,
pripravljenih v skladu z zahtevami Zakona o zavarovalni$tvu ne bi bili del kapitala, ampak bi
povelevali kosmate obveznosti za pozavarovalne pogodbe. Le-te bi na dan 31. 12. 2011
znaSale 112.879.852 evrov (31.12.2010: 104.641.461 evrov), e bi vkljucevale tudi
rezervacije za izravnavo kreditnih tvegan;.

15.7.5 Cisti dobiéek na delnico

Za izraCun Cistega dobicka na delnico se Cisti dobicek izracuna kot Cisti dobi¢ek poslovnega
leta, ki pripada lastnikom kapitala Pozavarovalnice. Za leto 2011 zna$a Cisti dobi€ek na delnico
197 evrov (2010: 399 evrov). Stevilo navadnih delnic je tehtano povpreéno Stevilo navadnih
delnic izdanih med letom, zmanjSanim za Stevilo navadnih lastnih delnic. Stevilo navadnih
delnic, uporabljenih za izraéun osnovnega &istega dobi¢ka na delnico, je bilo 15.000 (2010:
15.000). Ker ni ucinka opcij, zamenljivih obveznic ali podobnega ucinka, je popravijen Cisti
dobi€ek na delnico enak osnovnemu ¢&istemu dobi¢ku na delnico.

PRIKAZ BILANCNEGA DOBICKA SKLADNO S SKLEPOM AZN

vEUR
31. 12. 2011 31. 12. 2010

Cisti poslovni izid poslovnega leta 2.962.396 5.984.091
Preneseni Cisti dobi¢ek(+)/prenesena cista izguba(-) 26.333.795 20.695.575
- rezultat teko€ega leta po veljawmih standardih 26.333.795 20.695.575
Povedanje rezerv iz dobicka po sklepu uprave 129.067 147.871
- pove€anje rezerva za kreditna tveganja 129.067 147.871
Bilanéni dobiéek, ki ga skupséina razporedi 29.167.124 26.531.795
- na delni¢arje 0 198.000
- za prenos v naslednje leto 0 26.333.795

O razporeditvi bilanénega dobi¢ka za poslovno leto 2011 bo na svoji seji odlo€ala Skups€ina
Pozavarovalnice.
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15.8 Obveznosti iz pozavarovalnih pogodb

KOSMATA POZAV. CISTA
VREDNOST DEL VREDNOST

REZERVACIJE ZA PRENOSNE PREMIJE

Stanje 1. 1. 2010 19.888.205 6.372.859 [ KRN LT L)
Spremembe v letu 2010 409.023 -161.299 570.322
Stanje 31. 12. 2010 20.297.228 6.211.561 R ENeINcIste)
Spremembe v letu 2011 4.075.893 3.197.447 878.446
Stanje 31. 12, 2011 24.373.121 cELGENDYd  14.964.113
REZERVACIJE ZA PRIJAVLJENE NEPL. SKODE

Stanje 1. 1. 2010 37.501.842  15.955.548 BWA BT AL
Spremembe v letu 2010 4.730.195 1.190.724 3.539.471
Stanje 31. 12. 2010 42.232.038  17.146.272 IR ISWA6]¢
Spremembe v letu 2011 3.791.608 -1.817.872 5.609.480
Stanje 31. 12. 2011 46.023.646  15.328.400 BRRIKI LWL 1

REZERVACIJE ZA NASTALE, SE NEPRIJ. SKODE

Stanje 1. 1. 2010 33.480.969 4.045.413 A R LR
Spremembe v letu 2010 7.165.675 1.443.184 5.722.491
Stanje 31. 12. 2010 40.646.644 5.488.598 ISR ISIR0Z1S
Spremembe v letu 2011 79.446  -2.850.880 2.930.326
Stanje 31. 12. 2011 40.726.090 2.637.718 BRI Ry 42
DRUGE REZERVACIJE

Stanje 1. 1. 2010 232.502 232.502
Spremembe v letu 2010 -73.350 -73.350
Stanje 31. 12. 2010 159.152 159.152
Spremembe v letu 2011 162.377 162.377
Stanje 31. 12. 2011 321.529 321.529

Delezi retrocesionarjev na rezervacijah za pozavarovalne pogodbe so prikazani v to€ki 15.5
tega porocila.

Analiza gibanja rezervacij za prenosne premije, rezervacije za prijavljene nepla¢ane Skode in
rezervacije za nastale, $e ne prijavljene skode (IBNR) je zaradi posebne narave poslovanja
pozavarovalnic prikazana kot sprememba posamezne rezervacije (pozitivna ali negativna) in
ne kot povecanje ali zmanjSanje posamezne postavke.

15.8.1 Razvoj pozavarovalnih likvidiranih skod

V temu razdelku je prikazan razvoj likvidiranih Skod, saj razvoja Skod, ki so jih prijavili
zavarovalci (imetniki polic) kot pozavarovalnica neposredno ne izkazujemo. V spodnjih
tabelah je prikazana zadostnost kosmatih in Cistih rezervacij za leto 2011. Originalno
ocenjene rezervacije so v spodnjih tabelah sestavljene iz rezerviranih Skod (vkljué¢no z IBNR
rezervacijami) in prenosnih premij. Pozavarovalnica zaradi posebnosti poslovanja za
aktuarsko ocenjevanje Skodnih rezervacij ne more uporabiti trikotnikov plaéanih 8kod, ki so
pripravljeni na podlagi nastanka skodnega dogodka, ampak pripravija podatke o likvidiranih
gkodah po pogodbenih letih ter nato z ustreznimi aktuarskimi metodami oceni prihodnje
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priCakovane obveznosti za posamezna pogodbena leta, zato so v prikazu vkljuéene tudi
rezervacije za prenosne premije.

Spodnja tabela prikazuje pregled ustreznosti kosmatih in
31. 12. 2011 za zadnijih 5 let v obliki trikotnika.

KOSMATE SKODNE REZERVE IN PRENOSNE PREMIJE

¢istih 8kodnih rezervacij na dan

LETO 2006 LETO2007 LETO2008 LETO2009 LETO 2010 [Ezfelliik|
Originalno ocenjene 47.327.069  67.942.654 93.728.316  90.871.016 103.175.910 RN R PRR-ET
Ponovno ocenjene 1 leto kasneje 49.278.475  69.067.871 87.558.641 87.737.266 103.672.331
Ponovno ocenjene 2 leti kasneje 46.439.586  57.954.011 85.348.906  83.675.284
Ponovno ocenjene 3 leta kasneje 41.626.208  58.971.287  85.559.352
Ponovno ocenjene 4 leta kasneje 44.819.455  58.923.164
Ponovno ocenjene 5 let kasneje 45.296.973
KUMULATIVNI PRESEZEK 2.030.096 9.019.491 8.168.964 7.195.733 -496.421
KUMULATIVNO PLACANE KOSMATE SKODE

v EUR

LETO 2006 LETO 2007 LETO2008 LETO2009 LETO2010 LETO 2011
1 leto kasneje 20.482.757  28.432.591 48.342.004  39.954.883 44.587.174
2 leti kasneje 27.134.727  36.414.993 58.423.279  52.826.077
3 leta kasneje 29.631.337  40.689.007 64.478.271
4 |eta kasneje 31.106.175  43.462.999
5 let kasneje 33.002.318

CISTE SKODNE REZERVE IN PRENOSNE PREMIJE

LETO 2006 LETO2007 LETO2008 LETO2009 LETO 2010 [RS=gelloik|
Originalno ocenjene 34.035.479  48.125.438 61.061.735  64.497.195  74.329.479 BERKNLYavLCH
Ponovno ocenjene 1 leto kasneje 34.167.393  47.829.673  55.229.598 61.638.190  72.159.962
Ponovno ocenjene 2 leti kasneje 30.380.732 38.053.396 50.924.060 55.371.175
Ponovno ocenjene 3 leta kasneje 27.043.999  36.424.173  48.988.444
Ponovno ocenjene 4 ieta kasneje 26.387.320  35.582.965
Ponovno ocenjene 5 let kasneje 25.946.491
KUMULATIVNI PRESEZEK 8.088.988  12.542.473  12.073.291 9.126.020 2.169.517
KUMULATIVNO PLACANE CISTE SKODE

v EUR

LETO 2006 LETO2007 LETO2008 LETO2009 LETO2010 LETO 2011
1 leto kasneje 16.340.032  20.388.598 28.538.723  28.165.911 31.308.735
2 leti kasneje 19.614.040 25.269.705  34.978.772  36.152.982
3 leta kasneje 20.724.212  27.368.767  37.764.562
4 leta kasneje 21.594.974 28.751.788
5 let kasneje 22.109.170

Zgornje tabele prikazujejo test primernosti viSine kosmatih in distih rezervacij za
pozavarovalne pogodbe v Pozavarovalnici, ki je narejen z upostevanjem prenosnih premij,
saj so ocenjene obveznosti pozavarovalnic ponavadi razvr§éene po pogodbenih letih in zato
zajemajo obveznosti za katerih poravnavo je namenjena prenosna premija. V prvem
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trikotniku prikazane tabele je originalno ocenjena rezervacija v posameznih poslovnih letih in
kasnejSa ponovna ocena (do 5 let kasneje). V naslednjem trikotniku tabele pa je prikazan
znesek kumulativno likvidiranih oziroma pla¢anih Skod. Kumulativni presezek €istih rezervacij
(dobimo ga tako, da od originalne ocene rezervacij odStejemo ponovno oziroma zadnjo
znano oceno rezervacij) je v letu 2011 znasal 2,2 milijonov evrov.

15.9 Obveznosti iz poslovanja in ostale obveznosti
v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Obveznosti iz pozavarovainih poslov 43.872.728 47.355.851
- od tega obveznosti do povezanih druzb 11.873.742 22.866.626
Obveznost za davek od dohodkov pr.oseb 0 1.033.399
Ostale obveznosti 552.803 572.142
Rezervacije za nagrade zaposlenim 208.388 259.601
Obveznosti za place 130.180 153.520
Druge obveznosti in v naprej vraéunani stroski 214.235 159.021
- od tega druge obveznosti do povezanih druzb 67.512 44.906
SKUPAJ 44.425.531 48.961.392

Obveznosti iz pozavarovalnih poslov so kratkoroéne narave. Med obveznostmi
Pozavarovalnica izkazuje obveznosti do zavarovalnic za deleze v Skodah in proviziji.
Obveznosti so izkazane po izvirni vrednosti, kar odraza posteno vrednost. Vsota vseh
zapadlih obveznosti iz aktivnih poslov na dan 31. 12. 2011 znasa 11.742.459 evrov, do
19.3.2011 smo poplacali skupaj 3.658.633 evrov obveznosti. Preostanek neplaéanih
obveznosti so tiste obveznosti, pri katerih je v pozavarovalnih pogodbah dolo€eno, da jih
poravnamo Sele, ko na$i cedenti poravnajo svoje obveznosti do nas. Druga kategorija
neplaéanih zapadlih obveznosti pa so tiste obveznosti, ki se pri pladilu saldirajo z naSimi
terjatvami do partnerjev, vendar nam partner salda do bilanénega dne $e ni poravnal. Tako
imamo na bilanéni datum odprte tako terjatve kot obveznosti do posameznega partnerja.

16 RAZKRITJA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

16.1 Cisti prihodki od pozavarovalnih premij

LETO 2011 LETO 2010

Obradunane kosmate pozavarovalne premije IZARCRRIGCKISY 120.167.238
- premija sprejeta v pozavarovanje od zavarovalnic aergceed 72.882.781
- premija sprejeta v pozavarovanje od pozavarovalnic LraceRelslsl  47.284.457

Pozavarovaine premije oddane v retrocesijo -57.743.429 EEYV-R: 0N ST
Sprememba kosmatih rezervacij za prenosne premije -4.075.893 -409.023
Delez retrocesionarjev v spremembi rezervacij za prenosne premije 3.197.447 -161.299
SKUPAJ CRielRelR)  67.195.076
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Analiza pozavarovalnih premij, Skod in obratovalnih stro§kov po zavarovalnih vrstah
Analiza obradunanih pozavarovalnih kosmatih premij in kosmatih likvidiranih Skod po

zavarovalnih vrstah je prikazana v spodnji tabeli.
v EUR
Stroski pridob.
zav. in drugi
obratovaini
stroski

Kosmati
odhodki za

Kosmati
obragunani
zneski skod

Kosmati
prihodki od
premij

Kosmate
pozavarovalne
premije

LETO 2011
skode

Nezgodno zavarovanje 3.626.296 3.564.682 1.455.037 1.901.392 81.026
Zdravstveno zavarovanje 375.497 375.497 229.546 354.048 8.390
Zavarovanje kop.motornih vozil 13.749.559 13.919.999 7.263.705 6.326.963 307.221
Zavarovanije tirnih vozil 552.584 554.238 0 558.241 12.347
Letalsko zavarovanje 1.910.112 1.782.675 288.330 62.053 42.680
Zavarovanje plovil 1.573.511 1.560.346 924.277 1.218.010 35.159
Zavarovanije prevoza blaga 3.563.388 3.114.209 1.081.054 1.499.327 79.621
Zavarovanje pozara in elem nasre¢ 42.159.852 41.919.962 18.850.177 21.999.916 942.022
Drugo $kodno zavarovanije 33.606.253 29.840.207 12.905.483 15.295.405 750.900
Zav.odg. pri uporabi motornih vozil 10.5653.134 11.071.638 6.706.109 6.109.227 235.800
Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 853.983 819.499 299.059 413.960 19.081
Zav.odg. pri uporabi plovil 148.155 146.389 45.452 62.302 3.310
Splo$no zavarovanje odgovornosti 3.008.356 2.914.194 1.438.795 -111.255 67.219
Kreditno zavarovanje 2.569.181 2.662.419 1.319.175 406.978 57.406
Kavcijsko zavarovanije 641.932 602.714 490.473 878.781 14.343
Zavarovanje razliénih fin. izgub 2.228.285 2.185.641 1.824.564 2.076.481 49.789
Zavarovanje stroSkov bostopka 51.076 51.857 -80 -16 1.141
Zavarovanje pomoci 440.814 449.195 334.951 274.787 9.850
Zivijenjska zavarovanja 319.870 320.584 116.749 117.312 7.147
SKUPAJ 121.931.838 117.855.946 55.572.858 59.443.912 2.724.451

LETO 2010

Kosmate
pozavarovalne
premije

Kosmati
prihodki od
premij

Kosmati
obracunani
zneski skod

Kosmati
odhodki za

skode

v EUR
Stroski pridob.
zav. in drugi

obratovalni

stroski

Nezgodno zavarovanje 3.385.486 3.322.054 1.146.628 1.704.664 80.843
Zdravstveno zavarovanje 237.954 246.083 221.621 205.801 5.682
Zavarovanje kop.motornih vozil 15.485.344 15.498.146 10.770.738 9.386.303 369.777
Zavarovanije tirnih vozil 679.775 589.258 0 1.471 16.232
Letalsko zavarovanje 1.826.800 2.379.049 900.073 490.539 43.622
Zavarovanije plovil 1.485.064 1.420.878 463.785 772.308 35.462
Zavarovanje prevoza blaga 3.709.839 3.571.649 751.910 2.009.202 88.588
Zavarovanje pozara in elem nasre¢ 43.454.458 42.669.972 18.267.205 27.521.146 1.037.655
Drugo $kodno zavarovanje 28.479.749 28.078.099 17.641.410 20.573.971 680.072
Zav.odg. pri uporabi motornih vozil 12.184.376 12.664.614 6.605.767 6.349.797 290.952
Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 979.307 1.065.067 663.949 416.807 23.385
Zav.odg. pri uporabi plovil 178.987 157.610 29.368 76.549 4.274
Splosno zavarovanje odgovornosti 2.594.863 2.517.581 615.637 2.208.727 61.963
Kreditno zavarovanje 2.449.720 2.366.050 829.523 1.656.917 58.497
Kavcijsko zavarovanje 494.756 682.696 119.068 -251.092 11.814
Zavarovanije razli¢nih fin. izgub 1.880.029 1.851.949 2.442.240 221.050 44.893
Zavarovanje stroSkov postopka 54.909 56.713 115 -832 1.311
Zavarovanje pomoci 366.436 387.049 287.298 339.979 8.750
Zivljenjska zavarovanja 239.389 233.698 81.051 49.948 5.716
SKUPAJ 120.167.238 119.758.215 61.837.383 73.733.254 2.869.491
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Dobicek/izguba iz naslova retrocediranih premij, provizij in Skod

v EUR

LETO 2011 LETO 2010
Pozavarovalne premije oddane v retrocesijo 57.743.429 52.401.840
Delez retrocesionarjev v spremembi rezervacij za prenosne premije -3.197.447 161.299
RETROCEDIRANI PRIHODK! OD PREMIJ 54.545.982 52.563.139
Delez retrocesionarjev v zneskih Skod 18.607.582 26.847.035

Spr. retrocediranih $kodnih rezer. za prij. nepl. Skode -1.817.872 1.190.724

Spr. retorocediranih rezervacij za nastale, $e ne prij. Skode -2.850.880 1.443.184
RETROCEDIRANI ODHODKI ZA SKODE 13.938.830 29.480.943
Prihodki od provizij 10.990.672 8.509.032
DOBICEK / 1IZGUBA IZ RETROCESIJE 29.616.480 14.573.164

16.2 Prihodki in odhodki od financnih sredstev

16.2.1 Prihodki od finanénih sredstev

v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Prihodki od obresti 4.350.041 4.219.329
- finanéna sredstva razpoloZljiva za prodajo 3.421.497 3.196.873
- finan¢na sr. merjena po poste. vr. preko IPI 91.203 157.243
- posgijila in terjatve 837.341 865.213
Prihodki od dividend 33.825 50.333
- finan¢na sredstva razpolozljiva za prodajo 33.825 50.333
Dobicki od prodaje 544 517 1.443.100
- finanéna sredstva razpolozljiva za prodajo 568.169 1.405.746
- finan¢na sr. merjena po poste. vr. preko IPI -23.652 30.221
- posojila in terjatve 0 7.133

Drugi finanéni prihodki 1.571.731 1.008.779
SKUPAJ 6.500.113 6.721.541

Iztrzeni dobicki od finanénih sredstev, razpolozljivih za prodajo so ob prodaji teh finan€nih
sredstev preneseni iz rezerv za spremembo postene vrednosti v kapitalu in v poslovhem
izidu pripoznani v visini 568.169 evrov (2010: 1.405.746 evrov), ostali dobi¢ki od prodaje v
viSini negativnih 23.652 evrov (2010: 30.221 evrov) se nanasajo na finanéna sredstva po
posteni vrednosti preko poslovnega izida. Druge finanéne prihodke sestavljajo predvsem
pozitivne te€ajne razlike od finanénih nalozb in od poslovnih terjatev v viSini 1.568.699 evrov
(2010: 1.002.357 evrov) in drugi prihodki v viSini 3.032 evrov (2010: 6.422 evrov).
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16.2.2 Odhodki od finanénih sredstev
v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Odhodki za obresti 572.230 745.948
- finanéna sredstva razpolozljiva za prodajo 563.478 609.400
- fin. sredstva merjena po post. vr. preko IPI 8.752 136.548
Izgube pri odtujitvah finanénih nalozb 498.310 521.191
- finangna sredstva razpolozijiva za prodajo 394.312 52.618
- fin. sredstva merjena po post. vr. preko IPI 103.998 468.573
Odhodki iz naslova oslabitve finanénih sredstev 924.796 170.704
- finan&na sredstva razpolozijiva za prodajo 924.796 170.704
Drugi finan¢ni odhodki 1.867.050 1.422.646

SKUPAJ 3.862.386 2.860.490

Pozavarovalnica je v skladu z raéunovodsko usmeritvijo oslabila finanéne nalozbe v znesku
924.796 evrov (2010: 170.704; glej to€ko 14.3.3), od tega se na grSke obveznice nanasa
687.784 evrov oslabitev. Drugi finanéni odhodki v visini 1.867.050 evrov (2010: 1.422.646
evrov), ki so najvecja postavka pri Odhodkih od finan¢énih sredstev in obveznosti vklju€ujejo
negativne tecajne razlike v znesku 1.467.680 evrov (2010: 1.083.349 evrov), druge finan¢ne
odhodke v viSini 141.390,45 evrov (2010: 143.748 evrov) in obratovalne stroske, ki odpadejo
na upravljanje s sredstvi v znesku 257.979 evrov (2010: 195.550 evrov).

CISTI PRIHODKI/ODHODKI OD FINANCNIH SREDSTEV

v EUR

Sredstva SwR Fm.;redstva lzvedeni

e Posojila in merjena po v -

razpolozljiva : a financéni

za prodajo D TR instrumenti
preko IP]
LETO 2011
Prihodki od obresti 3.421.497 837.341 89.682 1.521 4.350.041
Prihodki od dividend in delezev 33.825 0 0 0 33.825
Dobicki od prodaje 568.169 o] -24.400 748 544.517
Drugi finanéni prihodki 1.571.731 0 0 0] 1.571.731
SKUPAJ PRIHODKI 5.595.222 837.341 65.282 2.269 6.500.113
Obrestni odhodki 563.478 0 0 8.752 572.230
lzgube pri prodaji 394.312 o] 97.575 6.423 498.310
Odhodki iz naslova trajne oslabitve 924.796 0 0 0] 924.796
drugi finanéni odhodki 1.867.050 0 0 0] 1.867.050
SKUPAJ ODHODKI 3.749.636 0 97.575 15.175 3.862.386
SKUPAJ NETO PRIHODKI/ODHODKI 1.845.586 837.341 -32.293 -12.906 2.637.727
LETO 2010

Prihodki od obresti 3.196.696 865.213 101.771 55.472 4.219.152
Prihodki od dividend in delezev 50.333 0 0 0] 50.333
Dobicki od prodaje 1.405.746 7.133 13.700 16.521 1.443.100
Drugi financni prihodki 1.008.955 0 0 o] 1.008.955
SKUPAJ PRIHODKI 5.661.730 872.346 115.471 71.993 6.721.540
Obrestni odhodki 609.400 0 0 136.548 745.948
Izgube pri prodaiji 52.618 0 -124.227 592.800 521.191
Odhodki iz naslova trajne oslabitve 170.704 0 0 0 170.704
drugi finanéni odhodki 1.422.646 0 0 0 1.422.646
SKUPAJ ODHODKI 2.255.368 0 -124.227 729.348 2.860.489
SKUPAJ NETO PRIHODKI/ODHODKI 3.406.362 872.346 239.698 -657.355 3.861.051

Obrestni prihodki oslabljenih sredstev, ki so klasificirani kot razpoloZzijivi za prodajo, so v letu
2011 zna$ali 40.959 evrov, vsi se nanasajo na drzavno obveznico Gréije, ostali slabljeni
vrednostni papirji so delniSke naloZbe.
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16.3 Prihodki in odhodki od provizij
v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Prejeta provizija 10.990.672 8.509.032
Oddana provizija 24.437.779 24.671.840
RAZLIKA -13.447.106 -16.162.808

Prejeta pozavarovalna provizija se obraunava pri pasivnih pozavarovalnih poslih (to so
pozavarovalni posli, ki se retrocedirajo drugim pozavarovalnicam) in predstavija prihodek
druzbe, oddana pozavarovalna provizija pa se obrac¢unava pri aktivnih pozavarovalnih poslih
(to so pozavarovalni posli, ki jih Pozavarovalnica prejme od cedentov in retrocedentov) in
predstavlja odhodek druzbe. Oddana pozavarovalna provizija presega prejeto pozavarovalno
provizijo, zato negativno vpliva na rezultat oziroma povecuje odhodke.

16.4 Cisti odhodki za §kode
v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Kosmati obradunani zneski skod 55.572.858 61.837.383
Delez retrocesionarjev v zneskih Skod -18.607.582 -26.847.035
Spr. kosmatih 8kodnih rezer. za prij. nepl. $kode 3.791.608 4.730.195
Spr. retrocediranih Skodnih rezer. za prij. nepl. Skode 1.817.872 -1.190.724
Spr. kosmatih rezervacij za nastale, Se ne prij. Skode 79.446 7.165.675
Spr. retorocediranih rezervacij za nastale, $e ne prij. $kode 2.850.880 -1.443.184

SKUPAJ 45.505.082 44.252.310

16.5 Obratovalni stroski

Spodnja tabela prikazuje delitev obratovalnih stroSkov po naravnih vrstah in funkcionalnih
skupinah:

P i v EUR
STROSKI STROSKI DRUGI
LETO 2011 PRIDOBIVANJA UPRAVLJANJA OBRATOYALNI SKUPAJ
ZAVAROVANJ S SREDSTVI STROSKI

Stroski amortizacije 30.124 7.268 46.635 84.027
Sroski dela 735.698 177.511 1.138.947 2.052.156
- bruto place 546.844 131.944 846.579 1.525.367
- stroski soc. in pokoj. zavar. 95.404 23.019 147.697 266.120
- drugi stroski dela 93.450 22.548 144.671 260.669
Ostali obratovalni stroski 303.379 73.200 469.667 846.246
SKUPAJ 1.069.201 257.979 1.655.249 2.982.429
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STROSKI STROSKI DRUGI

LETO 2010 PRIDOBIVANJA UPRAVLJANJA OBRAToyALNI SKUPAJ
ZAVAROVANJ S SREDSTVI STROSKI

Strodki amortizacije 41.692 6.327 51.153 99.173
Sroski dela 883.295 134.049 1.083.738 2.101.081
- bruto place 653.838 99.227 802.212 1.555.276
- stroski soc. in pokoj. zavar. 113.556 17.233 139.325 270.115
- drugi stro$ki dela 115.900 17.589 142.201 275.690
Ostali obratovalni stroski 363.556 55.173 446.057 864.786
SKUPAJ 1.288.543 195.551 1.580.948 3.065.041

Pozavarovalnica prikazuje stroSke v Izkazu poslovnega izida po funkcionalnih skupinah.

Stroski upravljanja s sredstvi za leto 2011 znaSajo 257.979 evrov (2010: 195.551 evrov) in so
izkazani v Izkazu poslovnega izida v postavki finanéni odhodki.

Za revidiranje letnega porocila v letu 2011 znasSajo stroski 26.400 evrov (2010: 26.400
evrov), drugih storitev revidiranja v letoSnjem letu nismo koristili (2010: 7.140 evrov).

16.6 Odhodki za davek
v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Obracunan odhodek za davek od dohodka 940.062 1.430.633
Odlozeni odhodek za davek od dohodka -162.763 98.358
SKUPAJ 777.299 1.528.992

Odlozeni odhodek za davek v znesku 162.763 evrov znizuje skupen odhodek za davek,
prikazan v lzkazu poslovnega izida, medtem, ko ga je v preteklem letu poveceval za 98.358
evrov. Sestavljen je iz oblikovanja terjatev za odlozene davke za rezervacije za odpravnine in
jubilejne nagrade v znesku 207 evrov (2010: odprava v visini 545 evrov) in iz oblikovanja
terjatev zaradi slabitev finanénih nalozb v vrednosti 162.556 evrov (2010: odprava v visini
97.814 evrov). V letu odloZeni davki zmanjSujejo odhodek za davek prikazan v lzkazu
poslovnega izida, medtem ko so ga v preteklem letu povecevali.
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USKLADITEV RACUNOVODSKEGA DOBICKA POSLOVNEGA LETA Z ODHODKI ZA

DAVEK OD DOBICKA

LETO 2011

Rag. dobitek poslovnega leta pred placilom

davkov od dobicka ShyEietts
Davek od dobi¢ka po stopnji 20% 747.939
Razlike:

Odhodki, ki niso davéno priznani 210.118
Prihodki, ki niso obdavéeni -6.765
Prihodki, ki pove€ujejo davéno osnovo 338
Davéne olajSave -11.568
Sprememba za€asnih razlik -162.763

Odhodek za odlozeni davek, ki izhaja iz odpisa
predhodno pripoznane terjatve za odloZeni davek

SKUPAJ 777.299
Efektivha davéna stopnja 20,8%

0

v EUR

LETO 2010

7.513.083

1.502.617

-54.676
-5.171
236
-12.373
98.358

0

1.528.992

20,4%

V letu 2011 Pozavarovalnica izkazuje terjatev za davek od dohodka pravnih oseb v visini

371.352 evrov (2010: obveznost v visini 1.033.399 evrov).

16.7 Povezane osebe

Glavni delni€ar Pozavarovalnice je Zavarovalnica Triglav, d.d. z 87 odstotno udelezbo v
osnovnem Kkapitalu Pozavarovalnice na koncu leta. Pozavarovalnica je v neposrednem
razmerju s povezano osebo: z obvladujo¢o druzbo (svojim glavnim delni€arjem) in z njo
povezanimi druzbami; s &lani nadzornega sveta, ¢lani uprave in drugim vodilnimi delavci
(skupaj: kljuéno poslovodno osebje); v skladu z opredelitvami navedenimi v Mednarodnem

racunovodskem standardu 24 »Razkrivanje povezanih strank«.

Sklenjeni posli med zavarovalnico in pozavarovalnico v letu 2011:

e Najvedji posel med zavarovalnico in pozavarovalnico je Pozavarovalna pogodba za
leto 2011, ki celovito opredeljuje pozavarovalni program za zavarovalnico in sicer
tako proporcionalno zasc&ito kot neproporcionalno zadéito prevzetega portfelja
zavarovalnice na podro€ju premozenjskih zavarovanj in Zivljenjskih zavarovan;.

e Razni fakultativni pozavarovalni posli.

¢ Nezgodna zavarovanja in pokojninska zavarovanja za zaposlene v Pozavarovalnici.

e Zavarovanje odgovornosti vodilnih delavcev Pozavarovalnice.

e Premozenjska zavarovanja elektronske opreme, ki so last Pozavarovalnice.

e Avtomobilska zavarovanja za avtomobile (AO in kasko), ki so last Pozavarovalnice.

e Pogodba o upravljanju finanénih sredstev kritnega premozenja in nalozb lastnih virov.
¢ Najemna pogodba za poslovne prostore na MikloSi¢evi 19, vkljuéno z najemom

opreme in dveh parkirnih prostorov.
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Sklenjeni posli med mati¢no druzbo in Pozavarovalnico so sklenjeni pod trznimi pogoji in so
nezavarovani, enako so sklenjeni posli med povezanimi druzbami in Pozavarovalnico.
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V mesecu oktobru je Pozavarovalnica pridobila eno delnico Triglav Kopaonik Osiguranje a.d.
Beograd, katerega vecinski lastnik je Zavarovalnica Triglav d.d. , po veljavni trzni ceni.

Sklenjeni pravni posli z drugimi zgoraj navedenimi povezanimi druzbami Zavarovalnice
Triglav kot nadrejene/ obvladujofe druzbe v letu 2011 so bili sklenjeni z ustrezno
protidajatvijo, zato ni bilo neposredno zmanjSano premozenje pozavarovalnice.
Pozavarovalnica pa tudi ni opustila ali storila dejanja, ki bi kakorkoli posredno vplivalo na
zmanjSanje premozenja Pozavarovalnice.

Kosmati prejemki, ki jih je Pozavarovalnica izplaala ¢lanom uprave za leto 2011, ki se je
konéalo 31. 12. 2011, so zna$ali v skupnem znesku 436.630 evrov (2010: 383.360 evrov).
Gojko Kavéi¢, predsednik uprave je prejel placo v visini 145.083 evrov, bonitete v obliki
zavarovalnih premij v viSini 7.274 evrov, ostale bonitete so znasale 8.544 evrov. Gregor
Strazar, &lan uprave je prejel plaéo v visini 129.273 evrov, 3.014 evrov bonitet v obliki
zavarovalnih premij in 6.523 ostalih bonitet. Tomaz Rotar, &lan uprave je prejel 126.535
evrov fiksne place, 3.014 evrov plaganih zavarovalnih premij ter 7.370 evrov ostalih bonitet.

Obveznost pozavarovalnice do &lanov uprave na 31. 12. 2011 znasa 75.627 evrov (2010:
122.145 evrov).

Pozavarovalnica ima na 31. 12. 2011 tri ¢lane nadzornega sveta, od katerih sta dva
zaposlena v Zavarovalnici Triglav d.d.. Clani nadzornega sveta v letu 2011 niso prejeli
nobenega izpladila (2010: 2.200 evrov).

Na 31. 12. 2011 pozavarovalnica nima obveznosti do ¢lanov Nadzornega sveta.
16.8 lzkaz denarnih tokov

Denarni tokovi pri poslovanju in naloZbenju so pripravljeni na podiagi bilanénih podatkov ter
ustrezno korigirani za obraéunske postavke, ki ne predstavljajo denarnih tokov (slabitve ter
spremembe Skodnih in drugih rezervacij). Prejemki in izdatki za neopredmetena dolgoro€na
sredstva in opredmetena osnovha sredstva so izradunani na podlagi spremembe
knjigovodske vrednosti in korigirani za znesek amortizacije ter pove€ani oziroma zmanjSani
za dobicke ali izgube pri prodaji. Denarni tokovi pri financiranju so izkazani na podlagi
dejanskih izplagil.
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USKLADITEV DENARNIH TOKOV PRI POSLOVANJU

v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Poslovni izid pred obdavéitvijo 3.739.695 7.513.083
Amortizacija 84.027 99.173
Sprememba terjatev 1.231.946 -11.002.886

Sprememba odloZenih terjatev za davek -841.509 339.591
Sprememba obveznosti 3.544.377 14.756.247
Terjatev za davek od dohodka -940.062 -1.430.633

1ZID DENARNIH TOKOV PRI POSLOVANJU 6.818.474 10.274.575

17 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Pozavarovalnica si na podro&ju upravljanja s tveganji prizadeva za implementacijo celovitega
sistema upravljanja s tveganji kot kljuénega elementa dobrega vodenja in natantnega
upravljanja z donosnostjo. Pozavarovalnica se zaveda, da je tveganje bistven del
korporativnega in poslovnega naértovanja in dela posameznih sluzb. Prav tako si
Pozavarovalnica prizadeva za celovito upostevanje vseh zahtev Solventnosti Il, opredeljuje
nivo Se sprejemljivega tveganja in vzpostavlja sistem ocenjevanja in obvladovanja tveganj, ki
jim je izpostavliena. To je mo¢ doseli z izboljSanim odloanjem ter nacrtovanim
obvladovanjem tveganj in sistemom kontrol, vzpostavitvijo, okrepitvijo in repliciranjem dobre
poslovne prakse upravijanja s tveganji in kvalitetno upravljanje s tveganji tako na ravni
Pozavarovalnice kot na ravni celotne Skupine Triglav, katero koordinira Sluzba za
upravljanje s tveganji Zavarovalnice Triglav.

Pozavarovalnica je izpostavljena tveganjem na vseh podrogjih poslovanja, tako pri sklepanju
pozavarovanj (pozavarovalna tveganja) kot tudi operativnim ter finanénih tveganjem.
Pozavarovalnica se kot dinamiéno podjetie srecuje z vrsto tveganj, katera nadzoruje,
ocenjuje in z njimi upravlja. Cilj Pozavarovalnice je proaktivno identificiranje, razumevanje in
upravljanje s tveganji, ki izhajajo iz delovanja podro€ij in (Stabnih) sluzb in so povezana z
nadrti in strategijo Pozavarovalnice, da bi vzpodbudila odgovorno in preudarno sprejemanje
in obvladovanje tveganj. Pozavarovalnica ne podpira nepremisljenega izpostavijanja
tveganjem, saj pri svojem poslovanju oziroma sprejemanju pozavarovanj upos$teva tablice
maksimalnega kritja, kjer se za vsako zavarovalno vrsto dolo¢i delez, ki ga Pozavarovalnica
sama izravna (lastni delez).

Pozavarovalnica je v svoji Politiki upravljanja s tveganji definirala tveganje kot "nevarnost ali
moznost, da bo dejanje ali dogodek negativno ali pozitivno vplival na sposobnost
Pozavarovalnice, da doseze svoje cilie." Upravijanje s tveganji je nacrten in sistematski
pristop k prepoznavaniju, vrednotenju, obvladovanju in spremljanju tveganj. Upravljanje s
tveganji se ukvarja z oceno ukrepov, ki jih Pozavarovalnica izvaja z namenom upravijanja s
prepoznanimi tveganiji, in nato priporo€a dejanja, ki jih mora Pozavarovalnica izvesti, da bi ta
tveganja ucinkovito obvladovala. Z upravljanjem tveganj je mogoce zmanjsati verjetnost
pojavijanja posameznega tveganja oziroma omejiti njegove posledice z implementacijo
kontrolnih mehanizmov.
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Glavne vrste tveganj po trenutnih kapitalskih zahtevah (Solventnosti 1) so pozavarovalna
tveganja, tveganje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij, finan¢na tveganja, v manjsi meri pa tudi
tveganje zagotavljanja ustreznega kapitala in izpolnjevanja kapitalskih zahtev. Glavni vrsti
tveganj po Solventnosti Il v Pozavarovalnici po Studiji kvalitativnih u¢inkov (QIS) predstavijajo
tveganje neZivljenjskih zavarovanj in sicer tveganje premij in rezervacij (angl. Premium &
Reserve Risk), trzno tveganje (angl. Market Risk) ter tveganje neplaéila nasprotne stranke
(angl. Default Risk).

17.1 Pozavarovalna tveganja

Pozavarovalna tveganja se nanaSajo na negotovost pozavarovalnih dogodkov. To so
tveganja, da so pozavarovane Skode viSje od pri¢akovanih oz. zasluzene premije niZje od
pri¢akovanih.

Pozavarovalnica za del tveganj, ki jih sprejme v pozavarovanje, sklene pasivne
pozavarovalne pogodbe (retrocesijske pogodbe), s ¢&imer bolje obvladuje svojo
izpostavljenost in &¢iti lastna sredstva. Pozavarovalnica kupuje kombinacijo proporcionalnih
in neproporcionalnih retrocesijskih pogodb, in svojo izpostavljenost zmanj$a v tolikSni meri,
da ustreza zneskom iz Tablic maksimalnega kritja. Za zas¢ito proti kopi¢enju vecjega Stevila
8kod, ki izhajajo iz enega Skodnega dogodka (npr. naravna nesre¢a), Pozavarovalnica
kupuje neproporcionalno kritje za katastrofe.

V spodnji tabeli je prikazana viSine kosmate pozavarovalne premije, Skodni koliénik in
kombinirani tehni¢ni koliénik v letih 2011 in 2010. Kombinirani tehniéni koli¢nik je seStevek
S8kodnega koli€nika in stroSkovnega koliénika. Slednji je v naSem primeru izraCunan brez
upoStevanja obratovalnih stroSkov, torej predstavija delez oddanih provizij glede na
zasluZeno oziroma merodajno premijo.
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KOSMATA POZAVAROVALNA PREMIJA, SKODNI IN KOMBINIRANI TEHNICNI KOLICNIK

V LETU 2011 IN 2010

v EUR
LETO 2011 LETO 2010
Kosmate Skodni Kom biﬁi ra?ni Kosmate Skodni Kombi'.“.ir?ni
o TS tehnicni .. iy . tehnicni
premije koli¢nik Kolicnik premije koliénik Koli¢nik

01: Nezgodno zavarovanje 3.626.296 53,3% LAY 3.385.486 51,3% 80,9%
02: Zdravstveno zavarovanje 375.497 94,3% 120,4% 237.954 83,6% 113,6%
03: Zavarovanje kop.motornih vozil 13.749.559 45,5% LINFA 15.485.344 60,6% 74,2%
04: Zavarovanie tirnih vozil 552.584 100,7% 100,7% 679.775 0,2% 0,6%
05: Letalsko zavarovanje 1.910.112 3,5% EREA  1.826.800 20,6% 27,9%
06: Zavarovanie plovil 1.573.511 78,1% CEREA  1.485.064 54,4% 75,3%
07: Zavarovanje prevoza blaga 3.563.388 48,1% 3.709.839 56,3% 79,3%
08: Zavarovanje pozara in elemnasre¢ O RELK:LP 52,5% 43.454.458 64,5% 89,4%
09: Drugo Skodno zavarovanje 33.606.253 51,3% 28.479.749 73,3% 94,8%
10: Zav.odg. pri uporabi motornih vozil 10.553.134 55,2% 12.184.376 50,1% 66,2%
11: Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 853.983 50,5% 979.307 39,1% 49,9%
12: Zav.odg. pri uporabi plovil 148.155 42,6% 178.987 48,6% 72,9%
13: Splosno zavarovanje odgovornosti 3.008.356 -3,8% 2.594.863 87,7% 103,6%
14: Kreditno zavarovanje 2.569.181 15,3% 2.449.720 70,0% 90,1%
15: Kavcijsko zavarovanje 641.932 145,8% 494,756 -36,8% -20,1%
16: Zavarovanije razliénih finanénih izgub 292928285 95,0% 1.880.029 11,9% 28,9%
17: Zavarovanje siroskov postopka 51.076 0,0% 54.909 -1,5% 22,5%
18: Zavarovanje pomoci 440.814 61,2% 73,7% 366.436 87,8% 95,9%
19: Zivlienjska zavarovanja 319.870 36,6% 51.2% 239.389 21,4% 32,1%
SKUPAJ 121.931.838 50,4% rAWEA 120.167.238 61,6% 82,2%

Ocenjujemo, da so za Pozavarovalnico najnevarnejsi vir pomembnih $kod naravne nesrece,
tveganje pa kontroliramo s spremljanjem akumulacij na istih geografskih obmogjih ter oceno
najvedje verjetne Skode, ki bi jo lahko naravnha nesrea povzro€ila. Glede na analizo
opazovanj, Pozavarovalnica kupi retrocesijsko pozavarovalno zascito za kritje Ciste Skode v
lastni izravnavi.

Retrocesija

Pozavarovalnica za obvladovanje pozavarovalnih tveganj, ki jim je izpostavljena, retrocedira
del svojih poslov s svojimi (pasivnimi) retrocesijskimi pogodbami.

Tveganja, ki so retrocedirana v pozavarovanje, vsebujejo kreditno tveganje, za primer, da
pozavarovatelj svojih obveznosti ne poravna. Pozavarovalnica spremlja finanéno stanje
pozavarovateljev in praviloma retrocesijske pozavarovalne pogodbe sklepa samo s
pozavarovatelji bonitetnega razreda A- za odgovornostna pozavarovanja ter BBB+ za
pozavarovanja ostalih vrst.

V naslednji tabeli so prikazani retrocedirana (pasivna) premija, Skodni ter kombinirani
tehni¢ni koliénik za pasivne posle (retrocesije). Nihanja tovrstnih rezultatov glede na
predhodno leto ne povecuje ali zmanjSuje tveganj za druzbo, saj do takSnih razlik prihaja
zaradi sprememb posameznih vedjih ali katastrofalnih Skod, ki se retrocedirajo posameznim

107



pozavarovateljem. Kombinirani tehni¢ni koliénik za pasivne posle je seStevek Skodnega
koli€nika in stroSkovnega koli¢nika. Slednji je v nasem primeru izraunan kot delez prejetih
provizij glede na merodajno retrocedirano (pasivno) premijo.

PASIVNA POZAVAROVALNA PREMIJA, SKODNI IN KOMBINIRANI TEHNICNI KOLICNIK
RETROCESIJE V LETU 2011 IN 2010

v EUR
LETO 2011 LETO 2010
Pasivne Sk.o'dr.ﬁ Kc::]:r:'i‘é::m Pasivne §kgdr.1i K:'::r:?é::m
T ) oL e i premije | OHenk | o ienik
retrocesije re ot eaiie retrocesije retrocesije

01: Nezgodno zavarovanje 255,631 24,3% LN 237.777 25,0% 41,3%
02: Zdravstveno zavarovanje 0 0,0% 0,0% 0 0,0% 0,0%
03: Zavarovanje kop.motornih vozil 5.921.865 12,4% KLY 6.842.836 54,9% 63,4%
04: Zavarovanie tirnih vozil 550.778 101,4% 101,4% 659.506 0,0% 0,0%
05: Letalsko zavarovanje 1.763.244 -16,8% LA 1.323.886 32,4% 40,2%
06: Zavarovanie plovil 31.325 4,3% 4,3% 26.361 0,0% 0,6%
07: Zavarovanie prevoza blaga 1.105.173 -0,4% K54 757.382 2,5% 11,1%
08: Zavarovanje pozara in elemnasrec  [EEBSNCEERET 23,1% EOREA 21.171.731 41,0% 60,6%
09: Drugo $kodno zavarovanje 17.960.258 27,5% PEIREA 13.121.390 83,8% 102,1%
10: Zav.odg. pri uporabi motornih vozil 2.212.327 74,5% LR 3.082.630 97,0% 108,9%
11: Zav.odg. pri uporabi zrakoplovov 789.984 90,8% LKA 842.781 10,3% 21,1%
12: Zav.odg. pri uporabi plovil 18.266 0,0% 0,0% 14.252 157,2% 157,2%
13: Splosno zavarovanje odgovornosti 1.709.543 -57.2% BENEY 1.282.812 137,5% 152,5%
14: Kreditno zavarovanje 1.493.622 13,8% kkNAA 1.135.489 74,8% 95,7%
15: Kavcijsko zavarovanje 321.580 111,0% 127,7% 287.709 -17,7% -2,5%
16: Zavarovanje razlicninh financnih izgub SRS E¥:10] 92.9% PXNEA  1.276.622 -4,8% 12,8%
17: Zavarovanije stroSkov postopka 0 0,0% 0.0% 0 0,0% 0,0%
18: Zavarovanje pomoci 87.930 54,2% 54,2% 99.500 -30,8% -30,8%
19: Zivijenjska zavarovanja 318.936 36,7% 51,3% 239.175 21.2% 31,9%
SKUPAJ 57.743.429 25,6% LLWAN 52.401.840 56,1% 72,3%
17.2  Tveganje zavarovalno-tehni¢nih rezervacij

Tveganje ustreznosti rezervacije za pozavarovalne pogodbe je tveganje, da so rezervacije za
pozavarovalne pogodbe manjSe kot bi morale biti. Pozavarovalnica tovrstno tveganje
obvladuje z doslednim upostevanjem vseh zakonskih in podzakonskih predpisov ter sklepov,
ki zadevajo obveznosti iz pozavarovalnih pogodb, poleg tega pa z aktuarskimi metodami
letno oblikuje Skodne rezervacije za nastale, Se ne prijavljene Skode (IBNR rezervacije).
Pozavarovalnica zaradi posebnosti poslovanja za aktuarsko ocenjevanje Skodnih rezervacij
ne more uporabiti trikotnikov plaéanih skod, ki so pripravljeni na podlagi nastanka Skodnega
dogodka, ampak pripravlja podatke o likvidiranih Skodah po pogodbenih letih ter nato z
ustreznimi aktuarskimi metodami oceni prihodnje pri€akovane obveznosti za posamezna
pogodbena leta. Skodnih rezervacij Pozavarovalnica ne diskontira. Presezek rezervacij v
skupnem znesku vseh pogodbenih let je pozitiven, kar kaze na dejstvo, da je tveganje
ustreznosti zavarovalno-tehnicnih rezervacij tudi v letu 2011 obvladovano.
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Na dan 31. 12. 2011 Pozavarovalnica izkazuje skupno stanje &istih zavarovalno-tehnicnih
rezervacij v visini 84.069.260 evrov. Ciste zavarovaino-tehniéne rezervacije Pozavarovalnice
na zadnji dan poslovnega leta 2011 sestavijajo naslednje vrste rezervacij:

v EUR

LETO 2011 LETO 2010

Ciste rezervacije za prenosne premije 14.964.113 14.085.668
Ciste rezervacije za bonuse, popuste in storno 16.175 12.795
Ciste $kodne rezervacije 68.783.617 60.243.811
Rezervacije za neiztekle nevarnosti 305.354 146.358

SKUPAJ 84.069.260 74.488.631

Ciste zavarovalno-tehniéne rezervacije so se glede na stanje na dan 1. 1. 2011 povedale za
12,9 odstotkov in so v celoti pokrite z naloZzbami kritnega premozenja na dan 31. 12. 2011.
Izravnalne rezervacije za kreditna zavarovanja v visini 1.435.467 evrov so tudi v letu 2011
zaradi uvedbe MSRP upostevane v izkazu finanénega polozaja (v postavki kapitala), zato jih
ne izkazujemo med zavarovalno-tehniénimi rezervacijami.

17.3 Tveganje zagotavljanja ustreznega kapitala in izpolnjevanja
kapitalskih zahtev

Solventnost |

Pozavarovalnica mora skladno z ZZavar in ostalimi podzakonskimi predpisi zagotavljati
ustrezno viSino kapitala glede na obseg in vrste pozavarovalnih poslov, ki jih opravlja.

Predpisana metodologija za izraun minimalnega kapitala za leto 2011 se v primerjavi s
predhodnim letom ni spremenila. Izraun minimalnega kapitala za leto 2011 je opravljen
skladno z 12. odstavkom 110. &lena in 112. ¢lenom Zakona o zavarovalnistvu, ki predpisuje,
da se vsota zavarovalnih premij, doseZzenih v zadnjem poslovnem letu do skupne visine 50
milijonov evrov pomnozi s koli€nikom 0,18, vsota zavarovalnih premij v viSini, ki presega 50
milijonov evrov pa s koli¢énikom 0,16. Poleg tega velja, da se letna vsota terjatev na izpla€ilo
odskodnin do skupne viSine 35 milijonov evrov pomnozi s koli¢nikom 0,26, vsota teh terjatev
v visini, ki presega 35 milijonov evrov pa s koliénikom 0,23. Sklep o spremembi zneskov za
izraéun minimalnega kapitala in zneskov zajamcenega kapitala zavarovalnic (UL. §t. 9, 2. 2.
2007) predpisuje tudi, da zajam¢&eni kapital pozavarovalnice ne sme biti nikoli nizji od zneska
3,2 milijonov evrov.

Zahtevani minimalni kapital Pozavarovalnice na dan 31. 12. 2011 znasa 13.745.673 evrov (v
letu 2010 je znasal 11.177.073 evrov), razpoloZljivi kapital pa 33.460.739 evrov (v letu 2010
je znaSal 28.320.693 evrov). Pozavarovalnica ima velik presezek razpolozljivega kapitala
nad minimalnim kapitalom (19.715.066 evrov na dan 31. 12. 2011 in 17.143.620 evrov na
dan 31. 12. 2010), zato lahko trdimo, da je tveganje kapitalske neustreznosti zanemarljivo.
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Ugotovimo lahko, da se je preseZek razpoloZljivega kapitala nad minimalnim kapitalom v letu
2011 povecal, kar je v najvecji meri posledica pove¢anja postavke preneseni Cisti dobicek iz
prejSnjin let (pove€anje za priblizno 5,6 mio evrov). RazpolozZljivi kapital presega
minimalnega za veé€ kot 169 odstotkov, kar pomeni, da Pozavarovalnica ustrezno obvladuje
tveganje kapitalske ustreznosti.

Pozavarovalnica je skozi celo leto izpolnjevala zahteve po kapitalski ustreznosti.
Solventnost li

Pozavarovalnica je tudi v letu 2011 aktivno delovala pri pripravljanju na novi solventnostni
rezim (SOLVENCY Il), ki bo stopil v veljavo 31. 12. 2013. Izrac¢uni za QIS 5 so bili pripravljeni
na preseéni datum 31. 12. 2010. Rezultati QIS 5 $tudije Pozavarovalnice Triglav Re so
pokazali, da Se vedno najviSje tveganje predstavija tveganje premozenjskih zavarovanj (Non
Life Risk), katero zna8a priblizno 42 odstotkov celotnega razpoloZljivega kapitala. Sledi mu
trzno tveganje (15 odstotkov), tveganje neplacila nasprotne stranke (Default Risk) z 8
odstotki razpoloZljivega kapitala, in tveganje zdravstvenih zavarovanj z dvema odstotkoma
razpoloZljivega kapitala. Operativno tveganje (Operational Risk) se ovrednoti po posebnem
modulu in ni sestavni del Ze navedenih tveganj, ki sestavljajo osnovne minimalne kapitalske
zahteve (BSCR), znaSa pa priblizno 7 odstotkov visine razpolozljivega kapitala. Rezultati
Studije so pokazali, da se bo v Pozavarovalnici ob prehodu na nov solventnostni rezim
predvidoma povecal tako razpoloZljivi kot minimalni kapital, obenem pa bo delez presezka
razpoloZljivega kapitala nad minimalnim kapitalom ostal na priblizno enakem nivoju kot pri
Solventnosti | metodologiji. Pozavarovalnica bo v letu 2012 nadaljevala z aktivnostmi pri
pripravi na Solventnost Il in z naértovanjem oziroma izvajanjem aktivnosti za optimizacijo
nekaterih vrst tvegan;.

17.4  Obvladovanje finanénih tveganj

Posle s finanénimi instrumenti spremljajo tudi finanéna tveganja. Ta tveganja vkljuCujejo
trzno tveganje, kreditno tveganje (vkljuéno s pozavarovalnim kreditnim tveganjem) in
likvidnostno tveganje. Vsako od teh tveganj je opisano v nadaljevanju, skupaj s pregledom
nacinov, kako Pozavarovalnica obvladuje ta tveganja.

17.4.1 Obvladovanije likvidnostnega tveganja

Pozavarovalnica aktivno upravlja svoja sredstva in pri tem uporablja pristop, ki izravnava
kakovost, raznolikost, usklajevanje sredstev in obveznosti, likvidnost in donosnost nalozb.
Cilj nalozbenega procesa je optimizirati tveganju prilagojene prihodke od nalozb po placilu
davkov in tveganju prilagojen skupni donos, pri tem pa zagotoviti, da bodo upravljanje
sredstev in obveznosti zasnovano na denarnih tokovih in &asu trajanja. Pozavarovalnica
ustrezno skrbi za skladnost s pravili, ki jih dolo€a zakon.

Likvidnostno tveganje izhaja iz sploSnega zagotavljanja sredstev potrebnih za izvajanje
dejavnosti Pozavarovalnice in za upravljanje pozicij. To tveganje vkljuéuje tako tveganje, da
Pozavarovalnica ne bo mogla zagotoviti finanénih sredstev za sredstva ob primerni
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zapadlosti in po primernih obrestnih merah, kot tudi tveganje, da Pozavarovalnica ne bo
mogla prodati sredstva po razumni ceni in v primernem ¢asovnem okviru. Starostna struktura
finan€nih sredstev in finan€nih obveznosti je prikazana v spodniji tabeli.

Pozavarovalnica ima portfelj likvidnih sredstev kot del svoje strategije obvladovanja
likvidnostnega tveganja, da bi tako zagotovila neprekinjeno poslovanje in skladnost s
zakonskimi zahtevami.

Likvidnostni poloZzaj Pozavarovalnice je dober. Pozavarovalnica je pravo¢asno izpolnila vse
zakonsko dolo¢ene zahteve glede poravnave skod v poslovnem letu.

Pozavarovalnica tedensko izradunava likvidnostne koeficiente, ki jih meseéno izkazuje v
porocilu upraviljanje s sredstvi in obveznostmi. Porocilo obravnava med drugim obravnava
tudi Odbor za upravijanje s tveganiji, ki sprejema sprotne ukrepe za zagotavljanje pokritosti,
likvidnosti in kapitalske ustreznosti.

V nadaljevanju je prikazana tabela, ki predstavija strukturo sredstev po denarnih tokovih in
strukturo obveznosti po rokih zapadlosti:

31.12.2011
FINANCNA SREDSTVA IN NI POD 1 MED 1IN MED S5 IN NAD 10 SKUPAJ
SREDSTVA POZAVAROVATELJEM DOLOCENO LETOM 5LET 10 LET LET
Finanéne nalozbe skupaj 2.914192 25.956.637 46.638.325 29.791.128 1.613.299 BRNRkH1:E!
Dolzniski vrednostni papirji 0 7.253.785  46.638.325 29.791.128 1.613.299 [EERpCNT4
- v posesti do zapadlosti 0 0 0 0 0 0
- po posteni vrednosti preko izida 0 1.585.014 4.317 432.673 2.022.004
- razpoloZijivi za prodajo 0 3.331.566  43.996.500 29.291.314 869.428 TR 0]
- posojila in terjatve 0 3.922.219 1.056.811 495.497 311.198 5.785.725
Lastniski vrednostni papirji 2.904.192 0 0 0 2.904.192
- po posteni vrednosti preko izida 0 0 0 0 0
- razpoloZzijivi za prodajo 2.904.192 0 0 0 2.904.192
lzvedeni finanéni instrumenti 0 0 0 0 0
Posajila in terjatve 10.000 18.702.852 0 0 18.712.852
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,
prenesen pozavarovateljem 0 11.310.370 10.270.710  4.805.530 27.375.125
Terjatve iz poslovanja 0 56.420.396 0 0 56.420.395
Denar in denarni ustrezniki 0 30.426 0 0 30.426
SKUPAJ FINANCNA SREDSTVA IN
SREDSTVA POZAVAROVATELJEM 2.914.192 93.717.829  56.909.035 34.596.658 2.601.814 BRE:lN & R:rs
FINANCNE OBVEZNOSTI IN NI POD 1 MED 1IN MED 5 IN NAD 10 SKUPAJ
REZERVACIJE DOLOCENO LETOM 5LET 10 LET LET
Zavarovalno-tehniéne rezervacije 0 73772910 28.529.687 7.872.817 1.268.971 PRRNM-EYRe{1s
Druge rezervacije 83.055 1.900 7.085 27.732 119.772
Obveznosti iz posiovanja 0 43.872.728 0 0 (] 43.872.728
Ostale obveznosti 0 552.803 0 0 0 552.803
SKUPAJ FINANCNE OBVEZNOSTI IN
REZERVACIJE 0 118.281.496  28.531.587  7.879.902  1.296.703 PN EER-EER 1]
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31.12.2010

FINANCNA SREDSTVA IN N! POD 1 MED 1IN MED 5 IN NAD 10
SREDSTVA POZAVAROVATELJEM DOLOCENO LETOM SLET 10 LET LET

SKUPAJ

Finanéne naloZbe skupaj 5.540.045 11.354.499  38.661.127 42.764.421 2.986.048 BEleARCI0AES|
Dolzniski vrednostni papirji 0 748.470  33.773.734 42.764.421 2.986.048 WN:{-I#N V4
- v posesti do zapadlosti 0 0 1.283.422 466.208 638.536 2.388.166
- po posteni vrednosti preko izida 0 310.144  28.038.787 41.804.758 2.036.070 NNV KLENLI)
- razpoloZijivi za prodajo 0 438.326 4.451.525 493.455 311.441 5.694.747
- posojila in terjatve 0 0 0 0 0
LastniSki vrednostni papirji 5.530.045 0 0 0 5.530.045
- po posteni vrednosti preko izida 0 0 0 0 0
- razpoloZijivi za prodajo 5.530.045 0 0 0 5.530.045
Izvedeni financni instrumenti 0 0 20.907 0 20.907
Posoijila in terjatve 10.000 10.606.030 4.866.487 0 15.482.516
Znesek zavarovalno-tehni¢nih rezervacij,
prenesen pozavarovateliem 0 13.996.883 12.079.515  2.697.635 . 28.846.430
Terjatve iz poslovanja 0 57.654.642 0 0 57.654.642
Denar in denarni ustrezniki 0 114.162 0 0 114.162
SKUPAJ FINANGNA SREDSTVA IN
SREDSTVA POZAVAROVATELJEM 5.540.045 83.120.186  50.740.642 45.462.057  3.058.445 PN :Y#:r4 By L)
FINANCNE OBVEZNOSTI IN N! POD 1 MED 1IN MED 5 IN NAD 10 SKUPAJ
REZERVACIJE DOLOCENO LETOM S5 LET 10 LET LET
Zavarovalno-tehniéne rezervacije 0 70.889.329 26.868.352  5.399.201 178.180 ERloeReiiHe|
Druge rezervacije 26.438 1.817 4.517 26.611 59.384
Obveznosti iz poslovanja 0 48.389.251 0 0 []] 48.389.251
Ostale obveznosti 0 572.141 0 0 0 572.141
SKUPAJ FINANCNE OBVEZNOSTI IN
REZERVACIJE 0 119.877.159  26.870.169  5.403.719 204.791 PREPREER K]

Obveznosti niso diskontirane, ampak ocenjene samo s sestevkom pri¢akovanih denarnih
tokov v prihodnosti. Zavarovalno-tehniéne rezervacije ne upostevajo izravnalnih rezervacij v
viSini 1.435.467 evrov zato, ker se le te ne izkazujejo v izkazu finanénega polozaja pod
postavko obveznosti iz pozavarovalnih pogodb, ampak so del postavke kapitala. Kosmate
rezervacije za pozavarovalne pogodbe z upoStevanjem lzravnalnih rezervacij bi znaSale
112.879.852 evrov.

Pozavarovalnica ohranja delno neskladje med zapadlostjo sredstev in obveznosti ter iz tega
naslova ustvari del svojega donosa. Poravnavo kratkoro€nih obveznosti poravnava iz teko&ih
prejemkov, obstaja pa tudi moznost prodaje finanénih instrumentov.

Izmed vseh vrednostnih papirjev je devet dolzniskih papirjev takih, da jih lahko izdajatelji
pred€asno odpokli€ejo, njihova skupna knjigovodska vrednost znaSa na datum porocanja
4.451.467 evrov (v letu 2010: 2.908.985 evrov).
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17.4.2 Trzno tveganje

Portfelj finan¢nih nalozb Pozavarovalnice je izpostavljen trznim spremenljivkam, na katere
Pozavarovalnica nima vpliva. Te spremenljivke so trzne obrestne mere in z njimi povezane
cene dolzniSkih instrumentov, cene lastniSkih vrednostnih papirjev in investicijskih skladov,
te€aji tujih valut in drugi dejavniki, ki posredno ali neposredno vplivajo na vrednotenje
finanénih nalozb v portfelju.

Pozavarovalnica aktivno upravlja svoja sredstva in pri tem uporablja pristop, ki izravnava
kakovost, raznolikost, usklajevanje sredstev in obveznosti, likvidnost in donosnost nalozb.
Cilj naloZzbenega procesa je optimizirati tveganju prilagojene prihodke od nalozb po placilu
davkov in tveganju prilagojen skupni donos, pri tem pa zagotoviti da bodo upravljanje
sredstev in obveznosti zasnovano na denarnih tokovih in €asu trajanja. Pozavarovalnica
ustrezno skrbi za skladnost s pravili, ki jih dolo€a zakon.

17.4.3 Tveganje spremembe obrestnih mer

v EUR
LETO 2011 LETO 2010
Dolzniski vrednostni papirji 85.296.537 80.272.673
- Vrednostni papirji drzav 46.473.224 45.970.213
- Vrednostni papirji finan€nih institucij 14.030.389 16.538.134
- Vrednostni papirji podjetij 22.770.919 15.376.160
- Sestavljeni vrednostni papirji 2.022.004 2.388.166
Izvedeni finan€ni instrumenti 20.907 20.907
SKUPAJ IZPOSTAVLJENA SREDSTVA 85.317.443 80.293.580
SKUPAJ OSTALA SREDSTVA 21.596.138 21.012.561
VSA SREDSTVA SKUPAJ 106.913.581 101.306.142

Obrestno tveganje se navezuje na spreminjanje vrednosti financnih nalozb ob spremembah
obrestnih mer. Obrestno tveganje je definirano kot obcutljivost vrednosti nalozb na
spremembo obrestnih mer. Merilo je trajanje oz. »duration« nalozbe. Obvladovanje
obrestnega tveganja se izvaja na globaini ravni z ustrezno strateSko porazdelitvijo nalozb
med nalozbe s fiksnim donosom (dolzniSki vrednostni papirji) in naloZzbe z variabilnim
donosom (delnice in druge nalozbe) in rezervacij, ki jih te nalozbe pokrivajo. Pozavarovalnica
uravnava obrestno tveganje tudi z izvedenimi finanénimi instrumenti - swap pogodba, vendar
je do konca poslovnega leta vse tovrstne pogodbe prekinila.

Izpostavljenost Pozavarovalnice trznemu tveganju zaradi sprememb obrestnih mer je
skoncentrirana v naloZzbenem portfelju, kot je prikazano v tabeli zgoraj. Poslovanje
Pozavarovalnice je izpostavijeno tveganju nihanja obrestnih mer samo toliko, kolikor
sredstva, ki prinadajo obresti, in obveznosti, ki se obrestujejo, zapadejo ali pa so na novo
ovrednotene ob razliénih €asih ali v razliénih zneskih. V letu 2011 je Pozavarovalnica vezala
denarna sredstva z obrestno mero od 1,00 odstotkov do 4,40 odstotkov. Na viSino obrestne
mere je vplivala viSina in ro¢nost vezave ter valuta denarnih sredstev. Vsi depoziti so bili
vezani s fiksno obrestno mero.
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Pozavarovalnica je izpostavljena tudi tveganju spremembe prihodnjih denarnih tokov zaradi
sprememb trznih obrestnih mer. Pozavarovalnica nima dolgov in spremembe obrestnih mer
tudi ne vplivajo na viSino rezervacij za premozenjska zavarovanja.

Pozavarovalnica spremlja izpostavljenost z rednimi pregledi kontov sredstev in obveznosti.
Poleg tega Pozavarovalnica redno pregleduje in oblikuje ocene denarnih tokov ter vpliv
nihanj obrestnih mer, ki se nana8ajo na nalozbeni portfelj in zavarovalne rezervacije. Skupni
cilj teh strategij je omejiti Ciste spremembe vrednosti sredstev in obveznosti, ki so posledica
gibanja obrestnih mer.

Analiza ob¢utljivosti financnih sredstev na obrestno tveganje

Obcutljivost finanénih sredstev na obrestno mero je izrazena kot uéinek vzporednega
premika krivulje obrestnih mer za +/- 100 bazi¢nih to¢k na posteno vrednost vseh obrestno
obéutljivih finanénih sredstev, ki niso vrednotena po metodi odplacne vrednosti, torej tiste
dolzniSke instrumente, ki so v skupini razpolozljive za prodajo in po posteni vrednosti preko
poslovnega izida.

v EUR
LETO 2011 LETO 2010
+100bp -100bp +100bp -100bp
Vrednostni papirji drzav -1.719.442 1.719.442 -2.259.805 2.259.805
Vrednostni papirji financnih institucij -301.314 301.314 -478.763 478.763
Vrednostni papirji podjetij -1.031.764 1.031.764 -800.061 800.061
Sestavljeni vrednostni papirji -66.900 66.900 -109.925 109.925
Drugo 0 0 -6.984 6.984
SKUPAJ -3.119.420 3.119.420 -3.655.538 3.655.538
Vpliv na kapital -3.052.520 3.052.520 -3.538.629 3.538.629
Vpliv na izkaz poslovnega izida -66.900 66.900 -116.909 116.909

17.4.4 Tveganje spremembe te¢aja delnic

v EUR
LETO 2011 LETO 2010
Lastniski vredn. papirji in invest. skladi 2.904.192 5.530.045
Delnice v EU 1.966.304 2.581.766
Delnice v ZDA 261.348
Delnice v Aziji 0
Delnice trgov v nastajanju 1.698.639
Globalne delnice* 937.888 988.292
SKUPAJ IZPOSTAVLJENA SREDSTVA 2.904.192 5.530.045
SKUPAJ OSTALA SREDSTVA 104.009.389 95.776.097
VSA SREDSTVA SKUPAJ 106.913.581 101.306.141

Portfelj trznih lastniSkih vrednostnih papirjev, ki jih Pozavarovalnica izkazuje v izkazu
finan€nega poloZaja po posteni vrednosti, predstavlja izpostavljenost cenovnemu tveganju.
Cenovno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénega instrumenta nihala zaradi
sprememb trZnih cen, pa naj jih povzrocijo dejavniki, ki so znadcilni za posamezni instrument
ali njegovega izdajatelja, ali pa dejavniki, ki vplivajo na vse instrumente, s katerimi se trguje
na trgu.
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Cilj Pozavarovalnice je doseéi konkurenéne donose z investiranjem v mnogovrsten portfelj
zelo kakovostnih likvidnih vrednostnih papirjev. Pozavarovalnica izvaja redno analizo
znacilnosti portfelja. Premozenje Pozavarovalnice v obliki vrednostnih papirjev je nalozeno v
razli€na podjetja v posameznih gospodarskih panogah, koncentracije v eni druzbi ali eni
gospodarski panogi pa omejujejo parametri, ki jih doloa poslovodstvo, in pa zakonske
zahteve.

" Analiza obcutljivosti finanénih sredstev na tveganje spremembe cen delnic:

v EUR
LETO 2011 LETO 2010
+10% -10% +10% -10%
Delnice v EU 196.628 -196.628 258.177 -258.177
Delnice v ZDA 0] 26.135 -26.135
Delnice trgov v nastajanju 0] 169.864 -169.864
Globalne delnice* 93.789 98.829 -98.829
SKUPAJ 290.417 553.004 -553.004
Vpliv na kapital 290.417 553.004 -553.004
Vpliv na izkaz poslovnega izida 0] 0 0

* Delniske nalozbe z globalno razpr§enostjo nalozb

17.4.5 Valutno tveganje

Posli v tujih valutah so preracunani v evre po srednjih te€ajih Banke Slovenije objavljenih na
spletnih straneh NLB, ki so veljali na dan obrauna. Denarna sredstva in obveznosti, ki so na
dan poro€anja izrazeni v tujih valutah, so preracunani v evre po srednjem te€aju na ta dan.
Dobi¢ek ali izguba iz denarnih postavk v tuji valuti je razlika med odplacno vrednostjo v
funkcijski valuti na zac¢etku obdobja, popravljena za dejanske obresti in plagila v obdobju, in
odplaéno vrednostjo v tuji valuti, preraéunano po srednjem te€aju Banke Slovenije na koncu
obdobja. Nedenarna sredstva in obveznosti, izrazeni v tujih valutah, ki so izmerjeni po
posteni vrednosti, so prera¢unani v evre po srednjem te€aju Banke Slovenije na dan, ko je
bila dologena postena vrednost. Te€ajne razlike, ki nastanejo iz prevedbe, se pripoznajo v
poslovnem izidu oz. v kapitalu, odvisno od razvrstitve posameznega nedenarnega sredstva.

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi
spremembe deviznih teajev. Valutna tveganja se v najvecji meri pojavljajo pri finanénih
nalozbah. Obvladovanje tovrstnega tveganja se izvaja z zagotavljanjem usklajenosti nalozb z
viSino obveznosti oz. z viSino zavarovalno-tehniénih rezervacij, ki so izrazene z valutno
klavzulo. Struktura finanénih nalozb na dan 31. 12. 2011 odraza usklajenost z obveznostmi
znotraj zakonsko doloéenih omejitev. Valutno tveganje se pojavlja tudi pri obveznostih in
terjatvah, zlasti iz pozavarovanj v tujini zaradi drsenja te¢aja. Valutno tveganje pri terjatvah in
obveznostih se zmanjSuje z zagotavljanjem valutne usklajenosti terjatev in obveznosti do
istin partnerjev.

Valutna sestava nalozb finanénih sredstev vsebuje vse finanéne nalozbe, tudi finanéne
nalozbe Pozavarovalnice iz naslova pozavarovalnih pogodb pri cedentih:
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v EUR

ZNESEK ZAV.-TEHN.
REZ. PRENESEN
POZAV.

EUR 100.584.233 25.490.187

FINANCNE
NALOZBE

LETO 2011

usD 5.314.893 1.416.483 R4
RSD 100.749 0] 0,0%
BAM 77.758 0] 0,0%

CZK 0 130.821 RN
OSTALO 835.925 337.634

SKUPAJ LRI RAEE]  100,0% 27.375.125
v EUR
= ZNESEK ZAV.-TEHN.
LETO 2010 I:ql:fggg: vV % REZ. PRENESEN vV %
POZAV.
EUR 96.986.798 95,7% 27.400.898 95,0%
usbD 3.967.729  3,9% 1.093.312 3,8%
RSD 250.321  0,2% 0 0,0%
BAM 101.294 0,1% 0 0,0%
CZK 0 0,0% 172.371 0,6%
OSTALO 0 0,0% 179.848 0,6%
SKUPAJ 101.306.142 100,0% 28.846.429 100,0%

V valutni sestavi &istih zavarovalno-tehni¢nih rezervacij so prikazane vse Eiste zavarovalo
tehniéne rezervacije vklju€ujoc¢ izravnalne rezervacije.

v EUR
Ciste ZTR Ciste ZTR
Valuta 2011 v % 2010 V%
EUR 71.782.184 EEXO 65.809.428 86,8%
USD 4,0% 3.873.858 5,1%
KRW 2,0% 1.314.381 1,7%
JPY 2,0% 54255 0,1%
DKK 1,4% 93.904 0,1%
Druge 6,8% 4.649.205 6,1%
SKUPAJ 85.504.727 g1 X )2 75.795.031  100,0%
od tega zav.-tehn. rez. 84.069.260 LR 74.488.631 98,3%
od tega izravnaine rez. 1.435.467 IRANED 1.306.400 1,7%
17.4.6 Kreditno tveganje
v EUR
Vrsta sredstva LETO 2011 LETO 2010
Lastniski vrednostni papirji 1.270.554 5.530.045
Dolzniski vrednostni papirji 85.296.537 80.272.673
Investicijski skladi 1.633.637 0]
Posojila in terjatve 18.702.853 15.472.516
Izvedeni finanéni instrumenti 0 20.907
Terjatve 56.420.395 57.654.642

SKUPAJ IZPOSTAVLJENA SREDSTVA 163.323.976 158.950.783
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Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne
bo izpolnila obveznosti in bo Pozavarovalnici povzro€ila finanéno izgubo. Kreditna tveganja
se pojavljajo pri finanénih nalozbah v lastniS8ke in dolzniske vrednostne papirje, danih
posajilih in depozitih ter terjatvah.

Kreditno tveganje portfelja dolzniSkih vrednostnih papirjev:

vEUR
BONITETNA OCENA LETO 2011 v % LETO 2010 v%
AAA 9,4% 10.989.015 13,7%
AA 41,6% 36.867.455  45,9%
A 11,5% 8.836.498 11,0%
BBB 15.268.264 17,9% 9.241.986 11,5%
BB 3.009.701 3,5% 2.723.920 3,4%
B 908.869 1,1% 0 0,0%
nima bonitetne ocene 12.796.091 15,0% 11.613.799 14,5%
SKUPAJ 85.296.537 100,0% 80.272.673 100,0%

V zgornji tabeli so kot osnova upostevane knjigovodske vrednosti obveznic.

ZAPADLE DO ZAPADLE
LETO 2011 NEZAPADLE 180 DNI NAD 180 DNI SKUPAJ

Terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 25.873.330 4.351.803 6.652.491 36.877.624
- terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 19.848.071 3.083.384 5.978.835 L RER LA
- terjatve za deleze pozavarovateljev v skodah 3.338.062 1.183.868 631.270 5.153.200
- druge terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 2.687.196 84.551 42.386 2.814.134
Druge terjatve 30.930 0 0 30.930
SKUPAJ 25.904.260 4.351.803 6.652.491 36.908.554

ZAPADLE DO ZAPADLE
LETO 2010 NEZAPADLE 180DNI  NAD 180 DNI SKUPAJ

Terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 45.993.238 6.962.765 4.664.180 BEECYAIORESK]
- terjatve za premijo iz sprejetega pozavarovanja 31.136.198 3.850.389 4.000.011 38.986.598
- terjatve za deleZe pozavarovateljev v $kodah 12.651.379 3.088.351 653.369 16.393.098
- druge terjatve iz sozavarovanja in pozavarovanja 2.205.662 24.025 10.801 2.240.487
Terjatve za odmerjeni davek 0 0 0 0
Druge terjatve 12.063 22.396 0 34.458
SKUPAJ 46.005.301 6.985.161 4.664.180 BT HCLY: No¥: P

Pri ravnanju s kreditnim tveganjem se ravna skladno z naéelom primerne razprSenosti
nalozb. Najveja skupna nalozba v eno finanéno organizacijo na dan 31. 12. 2011 je
4.927.849 evrov. Pozavarovalnica je v portfelju povecala delez nalozb v tuje vrednostne
papirje. Trenutno je znesek nalozb v tuje vrednostne papirje 40.766.474 evrov.
Pozavarovalnica na mednarodnih trgih investira pretezno v vrednostne papirje AAA
investicijskega razreda. Pozavarovalnica ima konec leta 4.693.662 evrov nalozb izdajateljev
iz drzav PIIGS (in Madzarske), od tega je 814.468 evrov drZzavnih obveznic, ostale so
dolznisSke nalozbe v finanéni in podjetniski sektor.
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Za domace vrednostne papirje v veliki meri jam¢i RS, ki ima na dan 31. 12. 2011 bonitetno
oceno AA po bonitetni agenciji Moody's. Nalozbe v vrednostne papirje RS, predstavljajo 29
odstotkov vseh finan€nih nalozb Pozavarovalnice.

Kreditnemu tveganju so izpostavljene tudi terjatve in obveznosti. Za obvladovanje kreditnega
tveganja obstaja moznost medsebojnega poracuna terjatev in obveznosti, ki se nanasajo na
istega pozavarovatelja (poraéun terjatev za premije in obveznosti za Skode in provizije pri
aktivnih pozavarovanjih in poracéun terjatev za Skode in provizije in obveznosti za premije pri
pasivnih pozavarovanjih).

Tveganja, ki so retrocedirana v pozavarovanje, vsebujejo kreditno tveganje, za primer ko
pozavarovatelj svojih obveznosti ne bi poravnal. Za zmanj$anje tveganja, ko pozavarovatelji
ne bi placali zapadlih zneskov, je Pozavarovalnica doloCila poslovne in finanéne standarde
za presojo pozavarovateljev, v katere vkijuCuje ocene najveéjih bonitetnih agencij in
upoSteva veljavne trzne informacije. Pozavarovalnica spremlja finanéno stanje
pozavarovateljev in praviloma retrocesijske pozavarovalne pogodbe sklepa samo s
pozavarovatelji bonitetnega razreda najmanj A- za odgovornostna pozavarovanja ter najmanj
BBB+ za pozavarovanja ostalih vrst.

V spodnji tabeli so prikazane zapadle pobotane terjatve iz retrocesij, razdeljene po bonitetni
oceni retrocedenta, na dan 31. 12. 2011 in primerjava z letom poprej. Z vidika kreditnega
tveganja je pomembna bonitetna ocena pozavarovatelja, katerim posredniki posredujejo
pozavarovalni posel.

v EUR

Bonitetna ocena
pozavarovatelja LETO 2011 LETO 2010

(S&P's)
AAA 0 -1.376
AA 209.204 736.800
A 948.661 2.459.201
BBB 198
NR 323.448
SKUPAJ 1.211.560 3.518.271

V spodnji tabeli je prikazana tudi struktura retrocediranih Skodnih rezervacij po bonitetni
oceni retrocedenta, na dan 31. 12. 2011 in primerjava z letom poprej.

v EUR

Bonitetna ocena
pozavarovatelja LETO 2011 LETO 2010

(S&P's)
AAA 399.291
AA 7.132.109
A 11.878.114
BBB 160.639
NR 3.064.716
SKUPAJ 17.966.118 22.634.870
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17.5 Pomembnejsi dogodki po zakljucku obraédunskega obdobja

Dne 6.2.2012 je Zavarovalnica Triglav, d.d., na podlagi sklenjene kupoprodajne pogodbe in
na podlagi dovolijenja Nadzornega sveta k prenosu delnic, kupila 300 delnic
Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., od druzbe Petrol, d.d. in 300 delnic Pozavarovalnice
Triglav Re, d.d. od druzbe Sava, d.d..

Dne 18.4.2012 je Nadzorni svet Pozavarovalnice Triglav Re, d.d. za novega predsednika
Uprave imenoval mag. Gregorja Strazarja. Mandat predsednika traja pet let in zaéne te€i s
19.4.2012. Dne 18.4.2012 je prenchal mandat dosedanjemu predsedniku uprave

Pozavarovalnice Triglav Re, d.d., Gojku Kavéicu.

Drugih pomembnejsih dogodkov po datumu poroc€anja, ki bi lahko pomembno vplivali na
racunovodske izkaze Pozavarovalnice, ni bilo.

18 PRILOGA

Izkazi izdelani po shemi AZN
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Zavarovalnica: Triglav RE

Bilanca Stanja - Sredstva

Cetrtletie 4 2011
Zivijenje/premozenie: PremoZenje
Revidiran/Nerevidiran: Nerevidiran

Sredstva (A+B+C+D+E+F+G)

A Neopredmelena dolgorocna sredst\m f1+2+3+4]

1. Neopredmetena dolgorocna sredstva

2, Dobro ime

3. Dolgorocno odlozeni stroski pndnbxvanja zavarovam

4, Druge dolgorocne aktivne Easavne razmejltve

| B NaloZbe v ’emlJ|§ca in zgradbe ter finanéne na!ozbe [(B4(X +lII HVAV VL )

I Zemljisca in zgradbe (a+b)

a) 2Za neposredno Izvajanje 2avarovalne dejavnosn (1+2+3)

| 1. Zemljnsca za neposredno lzva]anje zavarovalne dejavnosu

2 Zgradbe za neposrednc |zvajan]e zavarovalne delavnostl

3 Druga zemljigéa in zgradbe za neposredno izvajanje zavaruvalne dejavnostl

b) Nalozbe v nepremicnine, ki niso namenjene neposrednemu |zvajan1u zavarovalne de]avnostl (1+2)

| 2. Zgradbe

II Fxnancns nalozbe v druzbah v skupxm inv pndruzenlh druzbah (1+2+3+4+5)

1 Delnlce in delezv v druzbah v skuplm

2. Dolzniski vrednostnl paplrjl in posoma dana druglm druzbam v skupmx

3. Delnlce in delezu v pndruzemh dn.lzbah

4 Dolznlsk: vrednustnl paplrjl in pOSO]Ila dana pndruzenlm druzbam

5 Druge finanéne nalozbe v dmzbah v skuplm inv pndruzemh druzbah

Hl. Druge finanéne nalozbe (1+2)

1 Dolgorocne ﬁnancne nalozbe (1.141.241.341 4+1 5+1 B8+1.7)

'

Delnice in drug| vrednostni paplrjl s sprernenljlwm donosom in kupnm sklado\r

| 1 2. Dolzniski vredncstnl paplrjl in drugx vrednostni papx

1 3. DeleZ| v lnvesucusklh skladlh

1 4. Hlpotekama pos

2 Kratkoroéne finanéne naloZbe (2 1+2.242.3+2, 4+2 5)

Zneski v EUR

I Takoée obdobpe Predhodno abdob]e Indeks I
| . 182, D?S 56!) 188,385, 39;| 102
- N 5?.544! - -__-96 374 Iu 60

. - . 5?5:141_ a - %3?4' 60
. ‘ 02 = ui ﬁ.
| _ ol ei' - 6
. 134..25;.?05 - 1;0.152..5;2.| 1;3,

S o A "Ué

o s:- 0.3

o - S l}:

o o of

W " D H—— . D 0
_D____ I 01 :

D S 01 a

_ - - u 0| :
Y za.g'.ﬁ[“' o

N . 23_ NP . °| ot ._0’
0 ol 0

" A S c = E O_ 6

. ) o.. . [ : D:.._ N 0

. - 0 - N "“_2;0907 .’J

'1.03‘19-5.94-0 e ) ___98_1_8?:249 105

100,863,084 sz 107
 iomos:| 2080528 | 61
35.;9_&53?_ e s e e e we,

= - 1 53353? - N 4.'.-'
o] ol

PSRN 0 ..G. = ..D.
. - 12352_3_?3 T &5_59_4_14_ "_.{;3;:
) o] woow|

2 3.35,856 ...... 3 810117 61
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;. e e . hs‘ru_,_am;.mmm“ P e S = i
b Teratve do ﬁwm posesniiov 2102228 -
T 21Tevedopionenhonay
L} - — -
ir 23 Terjatve do d‘rugi! dru!b
) | 3 Druge te.u.-l.atva iz neposrednlh zavamvah‘h poslov {3 1+3 2{-3 3

151

4 of 14



3 1 Terjatve do Pndruzemh druzb - . . ]. D.':' - D!r

- . i 132 Terjatve do d-r;z-b v_ .S;UI_JI-I'.II o - ) - - o) U
D _3-3 Terjatve do druglh druzb B . ; - Dl 1]

{ll Ter]atve iz sozavaruv;nja in pozavarovanja (1+2+3+4;t_'>) - - R 57 520.1&3! 9’3;
| 1 Terjatve za prer;\;j.c»"l-; ;;e-j;tega sczavarovar-u;_(-1-1;1 2+1. 3) - ) _ J 1] D! - ]

- - l - '1 1Terj;-l;l.e d_o_pna;l_.‘z-e-r.uh druzb - Y S 0 B ) Bi ]
1 2 Terjatve do druzb v skupml - 4] Q : o

TR |,__ s -';;.Terjawedoé,—u;h"d:u;- i e R T R s R i ; | R S TS _.u_ T O: : : ;

I N i 2. Terjat.\;e- 2a p};m_t)_o-lz_s;;;e-jt;e_g.a po’av-a-r-ova;;a_(é-i;z 2+2. 3)_. - - o 48.050.780 . 38.936.598; 12.3
- o "_ - "—é-‘l—;r.e.rjatve d.«-:-p;druzemh druzb - S B _ ] o R D!

_ t ) .22 Terjatve d\O dmzbvs-kup_lnl it S . _19 140 4;D_ - 15;?33:!59;. . ‘1.25'E

| 1 2.3 Terjatve do dmgnh druzb ' o 23.910.290 23.652. 499 | ' 122

‘3. Terjatve z.a deleZe sozavarovateljev v §kodah (3 143.2+3. 3) B N h . D 1] Di' . 0

o {3 1_;I'er1atve do pndruzenlh druzb - - - : i - 0 04‘ o 1]

. sa-z Tenalve et sku;n_, S o ; i ; R (R e il 5 ] b SRR Di z D

| |33Ter;atvedodrugxh druzb - o . o i . - . o - o 0‘, .-l}]

4 ‘I'efjm za deleZe pozavarovateljev v skodah (4 1+4.2+4, 3) o - - £.153.200 . 16.393.008 i 31.
. -*'1'?%?53?42_?"_%%@:*1d?u%b_' Y SO I :
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1 4 Terawe docrugh dzb - e 15.393.095} an
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% ; : _— do r anZb_ S, AR i s s R AT HR 0 i R A e Ty Di o O!
,‘- : ! |52Terjawe = dmZh_VSl;;)Im B i SRR N ; i i E Nr—— . i ; N .. T OI EE T T RrC u!
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Zavarovalnica: Triglav RE

Bilanca Stanja - Obveznost
Cetrtletie 4 2011

Zivijenje/premozenie; Premozenje
Revidiran/Nerevidiran: Nerevidiran

Zneski v EUR

“Tekoée abdable Pnzchudno obdotje Indeks

Obvamosh {ﬁ+B+C+D»E+F+G+H+I] 192 07&660 188.385. 332 102

A Kapital {1+, +11l, +N +\l' Vi) 36 038.9?0 33 039 555 | 100

I. Vpokllcarl kapﬁal (1*2} 4.950.[1)0 4.9501130 I 100

{ 1. Osnwnl kanltﬂ 4.950,000 4,950,000 | 100
2 prukhcanu kapilal {I:ut cr:b‘lna poslavka] 4] 0! 1]

II Kapnalm rezerve % B 145 704 1.143.?04§ 100

I|| Rezerve iz dotdu’.‘ka [1+2*3+4+5»G+7+3} 2 5?5 193 2.448.123 105

|t e I

| 1. Varnostna rezerva 0 Q9 o

=cil pinsig e R
|
|
1

2, Zakonske in statutame rezerve 518,762 518762 100

| | 3 Rezerve 2a Iastne delnlce in Iastne pcslovne deleze 1] Q D'I
| 4 Lastne delnlce in lastm poslovni deleZi (kol odbnna poslavka) : ] o (1]

1 5 Rezerve 2a izravnavo kredltnlh tvegan) 1 43&467 1.308.400 110:‘

/6. Rezerve za izravnavo katastrofalnlh §kod ] ] ]

7. Rezerve iz polovnce poznlvnega izida dopolnllmh zavarovanj ] o 0
e i i S i L e ; S Sl e B L e SUTE F R —— ;
8, Druge rezerve iz dobitka 619 961 618,961 ' 100

v. Presezek iz prevrednoten;a (1+2+3+4) -1 ?50 048 964.933 | -181

R B slesr o e . -
[ 1. Presezek iz prevrednolemavzvezlzupwdmelenlml osnovniml sredslvl. l:l D} 0

2. Presezek iz prevrednotenja v zvezi z dolgoroénimi finanénimi nalozbarrvi - - . B -1 75_0 048 A o 964933 - -181

. 3. P;';s_e-z;e;(_lz_pl:e-\/.r“e-;l.ﬁotenjahv z:/;zxs i(r-aﬂ;t_).roémmx fnancn:m_r-ralgzbaml- S o - E S l:l e 0_:

S ...4 Dn’,g,p,esezk“z;;ew;;,;;m;' i s AR R PR S : e G ey .o... e el __D_ N ;

V. Zacrtani St poslowiizd T T T T T T s | wewsra| 27|
AR YR S e L e e L e e e e e sy Y - - |

VI Cisti poslovnl izid poslovnega leta 2.833.320 5833 221 48

B Podrejene obveznosti 0 O ]

| B T e e e i e i e o

C. Kosmate zavarovalno-tehnlcne remaqs in odozend prinodki od pren'lj (LI +IV +\|"} 111 444 386 103.335.062 108

|. Kosmate prenosne premlje 24373121 20.287.228 | 120

|| Kasmate malemab&ns rezawaup 1] O o

#II Kosmale ékodne rezervacde B6.749.736 82.878. 681 105
V. Kosmate mzwvambmusehpomm 16.175 12 795\ 126
V. Dmge Inc-tehniéne rezervacije 305 354 14&353 | 208

DKosmalnmwalm-tehnﬁnerezmqevkmt ivijanjskiih K pr jo nal tveganj | 0 o i}

E Rezervad]e za druge nevarnosti in strodke (1+2] | 119.772 59,384 202 |
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| 1. Rezervacue za pokn]nnne

118,772

| L | e 2N R . e . _0
-F- Ot_w;r;;;h_ za ﬁn_a;;n_; n;loz_be poAz—a;ar—o.v-a_te_lje-v_;z-r;aslov; p;;a;;c;\.l.alnlh po;wdb prl. l:edmllh : o . o i_ o
_G_i-D-mge obveznostl [(8 +I-l-+lll +HV, ;;+VI )_ - _ B o -4;5;36.097' - - 91|l
I Obveznostl iz neposrednih zav-a;o;a_ln—lh— poslov (1+2+;)- o - _ - - - __0. - - l?it
| — |1 .al-).ve_z_nosll do za.vhav:ovalc;\-/“(; 1+1.241. 3; _ - - o o . 0 E
] 1 1 Obveznosti do pndruzenlh t.jruzb . o . ]

[ 7 2Obveznosido b vskopin i T of o) 0

I s -1-_3-Obveznosh do druglh druzb . - ) _ ) N N - N - D f U: 0

_ I.2 Ob-v.e.z;'ic;s(l do za:/;'ow;alnl_h. p_o.s_r;dnlk-;\-/(_21_+-2- 2-+2 3) - R S - O- - o _ D 0
| [210vemcsidopienuteninonasy - e o 0

o ‘ I 22 Obv-e-;nosu do druzb v skuplg ) _ - - Di D: ]

| o ; - Z-Z’:Obveznostl do_;:l.r;.lglh druzb o . D - DI 1;

| - 3. Druge obvé;r;t.)-s;tx iz ;xe_posredmh zavarovalnlh poslov (3. 1+3 2+3. -3) R N 0 . O 0
! 3 1 Obveznostl do pndruzenlh druzb - D’ i .-0 i B o
% . 3.2 Obveznosti do druzb v skupml Oi o : - o
‘: ! :3.3 Obveznostl do drugxh druzi o D‘ 0

1o Obveznost .'z : ";;;..],.'n' aovania (1125304 o ws2me| 47386851 &

| 1. Obveznosn za soznv:ro-valne pr;m' 71 1*_1 241, 3) - - o “! - . D: o b _DI o
L [t omemostidopranzennanas T T T T ol o'F
| t2owemestdocmsbvsemn T T of 0|

i T r __ _ ‘13_Obvez;°sf - ;_"_Jg:h_dr_ub ..... o =T o s ] - 0; L - IO j _ ?i i - o‘
B 2. Obveznosti za .pozavarovalne premue- (2_ ;-2-21-2 3) - - ) 13.468. 162; 9.954.608 | 138

S _"2 1 Obv.e_z.nos_tl_dc.u p_ndruzenxh dr::;b_ - R i S --—‘-}-] i l.'l - 0

1 | . . 2 2 6};1;21*:05& do druzb v_sk_upml = - - - ] B Di I . . U . . o

L sovvermsidodghens - i tadente| 954 608 13|

- 3. ;Dt.)ve-z-r-\.nsn za-;i:zleze v zne_sldql; s;o_d |z_ sozavarovanja (3_1_+3 2+3 :;) - S 05 PSR i .0 t - - o
N }'3'i"é'.;'vezn;;'dZ';n.;;;en.h wsb - o B 0
52 Obveznostido duzb v skupn B - - ' o; T ol
| asOwemosidocughana - - . o o
T {4 Obveznostiza deleze v neskih Skod 2 pozavar;'v;g}; @2y T ‘E%'éa?aa%j e 181 o)
IR o [;1 ;Jb_ve_zn;h . pn_d;u;;;;mzb e A e BT TS A G 01. = U.J
i I j 4 2 Obvezn.u_s;l _do druzb v skupml = - - : ) - 8 65; 548 § - -:3—
i [ :13?)1‘;/;2nostl do a;uglh druzb - _ - _ - - 2.013. 33; ’“_” - “130
- |5 . Onuge o e pozavm'v;;,'; cwszsy I 1{%3;;5-’"""“ 122

| | [srovemsigopizennenss b o 0

| I 5:2 QObveznosti do dmz; v SkLIpInl o - - -_3 221-495‘ - 25';;558‘ R o _112
: - : - ;3 Obveznostl do druglh druzb . 9. 517 435 7 580 524 ! . ‘126
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; i
i, Posojila zavarovana z vrednostmml paplr}l s stalnim donosom (1+2)

e . Zamenlpva posoﬂa

| 2 Dmga posonla

!V Obveznosti do bank

V Obveznosh iz financnih pogodb

VI Ostale obveznosu (a +b)

i a) Ostale dolgorocne obveznosu (1 +2+3)

1 Dolgorocne cbveznosn iz i nancnega na]ema
Jseete 3 R
1

: I 2. Druge dolgorocne obve‘nostl

| 3. Odlozene obveznosti za davek
b) Ostale kratkorocne obveznosu (1+2+3+4+5)

‘ 1. Kratkorccne obveznosu do zaposlenlh

| 2. Druge kralkorocne obveznost zavarovalmh poslo\r

13 Kratkorccne obveznostl iz ﬁnanc:ran]a

| 4 Obveznosti za davek od dohodkov pravnlh oseb

| 5. Druge kratkorocne obveznnsh

!
o
|
ol

H Paslvne Easovne razmeptve (1+2)

1. Vnaprej vracunani stroskl in odhodki

1 2. Druge pasivne tasovne razmejitve

I Nekratkoroéne obveznosti vezane na nekratkorocna sredstva v posesti za proda)u in ustavljenu poslovanle

J. Zunajbitancna evndenca

1. 571 352

413.121

ol

ol
1.

(=]

| o

-

o o |

18 )
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Zavarovalnica: Triglav RE

Zavarovalno-tehniéni izid premozenjskih zavarovanj, razen zdravstvenih zavarovanj

Cetrtletje 4 2011

Revidiran/Nerevidiran: Nerevidiran

: & - .
. A, lzkaz izida i2 premozenjskih zavarovanj, razen zdravslvenih zavarovanj
l I Cisti prlhodkl od zavarovalnlh premu (1+2+3+4+5+5)

| 1.0bracunane kosmate zavarovalne premue

2 Obracunana premua spreletega sozavarovanja [4-)
| B e et - .

13 Obracunana premua oddanega sozavarovarga (-

i 4. Obratunane pozavarovalne premije (-)

5 Sprememba kosmatih prenosnih premij (+/- )

3 Sprememba prenosmh premij za pozavarovalnl in sozavarovalnl del (+/-}

Il Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza clstega izida zavarovalnice (postavka o VIII]

1I. Drugi &isti zavarovalm pnhodkl

IV Cisti odhodkl 23 §kode (1+2+3+4+5+6)

1. Obracunanl kosmati zneski skod

|
1! 2 LTS, 5

2. Prihodki od uveljavljemh kosmatlh regresmh taqalav [ }

* 3 Obratunani delezi sozavarovatel;ev (+-)

pozavaruvaleljev ( )

l 5. Spremembe kosmatlh Skodnih rezervacu (+l )

V. Sprememba druglh Eistih zavarnvalno-lehn nlh rezervacu (+/ )

VI Cisti odhodki za bonuse in popusle

V. Cisti obratovalnl strodki (1+2+3+4)

1 Stroskl pndobwan]a zavarovan;

‘2 Spremembe v razmejemh stroskih pndoblvanja zavarovan; (+I-)

|3 Drugl obralovalnl stroskl {3.1+43.243.3+3. 4)
e S - PPV
]

3.2, Stroski dela (3.2.1+3.2.2+3.2. 3)

3.2.1. Plage zaposlenlh

Drugl stroskl deta

3.4, Ostali obralovalm stro$ki

| pogodb (-)

WIII. Drugi Eisti zavarovalni odhodki (1+2+3}

6 Spremembe Skodnih rezewacu za pozavarovalnl in sozavarovalni del (ﬂ.)

' 3.1, Amomzacua vrednosti sredstev potrebnlh za nbralovan;a

4 Pnhodkl od pozavarovalnlh prowzu iniz delezev v pozmvnem tehnicnem uzm\u rz ooumezmh pnzavarcwalnﬁ

3 3 Stroskl storitev fizi¢nih oseb, k| ne opravljajo dejavnosu (stroski po pogodbah o delu pogodbah <] i
avtorskem delu in v zvez1 z druglml pravnlml razmerjx) skupaj z a)atv

Tekote obdobje

63,308.863

121.931.838

—5? 743,428

~4 075 893

0
45. 506033

55, 5'.-"2_853

) |
3.381

16.171 SSBI'

I}

'3»19? 44'-’

2.4 1?.?03

Zneski v EUR

Predhudm oMobie | Indek; {
67. 19&0?6 94.

- S ;ég;‘s?:zsa ...... s 101
0 o 0

o “___-_5;4_0-1“3-40 e 1.10

. ;409023 _ 936
tet.209) ez

3641 515- 65

e PR 0 ; e O_I
44-252 3_10’ . 103

61, 83? 383 i 95

" _E" . z
 smaoss| 6o
 nesewm| om
 zemses| am

L s 198
685 .

1.9(.!.32299 “- - &_5

SRR _1;23_5:543 T 33=

+]

- o)
e SE— -
: 23?333 404, 315 ] . ?3;

10 of 14



i 1. Odhodki za preventivno dejavnost | 0 ‘ ] 0|

| 2. Prispevki za kritje $kod po nezavarovanih in neznanih vozilih 0 | 0
E 3. Ostali &isti zavarovalni odhodki | 297.333 ‘ 404815
t I1X. 12id iz premoZenjskih zavarovany, razen zdravstvenih zavarovanj {IHHIE-IVEV-VIEVI-VID 3.591.322 i 7.220.619 50
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Zavarovalnica: Triglav RE
Izraéun celotnega izida
Cetrtletie 4 2011
Revidiran/Nerevidiran: Nerevidiran
Zneski v EUR
D lzragun ustega izida zavarovalnlce - . "gkm c-bdobje. . ] . p,mm ubclnhpe . _ o Imv

l |Zld iz premozenjsl/lh zavarovanj, razen zdravstvenlh zavarovan] (A IX) 3.591.322 7.220. ﬁ!B 1 50

II IZld iz zlvljen]sklh zavarovanj (B XIll) 01

M. |zid iz zdravstvenih zavarovan; (C XIIl) | o

V. Prihodki natozb (1+2+3+4) 6.500.113 5721 5&0 a7

| ot dvgend mdetezeu vaban etz ] wmas| s @
-1 1. PrlhD‘d;(l‘l; dlwdend-:n"dmglh de.|;z_e;l_v dobicku v druzbah vskupm! o - 0{ - IJ o B L]
R 'iz_l;_nr_v;dkl iz dividend in druglhndelezevvd-ol-:.lc-ki.;\-/pndruzemh druﬂ:ah - o o o l} N e 0 - 0
113 Prinodid iz dvidend in  crugih delozev v doiEku v crugn ruzieh I B &
gr gzr;%dllﬁ: ‘tlir;r%l;\ br;l?lz:kgrp?;)st(zvsar 22 ;+2223|)n 23 zavarcvalmca Inceno nzka.ule pnhodke nalozb v pndruzemh 5.921.771 ] 5.228.107 113
A, Ko (21 i sc,nzg,.adb(211.;212+213) = A e SR T S SR ; S B __.0.: SR D Ll . D
SRS _.;2 = Vdruzbahvs[\upm, - " A " 1, . OI S o e S G R D:
R 2.1 2.\./-|;nd-r-c-lz-en|h druzbah - B N ) ’ _ 0 i Ci.E
S o oA A I S
2.2 Pnhodkl od obresti (22 1+22 2+2.2, 3) 4.350.040 | 103i
I (AN N e i S R TR B G S R S AR e L S el e S pras e
222V pndruzemh druzbah 0| 70.501 1]
_ ____,._I S ..,.__.;;;\;_d_ru_gl.r.]_‘;;bah B i e T S L R T R AN R 4 3;)070:. St .4_143__7;‘;8_; . ._w;
) E_ 2.3 D;ugl prihodki nalozb (231+2?;2) S I - 1571_7;1_:__ O 1008773 2 - 1;6
] - i —231 Prevredno(ovél;l;inancnl prlhodk( (2 31 1+2.3.1. 2+2 3.1, 3) - o - 1.568.698 | - 1.002.3566 - 1%?
- (RSO U . ._;.;...11Vdm2b;hv.5kupml - : et e s b D s e e 0;_. e = __D_ : _0
i) e L i .2;12\/.pndmzer.“hdm2bah R A R S e _ . B 0; i e e e 2
FROGUURNI SN R S -2-3-1-:;Vdmg,;,d_r;;b_;; e ; ______;.;58_6.9_9_,. T % 15_?;
berme e Esinalivaen ;;2_&;9_' ;nan__;.l;w_dkl - 1:2 .2.2+2.:;..2 T e Prsssemnmmsn 3032 AT __5422 T 7
O L 23; ) ;l_;u.zt‘ah v.s.kuplm P e SRS _: e T R S S 0_ TS AR e _._._...____b.. - ;
L 1 sl N e e e B R TENIE ELF P LN S CE P ) e ity SRy T L
0 0 1]
3 (R LY St AT ) MR PTCP- S 1| A ———
- I 23.2.3V drughh druzbah 3.082 41
h 3. Prlh-tad;x-z;adl popra_vhk(;\;.vrednosu nalozb Temee e I _0_ - - __“_D.
PP ;.Jc;;;o.dl_u;t.v;h.;;lozt’..._._-_. e ool e B O e e i A R 5“5_17_ S 33
. Razporsien dones ne.";zé‘p};n;;n';z_k;'.;;; i Svjeniskin zavarovany B 1) " Y o
VI. Razporejen donos nalozb, prenesen iz izkaza xz;;a—;‘zéravsger;lh:a_v;;v.a:j ;C )(} - - _ - 0 - D: - 0
VIl, Ochodk nalob (1+2+3+4) | I 3_35_2;;5 R zaw'?;_' s

1. Amomzacua naloZb sredstev, ki niso potrebna za obrato\ran]e o o! 0
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2. Odhodki za upravljan]e sredstev odhodk1 2a obresti in drug| finanéni odhodki

3. Prevrednotovalm finanéni odhodki

4, Izgube pri odtuutvah nalozb

IX Drugl pnhodkl iz zavarovanj (1+2+3)

2. Dmgn pnhodkl iz zwl}enjsklh zavarovan;

3. Drugl pnhodkl iz zdravstvenlh zavarovanj

X. Drugx odhodki iz zavarovanj (1+2+3)

1. Drug| odhodkl iz premozenjsklh zavarovanj. razen zdravslvenlh zavarovanj

2, Dn.lgl odhodki iz ZIVIjBn]Sklh zavarovan;

3 Drugl odhodkl iz zdravstvenih zavaruvanj

Xt Drugt pnhodkl (1+2+3)

F1 Drugl pnhodkt iz premozenjsklh zavarovan] razen zdravstvenih zavarovanj

2. Drug| prihodki iz zwl]enjskm zavarovanj

3. Dn.lgl pnhodkl iz zdravslvenlh -avarovam

XIl Drugl odhodki (1 +2+3)

1 Drug« odhodkl iz premozenjsklh zavarovanj, razen zdravslvennh zavarovan}

2. Drugi odhodki iz z«vljenjskxh zavarovanj

3. Drugi odhodki iz zdravstvenlh zavarovanj

X, POSIOVT\I izid obracunskega obdobja pred obdavcnvuo (I+II+III+IV+V+VI-VII-VIII+IX X+XI-XI|)

2. Poslovni izid obracunskega obdobja iz ZIWjeanklh zavarovanj

3. Poslovni izid obracunskega obdobja iz zdravstvenlh zavarovanj

XiV. Davek iz doblcka

XV. Odlozenl davki

i XV, Cisti poslovni izid obragunskega obdabja (XI-XIV+XV)

ld obracunskega obdobja iz premuzenjsklh zavarovanj, razen zdravstvenlh zavarovanj

VIII Razporejen donos nalozb, prenesen v ukaz izidaiz premozenjsklh zavarovanj razen zdravstvemh ’avarovanj (AII)

2.39&!.475

971601 |

498.. 310

241??%;

3. 739 595

3.739.695

940. 062

162 763

2.962.396

1. 0&5 245

1: 254 053

521,191

364‘ B8 |

0

=]

0
0

0

128,072 I

128.072 ’

of

7. 513 083 |

7.513.083 l

0

13 of 14



Zavarovalnica: Triglav RE

lzraéun vseobsegajotega donosa
Cetriletie 4 2011

Revidiran/Nerevidiran: Nerevidiran

E 1zradun vseobsegajocega donosa

l Clsll dobxcek / |zguba poslovnega Ieta po obdavcnw

1. Drugl vseobsegajucs donos po obdaviitvi (1+2+3+4+5+6+ 7 +8+ 9)

1 Clstu dObICkI/lZgUbe pnpoznanl v presezku prevrednotenja vzveziz opredmetemmr osnovnimi
sredstw

| 2. Clstl dOblelf zgube pnpoznam v presezku prevrednotenja vzveziz neopredmetemml
| osnovnlml sredstw

3. Aktuarski Cisti doblcklf zgube za pokolnlnske programe

1 4 Cisti dObICklf zgube iz ponovne izmere financnega sredstva, razpolozljlvega za prodajo

15. Gisti doblcklllzgube vzveziz nekratkorocmw sredstvi namenjenimi pI‘Odajl

6. Clstl dobickifizgube, ki izvirajo iz varovanja denamlh tokov pred tveganjem

7 Pnpadajou CIStI doblckn/ zgube pnpoznanl v presezku iz prevrednotenja in zadrzanem
. dobicku/izgubi v zvezi z naloZbami v kapital pridruzenih in skupaj obvladovanih druzb, obragunan
J z uporabo kapltalske metode

i 8. Drugi gisti doblckl/ zgube dmgega vseobsegajocega donosa

i 9 Davek od dmgega vseobsega]ocega donosa

M. Celotm vseobsegajoca donos (| + II)

Tekoce obd bje

2.962. 396

~2,714.982 |

678.745 |

247.414

. Predhodno obdobje

5.984.091

-1.188.629

0

]

0

-1 487 036

297.407

4.794.462

Zneski v EUR
Indeks
50

228

228
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